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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013
roku, poz. 330) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeglinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitatu
Plus wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za
okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2013 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dziert 30 czerwca 2013 roku, wykazujace
sktadniki lokat subfunduszu o wartosci 83 505 tys. zk:

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku, wykazujgcy warto$¢
aktywdw netto subfunduszu w wysokosci 86 503 tys. zt:

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 30 czerwca 2013 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci
2 233 tys. zt

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do
dnia 30 czerwca 2013 roku, wykazujgce zmniejszenie wartoéci aktywoéw netto subfunduszu w
wysokosci 11 521 tys. zt.
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(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2013 roku.
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I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.).

Wg stanu na dzien bilansowy w skitad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Malych Spotek,

- Aviva Investors Nowych Spotek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkdw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz

- Aviva Investors Dluznych Papierow Korporacyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitaiu Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus w dniu 6 pazdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrzeénia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu
Plus zostal przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU
Ochrony Kapitalu Plus wydzielony w ramach Funduszu na podstawie decyzji Komisji Papierdw
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIAW/3032-14/7-1-2274/06 z dnia
9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz poprzez odpowiedni dobdr lokat bedzie dazyt do minimalizowania w $rednim okresie
spadkow wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny warto$¢ jednostki uczestnictwa nie byla nizsza od wartosci
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajacym 365 dni wczesniej.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w dluzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akcje.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% warto$ci aktywéw Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od
50% do 100% wartoéci aktywow Subfunduszu.
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3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo®) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do
dnia 30 czerwca 2013 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2013 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzier podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznoséci, ktore wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegltego rewidenta. Przeglgdu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa roznych kategorii.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

| Wartose  Wartostwedtug ooV Wartos¢  Wartostwediug | ooomoWy
{w tysiacach zlotych) wg ceny  wyceny na dzien aktywach wgceny  wycenyna dzien aktywach

nabycia bilansowy ogélem nabycia bilansowy ogélem

Akgje 26152 24 586 28,03 23990 22620 23,02
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 971 953 1,09 971 961 0,98
Listy zastawne 0 0 0,00 0 ] 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 57 076 57985 66,08 49 979 53 343 54,26
Instrumenty pochodne ] {19) (0.02) ] 16 0,02
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tﬂuiyluczestljictwa gmitowane
wesovania mace St 72 0 0 000 0 0 000
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 ] 0,00 0 0 0,00
Razem 84199 83505 95,18 74 940 76 940 78,28

* Procentowy udzial catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdlem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentow pochodnych wynosi 95,20%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentow pochodnych w wartosci zobowigzan ogolem zostal zaprezentowany w tabeli uzupeiniajacej do tabeli

glownej.

Zatgczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integraing czesé niniejszego zestawienia
lokat

3



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
{w tysigcach ziotyeh 2 wyjafidem ilosci papieriw wartosciowych podane] w sztukach
Wartosé m&:‘ Procentowy
AKCJE 'E::::] Nazwa rynku Liczha Kr:!.:::::?y w:edln:g WY:EFI: na a‘::;:::h
nabycia h!la;:wy ogélem

AB (PLABODOODD19} AR-RR GPW 25 443 Poiska 484 529 0.60
AMS AG (ATO0D0220863) AR-RR Swiss Stock Exchange 1248 Austria 461 306 0.35
ASBIS ENTERPRISES (CY1000031710) AR-RR GPW 48 487 Cypr 184 255 0.29
ASSECO POLAND (PLSOFTBO0016) AR-RR GPW 10 185 Polska 413 433 049
BERLING (PLBRLNGC001S) AR-RR GPW 15 451 Polska 108 100 0.11
BIOTON {PLEIOTNOGO28) AR-RR GPW 1900 650 Polska 365 57 0,08
BOGDANKA (PLLWBGDOOD1E) AR-RR GPW & 407 Polska 1007 849 0,97
BUDIMEX (PLBUDMX00013) AR-RR GPW a1 Polska " 78 009
BZWBK {PLBZ00000044) AR-RR GPW 13 665 Polska 2837 31826 4,36
CIECH {PLCIECH00018) AR-RR GPW 12435 Polska 286 30 0,34
CITY INTERACTIVE (PLCTINTOD018) AR-RR GPW 12 364 Polska 67 191 0,22
COAL ENERGUY [LUDGBAG112838) AR-RR GPW 2758 Ukraina 55 8 0.01
COMP 54 (PLCMPRO0001T) AR-RR GPW 5635 Folska 308 358 041
CP ENERGIA (FLCPENRDO03S) AR-RR GPW 384 275 Polska 2 396 045
DO CO AG (ATOD0DE13802) AR-RR Istambui Stock Exchange 5936 Austria 577 865 089
ENEA [PLENEADODO13) AR-RR GPW 12 838 Polska 212 170 0,19
EMNERGOINSTAL (PLERGINODO15) AR-RR GPW 40060 Polska 343 840 0,73
FARMACOL (PLFRMCLOD0EE) AR-RR GPW 3325 Polska 78 170 0,18
FASING (PLFSING00010) AR-RR GPW 965 Polska " 12 0,01
IMPEXMETAL (PLIMPXM000189) AR-RR GPW 30 000 Polska 131 74 0,08
INSTAL KRAKOW (PLINSTKO0013) AR-RR GPW 17 557 Polska 343 254 0.29
INTERFERIE (PLINTFRO0023) AR-RR GPW 7715 Polska 397 365 0.42
JERONIMO MARTINS (PTIMTOAEDDOT) AR-RR London Stock Exchange 13000 Portugalia 418 696 102
KAPSCH TRAFFICCOM (ATOOOKAPSCHS) AR-RR ‘ienna Stock Exchange 1535 Austria 146 246 0,28
KGHM (PLKGHMO0001T) AR-RR GPW 2600 Polska 407 318 0,36
KOGENERAGJA [PLKGNRCO0015) AR-RR GPW 3804 Polska 320 213 0,24
KOPEX {PLKOPEX00018) AR-RR GPW 22640 Polska 47 256 0,29
KREDYT INKASG {PLKRINKDDO14) AR-RR GPW 39029 Polska 441 546 0,62
KRUKZ (PLKRKD000010) AR-RR GPW 31354 Polska 202 207 0,24
MILK COMPANY {LU0607203980) AR-RR GPW 8914 Ukraina 145 119 0,14
MOSTOSTAL PLOCK (PLMSTPLOCO18) AR-RR GPW 5118 Foiska 227 46 0.1
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR (SI0021104052) AR-RR Ljubijana Stock Exchange 000 Showenia 286 20 0,02
OPONEC.PL (PLOPNPLOD013) AR-RR GPW 40939 Polska 233 356 0.41
ORZEL BIALY {PLORZBLO0D13) AR-RR GPW 663 Folska [ ] 0,01
PA NOVA {PLPANVADDD13) AR-RR GPW 20933 Polska 386 410 0,47
PANI TERESA-MEDICA (PLPTMEDO0015) AR-RR GPW 30 000 Polska 451 426 0,48
PCC INTERMODAL {PLPCCIMODO14) AR-RR GPW 14 952 Polska 66 19 0,02
FEKAC (PLPEKAOGOO18) AR-RR GPW 817 Polska 128 123 0,14
PETROLINVEST (PLPTRLIODD1E) AR-RR GFW 5500 Polska 285 3 0,00
PGNIG (PLPGRIG0014) AR-RR GPW 223150 Polska 1068 1264 147
PHARMENA (PLPHRAMNOG011) AR-ASO Mew Connect 3687 Polska 46 33 0,04
PKO BP [PLPKO0OGD001E) AR-RR GPW 31000 Puolska 1062 1104 1,26
POLIMEX MS (FLMSTSD00018) AR-RR GPW 7833333 Polska 2350 1723 196
POLNORD {PLPOLNDOOO19) AR-RR GPW 8672 Polska 114 69 0,08
POZBUD (PLPZBDTO0013} AR-RR GPW 10420 Folska 52 36 0,04
FROJPRZEM (PLPROJPOOO1E) AR-RR GPW 87 731 Polska 1348 415 083
PUE {PLZPUED0DO12) AR-RR GPW 1 266 Polska 177 487 0,56
PZU (PLPZUBO0O001 1) AR-RR GPW 2933 Polska 1101 1202 1.37
RADPOL (PLRDPOLODOIC) AR-RR GPW 36 158 Polska 208 330 0.38
RAFAKO (PLRAFAKDDO18) AR-RR GPW 37 320 Polska 323 226 0,26
RANK PROGRES (PLRNKPRO0014) AR-RR GPW 45 403 Polska 579 g 0.44
SADOVAYA GROUP (LUN554351582) AR-RR GPW 4952 Ukraina 43 5 0,01
SANCK {PLSTLSKOOO1E) AR-RR GPW 18721 Polcka 384 534 0,61
STALPRODUKT (PLSTLPDO0G1T) AR-RR GPW 1618 Polska 818 262 0,30
TAURCON {PLTAURNDOO11) AR-RR GPW 80000 Folska 381 345 0.3
TELL (PLTELLOGOOZ3) AR-RR GPW 1944 Polska 15 18 0.02
TESGAS (PLTSGS000018) AR-RR GPW 50 000 Polska 618 167 019
WIELTON {PLWELTNOOG12) AR-RR GPW 143 273 Polska 628 646 074
ZESPOL ELEK TORWNI PATNOW ADEMOW KONIN (PLZEPAKIOO12) | AR-RR GPW 75 Polska 203 193 0,22
ZETKAMA (PLZTKMADDG1T) AR-RR GPW 922 Polska 41 48 0,06
ZWG (PLZWGG000018) AR-ASO Mew Connect 28631 Poiska 158 166 0,19
AKCJE razem 11511421 26 152 24 586 28,03

AR-RR - aktywny rynek-rynek reguiowany

AR-ASO - aktywny rynek-altternatywny system obrotu
VAR - inny akbywny rynek

WNMNRA - nienctowane na rynku aktywnym

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integraing czesé niniejszego zestawienia

lokat
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2.2. Kwity depozytowe

yeh podane) w sz

h)

{w tysigeach Zotych 2 wyjathiem ilodci papi

Rodzaj Kraj siedziby t::;? Wartosé wediug Procentowy udziat w
KWITY DEPOZYTOWE rynku Mazwa rynku Liczha emitenta ceny dﬂ:rzl::ln:;na aktywach ogélem
nabycia !
ADR SBERBANK OF RUSSIA (USB0585Y3080) AR-RR London Stock Exchange 25 208 | Federacja Rosyjska 971 953 1,08
KWITY DEPOZYTOWE razem 25 208 971 953 1,08
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
I4R - inny aktywny rynek
WNRA - nienctowane na rynku aktywnym
2.3. Dluzne papiery wartosciowe
{w tysigeach zlotych z wyjatkiem wartosci ne Inej oraz Hodci papi wartgsciowych podane] w sztitkach)
. Wartosé Procanto
} Warto$é
. . . Kraj Termin . wediug wy udzial
:hx:c';:ﬂ:” R“:;:' Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu rrer- '.'.ran:nki ) Waa_'tn?c Liczba w:::ug wyceny w
# ¥ emitenta mm-dd " nab zla na dziefi aktywach
¥ bilansowy ogélem
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Bony skarbowe
Bony pienigine
inne
O terminie wykupu do 1 roku 0 [ o ‘ 0 [ 0,00
razen:
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Dbligacje
PS0416 Treasury . Al stala stopa
{PLO000108340) AR BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2016-04-25 procentows 5,00% 1000,00 2000 1968 2089 2.38
OKPMD113 . ] zmienna stopa
(PLPXML130125) WNHRA nie dotyczy Polimex Mostostal 5.4, Polska 2016-12-31 procentowa 5,54% 100 000,00 26 2600 1430 163
Ds1017 Treasury . - stala stopa
(PLU00D104543) AR HondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2017-10-25 procentowa 5,25% 1000,00 4000 3787 4258 4.85
PS0418 Treasury . § stala stopa
(PLOOD0107314) AR BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2018-04-25 procentowa 3.75% 1 000,00 13000 13199 13023 14,84
Ds1018 Treasury X e stala stopa
{PLO000405441) AR BondSpot Poiand Skarb Panstwa Polska 2019-10-25 procentowa 5.50% 1000,00 2500 2387 2719 310
OKMLUIDS20 . N zmienna stopa
(PLMLMDPGO054) NNRA nie dotyczy Multimedia Polska S.A. Polska 2020-05-10 procentowa 6.25% 100 000,00 15 1500 1513 172
Ds1020 Treasury stala stopa
{PLOOOO106126) AR BendSpot Poland Skarb Pafstwa Polska 2020-10-25 procentowa 5,25% 100000 12 000 11830 12 805 1471
Ds1021 Treasury . stala stopa
{PLODOO106670) AR BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2021-10-25 procentowa 5.75% 100000 12000 13 406 13 266 1512
Ws0a22 Treasury . stala stopa
(PLODD0102646) AR BondSpot Poiand Skarb Parstwa Polska 2022-00-23 procentowa 5.75% 1000,00 3500 3343 3 866 441
DE1023 Treasury stala stopa
(PLO000107264) 4R BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2023-10-25 procentowa 4,00% 100000 3000 2878 2916 332
Razem 52 041 57076 57 983 66,08
Bony skarbowe
Bony pienieine
Inne
O terminie wykupu powyej 1 roku 52041 57076 57985 66,08
razem:
Diutne papiery wartogciowe 52041 57075 57985 66.08
razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek reguiowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system ohrotu

AR - inny akbywny rynek
NNRA - nienctowane na rynku aktywnym

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2.4. Instrumenty pochodne

{w tysigeach zlotych 2 wyjatkiem ilodci papierow wartosciowych podane] w sztukach)

Wartode | ooy
Kraj siedziby Wartosé wedlug
INSTRUMENTY POCHODNE R“":ﬂ Nazwarynku | Emitent (wystawca) |  emitenta InSIUMent | Licaba | wediug ceny | wyceny ;ﬂ;ﬁf"’h
rynku [wystawey) azowy nabycia na dzien ogoI::n
bilansowy
1.W y
pochodne
11 N ] inst ty
pochodne 1 ] {19) (0,02}
FORWARD EUR/PLN 15.07.2013 SHORT ) Societe Generale 5.4,
DF (FWIEUR150713) MNNRA nig dotyczy Oddaial w Polsce Polska 240 000 EURC 1 0 (19} (0,02)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 1 ] {19) 0,02)
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny sysiam obrotu
AR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
*Procentowy udzial ujemne] wyceny bilansowej instrumentow pochodnych w zobowiazaniach cgélem wynosi 1,53%
3. TABELE DODATKOWE
{w tysiggach zhotych 2 wyjathiem ilosci papierow warlodclowych podane] w szfukach)
Wartosc Wartos¢ wedlug .
Gwarantowane skfadniki lokat Rodzaj ‘]iﬁ,? wedlug ceny | wyceny na dzien Pl;okcento::lyoumarlnw
nabycia bilansowy Y 9
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
Papiery warlosciowe gwarantowane przez NBP ] 0 ] 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 0 0.00
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolite] Poiskiej) '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucie
inansowe, kiarych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 0 0 0,00
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
(w tysiacach zlotych)
Grupy kapitatowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy Wartos¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogélem
Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz 680 0,78
(w tysiacach zlotych)
Wartos¢ wediug Pr;::i::‘}r
Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy wyceny na dzien aktywach
bilansowy ogudhlemm
Na dzien bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotow, o 0 0.00
ktérych mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. '
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Papiery wartosciowe emitowane przez Wartos wedlug h::::f; Procentowy
m{;md Jonkiem jest RP 1:”: pray Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Mazwa rynku Liczha “:L s;sl;{;ia wy:::; na al;dt:ra;
jedno z partstw OECD ’ ogélem
bilansowy
i 0 0.00

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes$<¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus
__Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2013 roku

HI  BILANS

30czerwca 31 grudnia

( w tysiacach zlotych) 2013roku 2012 roku

. Aktywa 87744 98 340
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1629 14 694

2. Naleznosci 2591 3618

3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 80 581 61878

- diuzne papiery wartociowe 55042 38 297

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2043 15062

- diuzne papiery wartosciowe 2943 15046

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 3088

- Z tytulu zapisu na akcje spotki Polimex Mostostal SA 0 2820
II. Zobowiazania 1241 316
[Il. Aktywa netto (I-I1) 86 503 98 024
IV. Kapitat funduszu 27 010 36 298
1. Kapitat wptacony 1759693 1700425

2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) (1732683) (1664 127)

V. Dochody zatrzymane 60181 59 967
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 21499 21 323

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 38 682 38 644

VI. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (688) 1759
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V) 86 503 98 024
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 53131210 586 226,09
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zotych) 162,81 167,21

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 8 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1stycznia- 1 stycznia-

(w tysigcach zlotych) 30czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013roku  2012roku 2012 roku

I. Przychody z lokat 1860 6170 3329
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 287 968 365
2. Przychody odsetkowe 15673 4449 2 394
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 753 570
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 1684 4702 1562
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1188 2779 1547
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych 9 0 0
12. Pozostate 487 1923 15
- 7 tytulu odpisu na trwalq utrate wartosci zapisu na akcje Polimex Mostostal SA 470 1 880 0
ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (l-lll) 1684 4702 1562
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 176 1468 1767
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (2 409) 9100 2482
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 38 343 (1113)
- Z tytulu roznic kursowych (46) (266) (263)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (2 447) 8757 3595
- Z tytutu réznic kursowych 180 (435) (203)
VIl. Wynik z operacji (2 233) 10 568 4249
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w Zlotych) (4,20) 18,03 6,16

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czesé ninigjszego rachunku

wyniku z operacji
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

\') ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywow netio na jednostke uczestnictwa podanej w ;OS tg;:nmiié 13ﬁtycri|;i:i é; :1303 2’;;::’;
zlotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2013 roku 20?2 roky 2012 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 98 024 129 808 129 808
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (2 233) 10 568 4249
a) Przychody z lokat netto 176 1468 1767
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 38 343 (1 113)
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat {2 447) 8757 3585
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji {2 233) 10 568 4249
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychodéw z lokat netto ] 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 ]
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (9 288) {42 352) (26 148)
a) Powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 59 268 129 569 77 683
b) Zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (68 556) {171 921) {103 831}
6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (11 521) (31 784) (21 899)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 86 503 98024 107 909
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 95732 111076 124 318
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: (54913,9900) (268 750,7800) (165 422,8500)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 353 211,0100 810 665,1200 488 512,8000
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (408 125,0000) (1079 415,9000) (663 935,6500)
c) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa (54 913,9900) (268 750,7800) (165 422,8500)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalno§ci Funduszu wtym: 531 312,1000 586 226,0900 689 554,0200
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12582061,0400 12228 850,0300 11906 697,7100
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (12050 748,9400) (11642 623.9400) (11217 143,6900)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 531 312,1000 586 226,0900 689 554,0200
ill. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
Sl).@?:zr;oas:i:cg;tgwéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 167.21 151,83 151,83
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 162,81 167,21 156,49
s::)lra:g;ﬁ:mmc“z;?m Zmiana warlosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie (3.10) 1013 307
v:ls.ktﬂgmlmnad:r;r‘tﬁ:ge il;t:ywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 162,80 161,90 151.90
- data wyceny 2013-06-28 2012-01-09 2012-01-09
zi mig);mng;ad\;gnﬁii ;nkyt?wow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, 170.94 167.98 161,62
- data wyceny 2013-05-22 2012-12-28 2012-03-16
Sfi).ra'u::(a)zngj& gw::wgsgﬁanr::fgzdar;;)svjl;ie::zestnimwa wedlug ostatniej wyceny w okresie 162.80 167.98 150,66
- data wyceny 2013-06-28 2012-12-28 2012-06-29
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W $REDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW 255 423 253
NETTO (W SKALI ROKU), W TYM: ’ ' '
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,50 2,50 2,50
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zalgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013 roku,
poz. 330) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
(,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysigcy zitotych, w zwigzku z czym mogg
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodpiatnie posiadajg cene
nabycia rowng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentuaine dopiaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokoSci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sig
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu,

v nalezno$ci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzagdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejno$ci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
.najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug warto$ci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodéw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytutlu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opgji
zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajq niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
stratg) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow
pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sig¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena s$rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigecznych i
platne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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22.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery warto$ciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki s wytgczane z bilansu
Funduszu jake pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana naleznos¢ z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

A.
1.

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
stanéw odpowiednio aktywoéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikow, o ktorych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybor rynku gtéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannoéci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtownego lub wihasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej speinia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesigc, w ktorym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowa tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwoé¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gtownym jest Treasury
BondSpot Poland — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wediug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakgcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegoélnosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
skiadnika lokat Subfunduszu,

b} Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

c) Bondtrader Composite a w przypadku jego braku dla danego sktadnika lokat
Subfunduszu,

d) $redniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
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tym, ze uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczaine.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktorych
mowa w lit. a) — d) dla danego sktadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakc;i kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakgcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majace
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
W miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym miesigc, w ktorym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgtoszone a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz
wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakcji nie
odzwierciedla jego wartosci godziwej, skiadnik ten wycenia sie tak jak sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v~ Diluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtownym jest inny aktywny
rynek, w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych - wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng wartosé stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegoinosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

¢) Bondtrader Composite a w przypadku jego braku dia danego sktadnika lokat
Subfunduszu,

d) éredniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktérych
mowa w lit. a) — d) dla danego sktadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedia wartosci
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o érednig z cen
transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majace
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
W miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym miesiac, w ktérym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktorych mowa powyzej
zostaly zgloszone a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz
wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakgji nie
odzwierciedla jego wartosci godziwej, skiadnik ten wycenia sie tak jak skladniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie¢ metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako roznica pomiedzy cena wykupu danego papieru warto$ciowego
a ostatnig wartoscig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.
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3. Terminowe instrumenty pochodne - weditug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;j.

4. Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuznych papierow
wartoéciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier warto$ciowy
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sig od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane s3 w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe)j.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegolno$ci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

6. Diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke éwiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajagc w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru warto$ciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych) wyznaczonej  przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoéci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu © modele wiasciwe dla
poszczegdinych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartoéci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartoéci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.
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10.

11.

F.
1.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako roznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartoéci biezacej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a cena akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o érednig cene nabycia,
wazoeng liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich warto$é godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartoéci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skfadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymaciji.

Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcii pozyczki papieréw warto$ciowych

Naleznoéci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(w tysigcach ziotych) 3%11: I:gii 3210?;”?0";3

Z tytutu zbytych lokat 761 3085

Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 186 8

Z tytulu dywidend 73 7

Z tytulu odsetek 1557 505

Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostale naleznosci 14 13

Razem 259 3618

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

s o gl

Z tytulu nabytych aktywow 0 9

Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0

Z tytutu instrumentéw pochodnych 19 0

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 8 7

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 1009 67

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytutu rezerw 185 205

Z tytulu rozrachunkéw publicznoprawnych 20 28

Pozostale zobowigzania 0 0

Razem 1241 316

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ziotych) Waluta 320012 ; r::is 3210???01:3

Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1614 14 609

Deutsche Bank Polska S.A. EUR 2 82

Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0

Deutsche Bank Polska S.A. CHF 1 0

Deutsche Bank Polska S.A. TRY 0 0

Deutsche Bank Polska S.A. UsD 12 3

Razem 1629 14 694

Sredni w okresie sprawozdawcz.yrr! stgn ‘srodkow plenllgznyfch 30 czerwca 31 grudnia

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2013 roku 2012 roku

Subfunduszu
CHF 1 0
EUR 42 42
HUF 0 0
PLN 7 862 7790
TRY 0 0
usD 7 3

Razem 7912 7835
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowe] narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zero kuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 55 042
tysiecy ziotych, co stanowito 62,73% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 34 273
tysigcy ziotych, co stanowito 34,87% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkéw
pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowef

Na ryzyko przeptywow $rodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
$g diuzne papiery wartosciowe o Zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 2 943
tysigcy ziotych, co stanowito 3,35% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku wartoéé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 19 070
tysiecy ziotych, co stanowito 19,39% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Fundusz lokuje aktywa glownie
w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w akcje. W ckresie
sprawozdawczym oraz w okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku Subfundusz lokowat
aktywa wylacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
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Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(v tysiacach Zotyoh oot 20t
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 24 586 22620
Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 56 517 38798
emitowane przez Skarb Paristwa (z odsetkami)

Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 3025 15050
pozostatych emitentéw (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiang walut (Forwardy) 0 16

Kwity depozytowe 853 961
Naleznosci z tytutu zbytych aktywow 761 3085
Dywidendy 73 7
Przedplaty na zakup papierow wartosciowych 0 3088
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 1629 14 694
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych 186 8
przez Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostale naleznosci 14 13
Razem aktywa Subfunduszu 87744 98 340

5.2.2.Wskazanie przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Zgodnie z postanowieniami Statutu Subfundusz zobowigzany jest lokowac powyzej 35% wartosci
aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski wraz z odsetkami
naleznymi wynosit odpowiednio 64,41% i 39,45% aktywéw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoéinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie w krajowe diuzne papiery wartosciowe i inne
instrumenty finansowe przewidziane w statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje notowane w
walucie polskiej. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytoriainego
panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo czionkowskie, przy
czym catkowita wartos¢ tych lokat nie moze przekroczyc¢ 35% wartoéci aktywow Subfunduszu.
Przy dokonywaniu lokat w papiery wartociowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscia kursow walut i w zwiazku z tym potencjalng utratg wartosci
sktadnikow lokat Subfunduszu wyrazong w ztotych.
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Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31
skladnikéw aktywoéw denominowan

grudnia 2012 roku procentowy udziat
ych w poszczegdlnych walutach obcych w aktywach

Subfunduszu przedstawiat sie nastepujgco:
30 czerwca 31 grudnia
Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2013 roku 2012 roku
(%) (%)
Frank, Szwajcaria (CHF) 035 0,00
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,35 0,00
Euro (EUR) 1,32 1,77
- w tym akcje i wynikajgce z nich prawa 1,30 0,77
Lira, Turcja (TRY) 0,99 0,84
- w tym akcje i wynikajgce z nich prawa 0,99 0,84
Dolar USA (USD) 1,10 0,98
- w tym kwity depozytowe 1,09 0,98
Forint, Wegry (HUF) 0,00 1,01
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,00 1,01
Razem 3,76 4,60

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

6.

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu

ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do
instrumentéw finansowych denominowanych w w.

wymiany walut na ziote.

posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
alutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2013 roku:

T , Wartosc . ) . .| Kwotabedaca | Termin zapadainosel albo ) .

_rp . | Rodzaj Instrumentu . " . Warto$¢ praysalych strumieni | Terminy praysalych strumieni| MA ) 139 . Termin wykonania
et echodnego Cel otwarciapozycii | - otwarte ienietnych ienignych o écia instrumenty instrumentu pochodnego
pozycji P ? pozycil ? ¥ p y platnodci pochodnego P ¢

Ouraiczesi yzyka Plobesé wychotzzea: 380 s EUR 15072013
Kiotkg | PEOVEKLlartinow y i walllow ego porea okat s PN Miys Fur  fIETn Zambvgca pazycf - fiermin platnose gotéw kow yeh |
[ ymi AP0 i ’ . T 15.07.201 07.201
wymiang waks FAD | denoninowanago w okt do ckeymaia 1021y, PN 15072013 3 1507.2013
waksach soeych

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2012 roku:

Typ Wartosé . ) . Kwota bedaca | Temin zapadalnosei atbo N
L | . . . mieni i L g
ajete) Rodz:Ll :::”":m Cel otwarcia pozycji |  otwarte] Wartote p::::d’c:: trumieni | Teminy p::s?t:t fument podstawq praysalych| wygasniecia instrumentu M:ﬂ':'rl wz:::::g o
pozycji ¥ & pozycji pleniemmy pleniezny platnosei pochodnego i p ¢
Cgrsiczei y2ka Flatiass wychodzaa 410 bys. EUR 09.01.2013
— Kontrakt termingw y ng [wautwego potis iokat fi s, PLK s, EUR fErmin zamkniecia pozycj - [termin pratrosci getow kow yeh
yimianie w | ’ ) 5.01.201 .01 2043
wytmiang wakt FWD | denominger anegs w Pl o okzymasia: 660y, PLY 09012013 09.01.2013 K.01.2013
waach obey ch
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie zawierat transakgcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

30 Czerwca 2013 roku 31 Grudnia 2012 roku

{w tysigcach zotych)

CHF EUR  HUF PLN TRY USD RAZEM  CHF EUR  HUF PLN  TRY USD  RAZEM

I AKTYWA
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2. Naleznosci
3. Transakcie przy zobowiazaniu sig drugiej strony do
odkupu

4. Skiadniki lokat notowane na aktywrym rynku

§ iki fokat nienot na aktywnym rynku
6. Mieruchomasci

7. Pozostale aktywa

Il. ZOBOWIAZANIA

07

84 448
1614

25TE

77 315
2943

1241

B65
1]
[
0
8BS
4
1
]

]

87 744
1629
2591

a0 581

2943

1241

=

L= = T N < T =1

1737

BoB

757

990

93 827
14 608

2720

56 348

15062

3088

316

822
0
0
]
822
0
0

]

964
i
o
[
961
0
0
0

98 340
14 604
3618

61878

15062

3088

6

I, AKTYWA NETTO

307

1159

83 207

865

965

86 503

1737

950

93 511

822

964

98 024
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9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 3 133 69
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 3 133 69
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 183 0 24
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 116 0 24
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 67 0 0
Razem 186 133 93

9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2013 roku 2012 roku 2012 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (49) (399) (332)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (49) (80) (12)
- Dluzne papiery wartosciowe 0 (319) (320
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (3) (435) (227)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (3) (416) (227)
- Dluzne papiery wartoéciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 (19) 0
Razem (52) (834) (559)
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013 roku 2012 roku 2012 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 38 343 (1113)
- Papiery wartosciowe udzialowe (122) (516) (1113)
- Dluzne papiery wartosciowe 160 859 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartociowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- inne 0 0 0
Razem 38 343 (1113)

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013 roku 2012 roku 2012 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (2 057) 9537 5785
- Papiery warto$ciowe udziatowe (196) 6018 4418
- Dluzne papiery wartosciowe (1852) 3529 1367
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe (9) (10) 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (390) (780) (2190)
- Papiery wartosciowe udziatowe -0 0 0
- Dluzne papiery wartoéciowe (390) (780) (2190)
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem (2 447) 8757 3595

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartos¢ aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY FUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkow wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie

rachunkéw bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw

majatkowych,

c) optat, prowizji i kosztow zwigzanych z obstugg i splatg zaciggnietych przez Subfundusz

pozyczek i kredytéw bankowych,

d) podatkéw, taks notariainych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym optat za zezwolenia rejestracyjnych,

e) kosztéw likwidacji Funduszu,
f)  kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu:
b) opfaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o swiadczenie

ustug agenta obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug:

e) koszty reklamy, promociji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybuciji

materiatow informacyjnych i ogtoszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 2.5% w skali roku naliczone od sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od

wynikéw Subfunduszu.

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013 roku 2012 roku 2012 roku
Czesc¢ stala wynagrodzenia 1188 2779 1547
Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 0 0 0
Razem 1188 2779 1547
12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30czerwca  31grudnia  31grudnia 31 grudnia
2013 roku 2012 roku 2011 roku 2010 roku
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysiacach 86 503 98 024 129 808 161435
zlotych
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 162,81 167,21 151,83 160,54
zlotych
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vil INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktore wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z
operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 roku bledy podstawowe nie wystapity.
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5. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien bilansowy w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu znajdujg sie 26 sztuk obligacji spolki
Polimex Mostostal SA (,Spétka”) o wartosci nominainej 100 000 ztotych kazda. Obligacje te, jako
nienotowane ma aktywnym rynku, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Funduszu byty wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
zwigzku ze zlg sytuacjg finansowa emitenta oraz niemoznoscig terminowe] obstugi jego
zadiuzenia w ksiggach Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2012 roku dokonano odpisu z tytutu
trwatej utraty wartosci tych papierow wartosciowych w wysokosci 30% ich wartosci nominalnej.

W dniu 26 czerwca 2013 roku, ze wzgledu na pogarszajacy sie sytuacje finansowg Spotki oraz
nieterminowe wywigzywanie sie z obstugi zadluzenia, niezgodne z harmonogramem okreslonym
W umowie z dnia 21 grudnia 2012 roku w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego zZawartej
migdzy Spétkg a wierzycielami Spoéiki, w ksiegach Subfunduszu ujeto dodatkowy odpis z tytutu
trwalej utraty wartosci obligacji Spétki w wysokosci 15% ich wartosci nominalnej, w zwigzku z
czym wartos¢ ksiggowa tych obligacji na dzien bilansowy wynosi 1 430 000 ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe, ktdrych emitentem
jest Bank Gospodarstwa Krajowego stanowily 10,33% wartosci aktywoéw Subfunduszu, co

stanowi naruszenie limitu okreslonego w art. 56 ust. 9 statuty Funduszu. W dniu 18 lutego 2013
roku nastapito dostosowanie stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych w Statucie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron.
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Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedziaina za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2013 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania Jjednostkowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcj onariuszy i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwa F unduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego polrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
~Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, na ktére sklada
si¢ wprowadzenie do sprawozdania jednostkowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony
na dzien 30 czerwca 2013 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 r. oraz dodatkowe
informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami pélrocznego sprawozdania
Jednostkowego odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej »Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przedstawienie raportu o tym pélrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego
przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowieni ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoséci” — Dz. U. z 2013 1., poz. 330, z poéZn. zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnos¢, ze pélroczne sprawozdanie
jednostkowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzili§my
glownie droga analizy danych sprawozdania jednostkowego, wgladu w  ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa
oraz 0sob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowogé.

Zakres i metoda przegladu polrocznego sprawozdania Jjednostkowego istotnie rézni sie od
zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnoéci sprawozdania
jednostkowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
ojego rzetelnodci ijasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym
sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 o.0., Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044855, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakiadowy wynosi 10.363.900 zlotych, Siedziba Spéiki jest Warszawa, AL Armil Ludowsj 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co
pozwoliloby stwierdzi¢, ze zalaczone pélroczne sprawozdanie jednostkowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowos$ci oraz nie przedstawia rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2013 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreSlonymi w Ustawie
o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:
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fomész Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2013 r.
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