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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pbzniejszymi zmianami} oraz rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 248, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Obligacii
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujgce
skiladniki lokat subfunduszu o wartosci 685 635 tys. #;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujgcy wartose
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 706 010 tys. zi;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacii w wysokosci
13 655 tys. 2k

- Zzestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgce zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 17 261 tys. zi.
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| WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu  alternatywnymi  funduszami inwestycyinymi  (tekst  jednolity
Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z p62Zniejszymi zmianami} (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastgpujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcii,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej (obecnie Aviva Investors Europejskich Akcji),
- Aviva Investors Malych Spoétek,

- Aviva Investors Nowych Spélek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrosty,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacit,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych (obecnie Aviva Investors Globainych Akcji,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papierdow Korporacyjnych oraz

- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva investors Obligacji (,Subfundusz’) zostat utworzony jako Commercial Union
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisiji
Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-3/02-672 2
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Obligacji
wydzielony w ramach Funduszu na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield
(obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita
zmiana nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Zmiana nazwy
Subfunduszu na Aviva Investors Obligacii.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2008 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2 CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci iokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa glownie w diuzne papiery wartosciowe | instrumenty rynku
pienieznego przewidziane w statucie Funduszu, w tym zwlaszcza w diuzne papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Calkowita wartosé lokat Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe jest nie nizsza niz 70% i moze
wyniesé 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.
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3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzieé przysziosci tj. co najmniej 12
miesigcy po dniu 30 czerwca 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZit. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
firansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat

30 czerwca 2017 r.

31 grudnia 2046 r.

_ Wartosé  Warlosé wediug P’::;‘;‘,‘L“’" Wartose  Waroséwedhg | oaeniony

{w tysiacach zZiotych) wg ceny wyceny na dziefi wyg ceny wyceny na dzien
nabycia bilansowy a:tgyﬁv;:;h nabycia bitansowy a?gyg:;h

Akcie 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 6,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 653 541 666 121 94,08 638 185 639 981 90,25
instrumenty pochodne 0 82 0,01 0 (31) 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tyluly uczesinictwa emitowane
mzzst’;‘;‘g;‘l‘:ﬁ;z;g”:fd‘;m » 19885 19432 27 16396 16417 232
granicg
Wierzytelnosci ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,60
inng 0 ¢ .00 0 0 0.00
Razem 673 427 685 635 96,83 654 581 656 367 92,57

Zataczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng c2¢$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Diuzne papiery wartodciowe

{w tysigeach zlotych z wyjatkiem wartocl nominalnej oraz Hoscl papieriw warloéciowych podans] w sztukach)
Wartoge Warlo&: Procento

a’::::g;&i:ﬂ‘ E;;t::j Narwa rynku Emitent si:.‘lr:ijby wy::::i:m- . Wan:lnkl " watto?é Liczba w::.lh;g :;:;3 i ‘:’ZH

efnitenta mem-dd v nabycla na dzien aktywach

bilansowy ogiem

O terminle wykupu do 1 roku:
Gbligacje
Bony skarbowe
Bony pienigine
Inne
?a;:r"r:':linie wykupu do 1 rohu | 0 l 0 l 0 i 0,00
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacie
?P?_OJDL% orses | AR Bon;;?;:glan o | ket Paiswa Polska 201807.25 Wmfglo% 1000,00 78000 74118 78756 142
gﬁ‘og;g omey | R Bmgg“p“of‘;,’;an o | Skt Paistua Polska 20189025 | zerokuponiows 1000,00 35000 31766 34251 284
?:ﬁﬁégmm) wRo| g m;g";f%an | SkbPatstws | Poiska 20190425 | zerokupcrowe 1000,00 25000 23040 242 a4z
FPSL"Dm}m w | R | g o oot | StbPaiswa | Poska 201907-25 wocﬁ';:g’gz 5% 160000 82000 85062 84 255 11,90
?P%%;M” 1AR Eon;r;iitl% g | SkavPaiswe Polska 2019-10-25 m;‘:’;ﬁgzu% 1000,00 13753 12985 14855 210
Fpsfuﬁ% ossy | UR Bon;é;‘;’:‘gl g | SeabPaistia Polska wws | D:;:';:;"ﬂ;o% 000,00 22500 21700 2182 113
?P?_;%%% st | R Bon;é;i‘:‘gla v | SkarbPaisa Polska 2020-10-25 m‘;ﬁ';:‘:gzs% 1080,00 12508 14082 13700 194
Em osetey | R Bm:é:f:zlan s | st Paisma Polska 20210425 mﬁ;:rgzo% 1009,00 22000 21740 21888 308
:;SL%L%L oatsy | R Bm:;;:'ﬁsan ¢ | SkabPaistwa | Poiska 20210725 pmc‘:‘::f:ﬁm 100000 | 57500 | tsasit | 163200 284
:;Sl_‘ﬁ'ﬁ% o | PR | g - SrorPyang | StabPaistua | Poista 2027.0475 pro::t:\:tan;.azs% 1600,00 20000 19124 10645 277
!ﬁ%ﬁo sssy | PR am;;:::‘;zl g | SkadPaistua Polska woes | m”c";:’;‘\::‘:;g% 116378 73500 90 195 9z 808 13,25
?Pioogisoms o | R Bon;;z‘;gl wa | SkabPaistus Polska 2026-07.25 mﬁ;::";; - 109000 1000 10% 1010 0,18
;?00702 soery | R Bm;;‘;’:j‘p'gm o | skat Paistwa Polska 2026-07-25 pm:f;w“:"z’;o% 1000,00 50893 7650 48135 6,80
({fgg wsin | R Bm;;"g‘glm o | sk Paistea Polska 20270725 mc‘:;;:;;o% 1000,00 48169 23645 24903 B3¢
&Zﬁﬂg sy | ARRR sﬁmx"" SkarhPaisuz |  Poiska 2027-%0-22 m:e‘na';w":ﬁ;a% 1000,00 2000 3406 8547 1,20
}'I‘,"E‘g;g; —— Bum};‘;ﬁ'ggm 4| Skabpaiswe | Poska 2020-04-25 pm;'ﬁ'éfé"é}s% 1000,00 2448 2562 3045 0,43
Razern 66261 | 653541 | 666121 24,08
Bony skarbowe
Bony plenieine
Inne
g:(:"r“l':e‘;‘:""‘“"" powyte] 1 G676t | 633541 | 6861 94,08
Blitne paplery wartodciowa se26t | 653541 | eg6In 94,08

AR-RR - aktywny rynak-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alsmatywny system obrotu
IAR - inny akiywny rynek

NARA - nfenctowane na rynku aktywnym

Zaigczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia
lokat
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2.2, Tytuly uczestnictwa emitowane przez instyfucje wspolinego inwestowania majgce siedzibe za

granica
{w tysiaeach iotych 2 wyjaikiem ilosci papierw warlessiowych podansj w szukach}
Wartosé Wartodé Procento
TYTULY UCZESTMICTWA EMITOWANE PRZEZ Rotzs} Kraj wedlu wediug wy udzial
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA ku Nazwa rynku Nazwa emitenta sledziby Liczba cen 9 WyCeny nid w
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA ¥ emitenta nabyt):’i a dzien aktywach
bilahsowy cgbtem
LYXOR ETF DAILYDOUBLE SHORT BUND Paris Stock LYXOR ETF DAILYDOUBLE SHORT !
(FRODI0869578) AR-RR Exchange BUND Francja 123 000 10886 15432 274
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA 123 000 15 886 19 432 2,4
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA razem
AR-RR - aktywny nynek-ynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-afternatywny systers obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienstowane na rynku akiywnym
2.3. Instrumenty pochodne
(w tysiaeach Zlotyeh 7 wyjgikiam Hodol papieriw wariosciowych podans] wsztikach
Wartoéé Procento
Kraj siedziby Wartodé wedlug wy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE R°:::l Nazwa rynke | Emitent (wystawca) emitenta In:lr;ment Liczba | wedlugceny | wycenyna w
R (wystawcy) Wy nabycia driefi | ektywach
bi{ansowy ogolem
1. Wysiandaryzowane instrumenty
pochodne
% P:hle:g::tandarymwane instrumenty P P 8 0.0
FORWARD EUR/FLN 31.07.2617 SHORT N Societe Generale S.A.
DF (FVIEUR3HOTIT) NNRA nie dotycry Oddzich w Polsce Polska 6520060 EURO 1 ] 82 001
INSTRUMENTY POCHQDNE razem 1 0 B2 0,01

AR-RR - aktywny rynek<ynek regulowany

AR-ASC - aktywny rynek-afiernatywny system obrofu

1AR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia
lokat
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3. TABELE DODATKOWE

{w tysigcach Zlotych Z wyjatiiem iloéci papierow wartosciowych podans] w sztukach)

Wartosé Warlos¢ wedhig .
Gwarantowane skfadniki lokat Rodzaj ﬁ:‘; ?: wedfug ceny | wyceny na dzien P;ok:;:to::‘youcglea';w

nabycia bifansowy ach og
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 & 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 ¢ 0,00
Papiery wartodciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
{terytorialnego g
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez pafstwa nalesace do) 0 0 0 0.00
QECD (z wytaczeniem Rzeczypospolite} Polskiej) i
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucjel
finansowe, ktérych czionkiem jest Rrzeezpospolita Polska ub ¢ 0 0 0,00
przynajmnie] jedno z panstw nalezacych do OECD

(w tysiacach zlotych}

Grupy kapitalowe, o ktdrych mowa w art. 98 ustawy

Wartoéc wedtug wyceny na dzien hilansowy

Procentowy udzial w aktywach ogéiem

0 0,00
{w tysigcach zlotych)
Wartosé Procentowy
kladniki lokat nabyte od podmictéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy wedl::gd;g;eny ;I'::;:L:h
bilansowy ogélem
Na dziefi bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od pedmiotéw, o kiérych 0 0.00
mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. :
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktdrych mowa w ari. 107 ustawy razem 0 0,00
Papiery wartodciows amitowane przez Wartose wedlsg m: Procentowy
migdzynarodowe instytucje fnansowe, § . | . . . adriglw
iych caionkient jest RP lub preynamie Mazwa emitenta Kraj sigdzly emitenta | Rodzaj rynku Narwa tyriku Liczba ceny nai;ﬁ:a wy::g n aktywach
{echo z paistw OECD whpe )
[ i 000

Zataczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng czeéé niniejszego zestawienia

lokat
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IH BILANS
. 30 czerwea 31 grudnia
{ wiysigcach Ziotych) 71kt 2016 roks
1. Aktywa 707 979 709125
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9910 45 626
2. Naleznosci 12 434 710
3. Transakgje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym; 685 553 656 398
- diuzne papiery wartosciowe 666 121 639 981
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 82 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
II. Zobowiazania 1969 20 376
Hl. Aktywa netto (I-ll) 706 010 688 749
IV. Kapital funduszu 519 962 $16 356
1. Kapital wplacony 8471976 8217 849
2. Kapital wyplacony (wietkosé ujemna) (7 952 014) (7 701 483)
V. Dochody zatrzymane 173 922 170 576
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 85 812 83 317
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 88 110 87 258
V1. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 12126 1817
VII. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+-Vi} 706 010 688 749
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 309346758 3077 108,08
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 228,23 223,83

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1t stycznia-  1stycznia- 1 stycznia-

{w tysiacach zlotych) 30czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 ok 2016roku 2016 roku

f. Przychody z lokat 8 601 16 121 7997
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 H
2. Przychody odsetkowe 771 15 807 7997
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 890 34 0
4, Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 6106 11380 6 157
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 6086 11 341 5 462
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4, Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 ¢
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 ]
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 673
12. Pozostale 20 39 22
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (il-lll) 6 106 11380 6157
V. Przychody 2 lokat netto (I-1V) 2495 4741 1840
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 11 160 (6 965) 7028
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 851 6 568 4 587
- Z tytulu réznic kursowych 125 2 554 1510
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (sfraly) z wyceny fokat, w tym: 10 309 (13533) 2441
- Z tytulu rbinic kursowych {813} {2647) (838)
VH. Wynik z operacii 13 655 {2 224) 8 868
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 4,41 {0.,72) 317

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego rachunku wyniku

Z operacji
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Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach Zlotych 2 wyjatkiem warlosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podane] w 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
zZlotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa podanej w sziukach) 3%;;{? Tza 3210g1ggudma 50 czerwoa
okU reku 2016 roku
L ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartosé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 688 749 598 365 598 365
2. Wynik z operac}i za okres sprawozdawczy (razem), w fym: 13655 (2 224} 8 868
a) Przychody z lokat netto 2495 44 1840
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia iokat 851 £ 568 4 587
¢) Warost {spadek) niezreatizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10 309 (13 533) 2444
3. Zmiana w akfywach netto z tytulu wyniku z operacji 13655 {2 224) B 866
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu {razem): ¢ 0 0
a) z przychoddw z lokat netto ] 0 0
b) ze zreakizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
c} z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3606 92 608 28 485
a} Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 254 127 778 977 743
b} Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (250 521) (686 369) (363 258}
6. Laczna zmiana aktywow netio w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 17 261 50 384 3735
7. Wartod¢ aktywow netlo na koniec okresu sprawozdawczego 706 019 688 749 635718
8. Srednia warto$¢é aktywdw netlo w okresie sprawozdawczym 701 415 648 201 627 840
1. ZMIANA 1ICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 16 359,5000 408 701,3200 126 477,8800
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11247490100 3 434 151,5200 1728 027,7900
b) Liczha edkupionych jednostek uczestnictwa (1108 389,5100) {3 025450,2000) (% 601 549,9100)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 16 359,5000 408 704,3200 126 477,8800
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajace od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 3093 467,3800 3077 108,0800 2794 84,6400
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 44 336 953,8300 432122048200 41506 081,0000
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {41243 486,2500) (40 135086,7480) (38 711 196,4500}
¢) Saldo jednostek uczestnictwa 3003467,5800 3077 108,0800 2794 884,6400
1. ZMIANA WARTOSC] AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
;ﬁravﬁiﬁgi'écz :;‘t)ywaw nette na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 223,83 224,24 294,24
2. Warloé¢ aktywow netto na jednostie uczestnictwa na kaniec ckresu sprawozdawczego 228,23 223,83 227 48
siﬁ:;gggrxgzw;n zmigna warosci aklywow nefto na jednostke uczestnictwa w o okresie 197 (0,18) 144
vﬁék?;::g::% avtv;:f;;:na;l:(tywow nette na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 2327 223,03 224,27
- data wyceny 20170102 20161205 2016-01-04
“?ékhggsrsg;%ag\:ww:;tg:&aktywbw nette na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 228,61 229,70 228,07
- data wyceny 2017-06-14 2016-08-26 2016-05-16
s%ravwvjz?;ﬁczay‘:nty,v;g“\:v S::ggni 2; é:gnﬁs;ﬂéeqnyt:mzestnlcma wediug ostatnie] wyceny w okresie 298,23 273,80 227 46
- data wyceny 2017-08-30 2016-12-30 2016-06-30
. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIES WARTOSCI AKTYWOW 176 176 197
NETTO (W SKALI ROKU), W TYM: ! ' !
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,75 1,75 1,75
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,06
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,60 0,00 0,00
4, Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosct 0.00 0,00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzagzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes$¢ niniejszego zestawienia

zmian w akiywach netto
9



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacii

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2017 roku

Vi
1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podsiawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
Z pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 .
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysigcy ziotych, w zwigzku z czym mogg
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokragler.

1.1.2.Ujimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacie dotyczace Subfunduszu ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie poiskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonege dia danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu,

3. Nabycie albo zbycie skiadnikoéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

4, Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okre$lonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dia ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia rowna zeru,

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcfi, nie powodujaca zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, uimuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig
zmiany liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierow wartoSciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v’ zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

¥ naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych,

v' zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci uimuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowiazah z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktdrych zaciggnigcia
otrzymana najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
.hajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa pcboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akgcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw,

Podatki z tytulu dochoddw od odsetek iub innych pozytkdw uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodéw.

Zobowiazania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji uimuje sig¢ w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokoéci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiegowej rowne] zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciern pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang
strate} z wyceny kontrakiu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomnigjszaja zrealizowany zysk {(powigkszajg zrealizowang
strate) z kontrakiu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost {spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartoéci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsj.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:
v" wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Whynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych |
ptatne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21,

22.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytaczane z bilansu
Subfunduszu jake pozyczkodawcy. Jednoczes$nie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sa ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zocbowiazaniem do ich zwrotu.

Wartosc aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny akltywow Subfunduszu

Zasady ogéine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
standw odpowiednic aktywéw Subfunduszu i jego zcbowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skladnikdw, o kidrych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wyhor rynku giéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porczumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniemn najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastgpujagce warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesige, w ktdrym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposab staly i rzetelny
okresia wartosé rynkows tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skladniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wediug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dluzne papiery wartocsciowe notowane na aktywnym rynku

v" Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gidwnym jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v'  Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, 2 w przypadku jego braku dia
danego papieru wartosciowego wedtug ostatnigj ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakeji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dia danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dia danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) srednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaline.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) = ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodne] ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartoéci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny éredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowa¢ warto$¢ godziwg skladnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany 2godnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v' Diluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giownym jest inny aktywny
rynek, w szczegoinosci diuzne papiery warto$ciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng wartoé¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakeji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegblnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dia danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢} $érednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedaZy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktorych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartoéci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowa¢ warto$¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skladnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
sktadnikéw lokat nienctowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
giownym,

v W przypadkuy, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu dluznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sieé metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako roznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnia warlo$cig godziwa, po jakie] Subfundusz wycen#t dany papier
warto$ciowy wedtug zasad okreslonych powyze|.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o kiorym mowa w pki. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4. Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia fub inng warto$¢ stanowiacg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartoéeli,

D. Skiadniki Ickat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartoéciowe nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartoséciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto§é godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcii nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakgji nabycia.

2, Depozyly wyceniane s w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

4, Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw warlosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekly réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegolnoSci w
przypadku konirakiéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigeznych.

6. Dluzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedtug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke swiadczgcy tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
fakiej jednostki w nastepujacy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniege dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzglednigjac w swojej konstrukeji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, wéwczas wartod¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego
{pez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych
instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu 6 modele wiasciwe dla
poszczegélnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$é¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednic do przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartoéci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowansa o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy migdzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odnigsienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru fub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajacej rdznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spéiki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktora z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierdw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu ¢ ostathig z cen, po jakiej habywano akcje na rynku
pierwotnym |ub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomoéci,
z uwzglednieniem zmian wartoéci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartos¢ godziwa.
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10.

11.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papierdw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakigj nabywano je na rynku
pierwotnym [ub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sa
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalone] wartosci godziwe} na podstawie
oszacowania wartosci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacii.

Wycena aktywéw i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w zlotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Poiski.

Wycena naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyeczki papieréw wartoéciowych

Naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v tysiacach Aotych) 017 o ok,
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytudu zbytych jednostek uczestnictwa 1 486
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 12433 6615
Z tytutu udzielonych pozyczek ] 0
Pozostale naleznosci 0 ¢
Razem 12 434 7101
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(w tysiacach Zotyh) o0t o Wiro
Z tytutu nabytych aktywow 0 18 458
Z tytuly transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 3t
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 583 109
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 322 732
Z tytutu wyplaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredyiow 0 0
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 1017 1017
Z tytuly rozrachunkow publicznoprawnych 37 29
Pozostale zobowigzania 0 0
Razem 1969 20376
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w fysiacach ziotych) Waluta 32512 ? :g;s 3210?;“:’;1:3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 9879 45 580
Deutsche Bank Polska S.A. EUR i 2
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. Usb 30 34
Razem 990 45 626
Sredni w okresie sprawozdawcz‘ym. sta‘ﬂ 'srodkow pien |.any'ch 30 czerwea 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan 2017 roku 9016 roku
Subfunduszu

EUR 2 2
HUF 0 0
PLN 27 184 32620
usD 32 19
Razem 27218 32 641
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigZzenia aktywdw i zobowigzart Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem warfosci godziwef
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartos$ci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej naraZzone sg
przede wszystkim dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 572 313
tysiecy ztotych, co stanowito 80,83% aktywdw Subfunduszu,

Na dzient 31 grudnia 2016 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 548 160
tysiecy zlotych, co stanowitoc 77,30% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej,

5.1.2 Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procenfowej
Na ryzyko przeplywdw $rodkdw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone

s3 diuzne papiery wartoéciowe 0 zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartoéé tych iokat w aktywach Subfunduszu wynosita 93 808
tysiecy ztotych, co stanowito 13,25% aktywodw Subfunduszu.

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 91 821
tysiecy zlotych, co stanowilo 12,95% aklywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 zobowigzania Subfunduszu nie
byly obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej.

5.2, Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymaline obcigzenie ryzykiem kredyfowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa w

diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, przede wszystkim emitowane przez

Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski, charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka

kredytowego.

Na dzieh 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow Subfunduszu
przedstawia sie nastepujaco;

{w tysigcach ztotych) 325 12 ? m:j 3%?%“?;:3
Dluzne papiery wartociowe lub instrumenty rynku pienieznego 678 554 641 536
emitowane przez Skarb Parstwa {z odsetkami)

Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 0 5060
emitowane przez rzady innych panstw (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 82 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspélnego 19 432 16 417
inwestowania majace siedzibe za granica,

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 9910 45 626
Naleznosci ed innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 1 486
Towarzystwo z tytuls zbytych jednostek uczestnictwa
Razem aktywa Subfunduszu 707 979 T09 125

17



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacji

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczgcef koncentracji ryzyka kredylowego w poszczegoinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywdw Subfunduszu wylacznie w papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone jub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigazany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe
co najmnigj 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery wartoéciowe
jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa wraz z odsetkami
naleznymi wynosit odpowiednio 95,84% i 90,47% aktywdw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywoéw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkoéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gidwnie w krajowe diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego. Statut dopuszcza rowniez dokonywanie lokat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego paristwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodows
instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Poiska lub, co najmniej jedno panstwo
czlonkowskie, przy czym catkowita wartosé tych lokat nie moze przekroczyé 35% wartosci
aktywow Subfunduszu. Przy dokonywaniu lokat w papiery warto$ciowe denominowane w
walutach obcych istnigje ryzyko walutowe zwiazane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z
tym potencjalng utratg wartosci skladnikow lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat
sktadnikéw aktywéw denominowanych w poszczegodlnych walutach obcych w  aktywach
Subfunduszu przedstawial sie nastepujaco:

30 czerwea 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku

(%) (%)}

Euro (EUR)} 395 3,03

- w tym diuZne papiery wartosciowe 1,20 0,70

- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje majace 2,74 2,32
siedzibe za granica

Razem 3,95 3,03

Na dzient 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem walutowym.

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktdre zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017 roku:

#¢ Tarnin zapadalnosci ) .
Typ xajgte] | Rodza] Instrumentu Cel piwarcia pozyci :‘1:1:‘:: Warto$¢ przyszlych strumieni | Terminy przysdych strumbeni Kol :f;z:ych " z,.p, . ot sibo Termin wykonania
pazyeil pochodnege porye planigdnych pishiginych platnoécl pochotnago instrumenty pochodnegs
Cgraniczanin nyzy ka X
Pualnos¢ wychodzaca: § 520 bys. EUR
Kontrakt lerminawey na | elokmwego pertkla okl wycheaga 65 b o727 (erin zariaach pazyci - [tarmin plainosdc gotéwkowych |
Kedtka e welt P | doromi B2 s PN E520ys EUR 31.07.2017 31.07.2017
ymian rominow aiego W Plaboke 0 orymeia. 77 880 ys, PLN Anaram? o o
walusach obeych

18




Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligaciji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za ckres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Kontrakty FX forward i IRS bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzied 31 grudnia 2016 roku:

Rodzaj Instrumentu
pochodhego

Typ 2ajetej
poycji

Cel otwarcia pozyeji

Wartesé
otwatte
pozycii

Wartos€ przysziych strumieni
pieniginych

Terminy proysziych strumieni
pienteinyzh

Kwota bedaca

podslawa preysaych
platrogei

Termin zapadalndici albs
wygasnigcia Instrumentu
pochodnego

Tesmin wykenania
instrumentu pochodhego

Kanlrakt termmevy ne

rata wyrmiang wakit FAD

Cpraniczenie ryzyis

W 2iubw a0 porfkla kkat
denomindw arego w
wauBth obcy ch

{15} tys. FLl

Plamosé wychozzace 1135 ys. EUR

Phaoic ga atzymania. 5014 s, PLN

3T

2017

113 5. EUR

e zanknigcia porych -
20012017

termrin platnotci gotdw kowyeh -
30012007

Konirakt lermmoew y ng

R v ytmianie waktt PAD

Dgranizzenie ry 7y k2

L siuknego portida okal
denomitow aneg w
et scych

{16 5. PN

Planoss wychodzage 3 716 ys, EUR

Platiodc o orrymania 16 449 tys. PLN

30012017

33002017

I ys. EUR

termin zemioecia pozyci -
30012017

lermin platnoci goldw kew yeh -
30.01. 2047

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
7.1

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugief strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakciji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupt

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z fytufu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  {trybie
przepiséw rozporzadzenia ¢ pozyczkach papierdw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku cbrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu

transakgii.

7.4. Zobowigzania z tytulu papierdw warfocSciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku cbrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu

transakcii.

KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggal zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udziela! Zadnych
kredytéw i pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

30 Czerwca 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku
(w tystacach zlotych)
EUR HUF PLN ust RAZEM ELR HUF PLN usD RAZEM
1. AKTYWA 27982 0 679 967 30 707 979 21419 1} 687 612 34 o125
1. Srodki pienozne | ich ekwiwalenty 1 a 879 30 9910 z q 45580 34 45626
2. Naleznosci 32 il 12402 o 12434 h a 4990 a 7101
3. Transakgje przy zobowigzanku sig drugiej stony do odkupu a a o 0 o o Q 4 q 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 27 949 0 657 604 0 €85 553 21 366 Q 635032 Q £56 308
5. iki lokat i na aktywnym rynku 0 2 82 0 82 0 Q o a 0
§. Nisruchomogci g ] o 0 0 0 [t o a 0
7. Pozostale aktywa ] 4 o 0 1] o a o kil 0
H. Z0BOWIAZANIA 0 0 196¢ ] 1969 L] 0 20376 0 20376
I AKTYWA NETTO 27 982 (] 677 996 30 706 10 21479 1] 667 236 34 668 749
9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea

3017 roku 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 129 2689 1646

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0

- Dluzne papiery wartosciowe 129 2689 1646

- Listy zastawne 0 )] 0

- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 ] 0

- Kwity depozytowe 0 0 0

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 107 204 163

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0

- Dluzne papiery wartosciowe 107 162 163

- Listy zastawne 0 0 0

- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 42 0

- Kwity depozytowe 0 0 0

Razem 236 2893 1309
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8.3. Ujemne réZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych} 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 20186 roku

Zrealizowane ujemne rdznice kursowe, (4) {135) (136)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 0 {135) (136)
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (4) 0 0
- Kwity depozytowe 0 ] 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe {9209 {2 851) {1 001)
- Akcje oraz wynikajgce 2 nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe {230) {2 851) (1 .001)
- Listy zastawne 0 0 ¢
- Jednostii | tytuly uczestnictwa {630} 0 0
- Kwity depozytowe 0 o G
Razem {924) (2 986) (1137)

9.4. Sredni kurs waluly sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do 2 Kurs w stosunku do zt waluta
na 30 czerwca 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku
Euro 4,2285 4,4240 EUR
Forint, Wegry 0,0137 0,0142 HUF
Dolar USA 3,7062 4,1793 uUsb
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat
1 stycenia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ziotych} 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2018 roku
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 851 6 568 4 587
- Papiery wartosciowe udzialowe ¢ ] 0
- Dluzne papiery wariosciowe 978 6 568 4 587
- Jednostd i tytuly uczestnictwa {127) 0 ¢
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartoSciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 851 6 568 4 587
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 308 (13 533) 2 441
- Papiery wartoSciowe udzialowe 0 0 0
- Diutne papiery wartosciowe 10784 (13 554) 244
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 475} 21 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartoéciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warlosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 10 309 {13 533) 244

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartosé aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzysiwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkdéw wilasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b}
c)
d}

e)

f)

prowizji i optat za przechowywanie papierdw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkdw bankowych,

prowizji i opfat zwiazanych z transakejami kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw
majatkowych,

optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obsluga i splatg zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytdw bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, optat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszu,

kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwilaszcza:

b}

c)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

oplaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocii, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatdw informacyjnych i ogloszen, nie obcigzaja Subfunduszu i nie s3 prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
maksymalnej wysokosci 2.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Od dnia 31 lipca 2003 roku wysokoé¢ wynagrodzenia Towarzystwa wynosi 1.75%
w skali roku. Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmienngj, uzaleznionej od wynikéw

Subfunduszu,
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2018 roku 2016 roku
Czest stata wynagrodzenia 6086 11 341 5 462
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw Subfunduszu 0 0 0
Razem 6 086 11 341 5462

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwea 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 20186 roku 2015 roku 2014 roku

Warto5¢ aktywdw nefto Subfunduszu w tysigcach 706010 §86 749 598 365 668 885
Zotych
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 228,23 22383 224,24 224,29
Zotych
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Vit INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym,

Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym | poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé¢ oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 biedy podstawowe nie wystapity.
Informacja o aktualnie stoscwanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza calkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowe], finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dziet 30 czerwca 2017 roku oraz na dzieti 31 grudnia 2016 roku nie wystapity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wpiyngac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 Kolejno ponumerowane strony.

74 i,
Marek Przypyiski ~ Prezes Zarzadu
s

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.

zny — Wiceprezes Zarzadu
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Obligacji, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors
Funduszu Inwestycyinego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzieft 30 czerwca 2017 r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwea 2017 1. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie poblrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z pdin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoséci
funduszy inwestycyinych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosdci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jeste$my
odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglad $rodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.Przeglad pélroeznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analityeznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglagdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalgczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 1. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreflonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spoltki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

i / .
/L
o f ;
A{i‘f/ﬁ LA
(dam Celifiski

Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 18 sierpnia 2017 r.
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