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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013
roku, poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249,
poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzienn 30 czerwca 2016 roku, wykazujgce
sktadniki lokat subfunduszu o warto$ci 443 075 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku, wykazujacy wartosc
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 581 675 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 30 czerwca 2016 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysoko$ci
16 508 tys. zt;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 30 czerwca 2016 roku, wykazujgce zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 95 874 tys. zi.
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Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2016 roku.
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| WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2014
r., poz. 157 z pézniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Matych Spéiek,

- Aviva Investors Nowych Spélek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Auviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny (,Subfundusz") zostat utworzony w dniu 18
listopada 2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego. Subfundusz bedzie dazyt, aby tgczny udziat lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez podmioty majgce siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz depozytéw w bankach krajowych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Calkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartosci
aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 30 czerwca 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2016 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktoéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podiegalo przegladowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. o. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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n ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

’ Wartos¢  Wartos¢ wedlug P’:::i';:?y Wartos¢  Wartosc wedhug ?’l‘l’;;';ﬂ"y
(w tysigcach zlotych) wgceny  wyceny na dzien aktywach wgceny  wycenyna dzien aktywach

nabycia bilansowy ogélem nabycia bilansowy ogolem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartociowe 419576 437 366 73,68 398 244 410 362 83,98
Instrumenty pechodne 0 (3 448) (0,58) 0 1083 0,22
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
ﬁ\ﬁg;g;gﬁ:’;;;ﬂg‘g;%"m . 11776 9157 1,54 1776 10 391 213
granica,
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 431 352 443 075 74,64 410 020 421 836 86,33

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdlem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 75,22%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentow pochodnych w wartosci zobowiazan ogdlem zostal zaprezentowany w tabeli uzupelniajacej do tabeli

glownej.

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dluzne papiery wartosciowe

{w tysigcach zlotych z wyjatkiem warto$ci nominalne] oraz iloci papierow wartosciowych podanej w sztukach)
. Wartosé Wartosc Procento

ey | ol | o | G | KOS | o | M| | g | e |y |

mm-dd nabycla na dziefi akty_wach

bilansowy ogotem

O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Beny skarbowe
Bony pienigzne
Inne
?a:::?inle wykupu do 1 roku | 0 | 0 | 4 [ 0,00
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
Rllilz;(?;l;:nmm NNRA nie dotyczy Rzad Wegier Wegry 2018-04-25 m:ﬂz‘:‘a"gzu% 10000,00 1000 141 147 0,02
le;(?:c;:nzgre) AR-RR S“‘E‘ii;"wz':“ Read Wegier Wagry 2018-06-22 pm:;i: ‘:f:;;u% 10000,00 1000 135 143 0,02
3(1?;9%@9519] NNRA nie dotyczy Rzad Serbil Serbia 2018-12-03 pru:a‘:::::’g.aaﬁ% 1000,00 4900 20489 20731 3,49
&gfggg;ﬁz | ARRR s"gﬁ:’:ﬁ;”" Rzad Czamogéry | Czamogéra 2019-05-20 pw:;ﬂ:::gze% 1000,00 500 2080 2276 0,38
;’F,SL%TOB% i 18R Bon:g:‘;j‘glan o | skabPaisa Polska 2019.07.25 pm:e‘:'t:f;“gzs% 1000,00 19,000 19.200 19813 334
:’F,S’L%ﬁ% i IR Bon};zf‘{;zlm o | skabPaista Polska 2020.04-25 pm:;:‘t:ﬁ';‘_’so% 1000,00 #1500 59911 60528 10,20
3}%%%%10&125) IR BDDJ;‘:;”P’:IE‘" o | skabpaisa Polska 2020-10-25 pms;:‘;;‘:g‘;s% 1000,00 5000 5845 5663 095
:’PSL%‘:)ZOL s IAR Bunggﬁ‘glm 4 | skarbPanstwa Polska 2021-04-25 pms::gv’:‘:gzn% 1000,00 28423 28093 28 289 477
::,?_%22010 i IR Bm;;ii‘gzlan 4 | seabPaistws Polska w1075 | :;:":;f"’_a?s% 100,00 82000 79385 80171 1351
3‘('3‘5202"8%2213 joogy | NNRA nie dotyczy Rzad Serbii Serbia w00 | cs;‘:'t:i"g‘:‘zs% 1000,00 7500 32138 34243 577
mfg;:;;m g | NNRA nie dotyczy Rzad Wegier Wegry awron | :;:';;;“gfsu% 1000000 | 201837 26085 28647 483
;’ﬁfggg; — IR Ban:;ﬁ:’g'm o | sxabPaistua Polska 20220923 proféf;;;°§§5% 1000,00 1000 1085 1184 020
FR‘)CJZE:?;??SBND ) | ARRR B"f;‘i::; g‘;“k Rzad Rumunii Rumunia 2023.04-26 pm:;:;:fgf’as% 10000,00 250 2668 2873 0,48
:ﬁ?_f}%gﬁ T 18R Bon;;zii‘:,rzlan 4 | skabPaiswa Polska 20230825 p;';’;ﬁg‘;:?gg% 114076 30500 49979 49770 830
Rj_‘o‘{’)ﬁ - 1R BDHJ;:ZT“;ZIM o | skabPatstwa Polska 202310-25 pro:;:;\::’ﬁilO% 1000,00 500 a7 547 0,09
:Lfggn;ozjozaaa) ARRR “"“E::;;’;‘:“" Rzad Wegier Wegry 2023-11-28 pmc"‘;ﬁ'l";;g’gim% 10.000,00 1000 162 170 003
:Josszsg% o) o EuroTLX Rzad Rumunii Rumunia 2028-01-22 pro:::t;:’ﬁ;ﬁ% 2000,00 375 2254 3304 0,56
:J“Sﬁa;:s Aoy | ARRR i S;:"‘ Rzad Wegier Wegry 20240325 pm:;:';;:’gzs% 2000,00 5500 40145 49019 826
:;%21?2%?',%852 i e EuroTLX Rzad Rumunii Rumunia 2024-10-28 pm:a‘:’; ;:"faa% 1000,00 2000 8375 9286 156
:;2%?3,192;33 o | ARRR S“E‘;ﬁ‘;ﬂ%‘:c" Skarb Paistwa Polska 20250120 moif;;:’g;m 1000,00 250 1040 1481 025
(’:I“lfo“:f;fw w | ARRR o :ﬂ:ﬂ‘;‘;“ Read Wgier Wegry w0 | :;:;2\:2”;50% 10 000,00 1000 159 168 0,03
:fi“nﬁ% _— IAR BMJ;::mIan o | skabPaistwa Polska 2026-07-25 m:e‘::j':gf’so% 000,00 40340 7718 38892 5,55
:lulfgu‘é’ﬂm vy | MNRA nie dotyczy Rzad Wegier Wegry 2027-10-27 pm:el:;:;':gzo% 10000,00 81 1 1 0,00
Razem 504456 | 419575 | 437366 7368
Bony skarbowe
Bony pienigzne
inne
i powyiej1 S04456 | 419576 | 437366 7368
SRl papialy WitgEciows s04456 | 419576 | 437366 73,68

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc niniejszego zestawienia
lokat
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2.2. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibe za

granicg
(w tysigcach zlotych z wyjafiiem ilosci papierdw wartosciowych podanej w sztukach)
& Wartosc Procento
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Rodzaj Kraj W::;ic wedlug wy udzial
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE iy Nazwa rynku Nazwa emitenta siedziby | Liczba "‘m 9 | wycenyna w
SIEDZIBE ZA GRANICA, oy emitenta nubygln dzien aktywach
bilansowy ogblem
LYXOR ETF DAILYDOUBLE SHORT BUND Paris Stock LYXOR ETF DAILYDOUBLE Y
{FRO010859578) AR-RR Exchan SHORT BUND Francja 56 31 1778 9157 1,54
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE 56 301 1776 §157 1,54
SIEDZIBE ZA GRANICA razem
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-akternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.3. Instrumenty pochodne
{w tysiacach zlotych z wyjatkiem ilosci papierow wartosciowych podanej w sztukach)
Wartosc
o g Procentowy
. Kraj siedziby Wartosc wedlug
INSTRUMENTY POCHODNE Ro:::’ Nazwa rynku | Emitent (wystawca) emitenta In;tar;mem Liczba | wedlug ceny wyceny ﬂm:;
oy (wystawcy) Wy nabycia na dzien Sodlern
bilansowy 9
1 Wystanda instrumenty
pochodne
M. Ni dar Y
pochodne 3 0f (3448) (0.58)
FORWARD EUR/PLN 20.07.2016 SHORT DF = Societe Generale S.A. 12 230 000
(FWIEUR200716) NNRA | niedolyczy | = st wPolece Polska EURO : g 28 w05
FORWARD HUF/PLN WYK 20.07.2016 : Societe Generale S.A. 2105 000 000
SHORT DF (FW1HUF290716) NNRA | niedolyczy | ™o siat wPolsce Polska HUF ! 9 (108) (0.02)
D LN 21,2018 SHORT NNRA | medotyczy | S ConerdeSA. | pog, 27100000 USD 1 o| @en) {0.81)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 3 0 (3 448) (0,58)

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASQ - akfywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

*Procentowy udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentow pochodnych w zobowiazaniach ogélem wynosi 31,60%

Zatagczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$é niniejszego zestawienia
lokat
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3. TABELE DODATKOWE

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem ilosci papierow wartosciowych podanej w sztukach)

Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj tacena w::illau':,::ny xv;r;iién:it?i Procentowy udziatw
liczba nabycia bilansowy aktywach ogotem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu 0 0 0 0.00
terytorialnego :
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do) 0 0 0 0.00
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje|
finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub) ¢ 0 0 0,00
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

{w tysiacach zlotych}

Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogdtem

0

0,00

(w tysiacach zlotych)

Skladniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Warto$¢ wedlug wyceny na dzien

Procentowy udziat w aktywach

bilansowy ogoélem
MO200519 (XS1069342407) 2276 0,38
SR280921 (XS0680231908) 15980 2,69
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 18 256 3,07
ustawy razem
. . Wartosé
P‘:p{ery w:rtluuclu’we cimil.ov:ane przez Wartodé wediug wadug Procentowy
Ktorych czlonkiem jest ;RP i|'1h przynlmngoj Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny na:ﬁa wy:a.rly' na :::f:i;
jedno z panstw OECD wiys. bih:ls:wy ogélem
0 0 0.000

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia
lokat
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il BILANS
- 30 czerwca 31 grudnia
Cwlystacach Zotych} broki 2015 roks
l. Aktywa 593 515 488 524
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 140 061 61025
2. Naleznosci 6638 5302
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 362 744 336 987
- diuzne papiery wartosciowe 353 587 326 596
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 84 072 85210
- dluzne papiery wartoSciowe 83779 83 766
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 11 840 2723
lll. Aktywa netto (I-1l) 581675 485 801
IV. Kapitat funduszu 508 098 428 732
1. Kapital wplacony 2 259 541 1972 656
2. Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) (1751 443) (1543 924)
V. Dochody zatrzymane 58 407 46 336
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (2077) 2488
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 60 484 43 848
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15170 10733
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 581 675 485 801
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 406221470 3504 183,47
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 143,19 138,63

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia-  1stycznia- 1 stycznia-

{w tysiacach zlotych) 30czerwca  31grudnia 30 czerwca
2016 roku 2015 roku 2015 roku

|. Przychody z lokat 7554 16 676 8908
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 7554 16 676 8 908
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostale 0 0 0
Il. Koszty funduszu 12119 19 915 5244
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5378 8517 4 397
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4, Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo roéznic kursowych 6 662 11219 761
12. Pozostate 79 179 86
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo ] 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1I-1ll) 12119 19 915 5244
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (4 565) (3 239) 3664
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 21073 13 200 (4 967)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 16 636 21750 19 334
- Z tytutu réznic kursowych 5512 13 502 8524
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4437 (8 550) (24 301)
- Z tytutu réznic kursowych 1 861 285 (6 189)
VII. Wynik z operacji 16 508 9961 (1303)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 4,06 2,84 {0,35)

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku wyniku

z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w 1 stycania - 1 Sycanic 1 stycznia -
zlotych oraz ilosci jednostek uczestictwa podanej w sztukach) 32 512 Ge rrw;a 3210g1;;udr:a 32 il
oku roku 015 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 485 801 515 562 515 562
2, Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 16 508 9961 (1 303)
a) Przychody z lokat netto (4 565) (3 239) 3664
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 636 21750 19334
¢) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4437 (8 550) (24 301)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 16 508 9961 (1303)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0
§.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 79 366 (39 722) (6 119)
a) Powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 286 885 550 127 376 160
b) Zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (207 519) (589 849) (382 279)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 95874 (29 761) (7 422)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 581 675 485 801 508 140
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 524 699 541736 591 058
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 558 031,2300 (299 824,7500) (53 434,0100)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa ' 2025876,9600 3990 246,2400 2727 437,6000
b) Liezba odkupionych jednostek uczestnictwa (1467 845,7300) (4 290 070,9900) (2 780 871,6100)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 558031,2300 (299 824,7500) (53 434,0100)
;m Elczha jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnoéci Funduszu, w 40622147000 35041834700 3750 5742100
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17783 961,8000 15758 084,8400 14 495 276,2000
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (13721 747,1000) (12 253 901,3700) (10 744 701,9900)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 4062214,7000 3504 183,4700 3750 574,2100
il ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
sl;ra':v\’:f;:fr czaek;%wow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 138,64 135,53 135,53
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 143,19 138,63 135,48
s.':}.rai‘r:zo:;\:oc\z;m zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 328 229 (0,04)
zt ‘:HSI:IEI'::::: :::gé& ;ckgv;:ow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, 138.76 134.89 134,80
- data wyceny 2016-01-04 2015-06-16 2015-06-16
- data wyceny 2016-06-30 2015-11-20 2015-04-09
sBp.ra\iV;rzlgivév cazl;tr);:ag: J;(I;Za r;?emr;(gﬂgcgﬁ;?smictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie 143,19 138,62 13548
- data wyceny 2016-06-30 2015-12-30 2015-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW 464 368 179
NETTO (W SKALI ROKU), W TYM: ' J !
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,06 1,57 1,50
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4. Procentowy udziat opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udziat opfat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zataczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng cze$é niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013 roku,
poz. 330 z pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy zfotych, w zwiazku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktorego dotyczg.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug sredniego kursu ustalonego dia danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okre$lonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia, Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadajg ceng
nabycia rowng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sig do:

v papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzah z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu,

v naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartoéciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych,

v zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnoéci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnigciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
-najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartoéciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodéw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowana
stratg) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowana
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
¥ przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng S$rodkow
pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v Kkoszty odsetkowe,

v' ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach ohcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
ptatne jest do 7 (sibdmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto$ciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana nalezno$¢ z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowiazaniem do ich zwrotu.

Wartosé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu

Zasady ogélne

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzarh oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzief sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikow, o ktdrych
mowa w pkt. D 1-4 ponize;.

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego sktadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gléwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej spetnia nastgpujace warunki:

a) wolumen obrotow dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastgpuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowar w sposob staty i rzetelny
okresla wartosé rynkowa tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowigcy jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dluzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegolnoéci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dia danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

c) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Subfunduszu,

d) $redniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z

12



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2016 roku

tym, ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktérych
mowa w lit. a) — d) dla danego skfadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci,
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majace
wediug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym miesiac, w ktérym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgloszone, a transakcje zostaty zawarte po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena sktadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakgii
nie odzwierciedla jego wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sig tak jak
skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdlnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegélnosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego sktadnika lokat
Subfunduszu,

c) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Subfunduszu,

d) $redniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktérych
mowa w lit. a) — d) dla danego sktadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci,
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru warto$ciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majace
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwigkszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym miesiac, w ktérym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaty zgtoszone, a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakcji
nie odzwierciedla jego wartoéci godziwej, skladnik ten wycenia sie tak jak
skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia roézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sig przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu dtuznych papieréw
warto$ciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie¢ metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego,
a ostatnig wartoscia godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyze;.
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3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczern Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;.

4, Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigcag
jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakgji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

6. Diuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposab:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powiazane z
wycenianym papierem diuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartoéciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw pochodnych)  wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoéci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartos¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartoéci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.
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8.

10.

1.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig¢ wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spétki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sig¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto§é godziwag prawa
poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o érednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akciji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian warto$ci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sig w oparciu o ostatnia z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygaéniecia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartoéci godziwej na podstawie
oszacowania wartoéci skitadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymac;ji.

Wycena aktywéw i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sig¢ w ziotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakeiji pozyczki papieréw wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartoéciowych sa wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(wysiaozch tych) 0o i o
Z tytulu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 ]
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 339 55
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 6 299 5247
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 6 638 5302
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(v tysiasach dtych 2015 v P
Z tytulu nabytych aktywow 0 0
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 3™ 361
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 2286 191
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 3530 1060
Z tytutu wyptaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 2174 1013
Pozostale zobowigzania 109 98
Razem 11 840 2723
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ztotych) Waluta 32{;:12 6& rrﬁiz 321051;;u:10r1k|3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 63 853 61020
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 76 048 3
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. RON 143 0
Deutsche Bank Polska S.A. uspb 17 2
Razem 140 061 61025
Sredni w okresie sprawozdawcz‘yrrT sta.n lsrodkow plem.anyich . 2 opidi
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2016 roku 2015 roku
Subfunduszu

EUR 38025 3
HUF 0 1
PLN 59 369 68 023
RON 72 0
ush 10 2
Razem 97 476 68 029
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajagcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sag
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzieri 30 czerwca 2016 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 387 596
tysiecy ztotych, co stanowito 65,29% aktywoéw Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 361 049
tysigcy ztotych, co stanowito 73,89% aktywow Subfunduszu.

Na dzier 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aktywa i zobowiazania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przepfywow $rodkéw
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Na ryzyko przeptywow srodkéw pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone

sa diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowe;.

Na dziern 30 czerwca 2016 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 49 770
tysiecy ztotych, co stanowito 8,39% aktywéw Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 49 313
tysiecy ztotych, co stanowito 10,09% aktywow Subfunduszu.

Na dzieft 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 zobowigzania Subfunduszu nie
byly obciazone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigZenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym emitowane przez

Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka

kredytowego.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dziern 31 grudnia 2015 roku struktura aktywéw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(wtysiacach Zoty) "0 o Wi o
Dluzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego 290 781 122 943
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 152 884 292 666
emitowane przez panstwa czionkowskie OECD (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 293 1444
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego 9157 10 391
inwestowania majace siedzibe za granicg

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 140 061 61025
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 339 55
Towarzystwo z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Razem aktywa Subfunduszu 593 515 488 524
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5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywéw Subfunduszu wytgcznie w papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD Ilub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo
cztonkowskie. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 roznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéw
wraz z odsetkami naleznymi wynosit cdpowiednio 74,75% i 85,07% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigZzenia aklywow | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w krajowe diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty
rynku pienieznego. Statut dopuszcza rowniez dokonywanie lokat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa
instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno paristwo
cztonkowskie. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych
istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kursow walut | w zwigzku z tym potencjalng
utratg wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku procentowy udziat
sktadnikéw aktywéw denominowanych w poszczegolnych walutach obcych w aktywach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia
Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2016 roku 2015 roku
(%) (%)
Euro (EUR) 16,59 18,31
- w tym diuzne papiery wartoSciowe 2,20 16,06
- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie majace 1,54 213
siedzibe za granicg
Forint, Wegry (HUF) 4,99 23,27
- w tym dluzne papiery wartosciowe 4,93 22,89
Lej, Rumunia (RON) 0,51 0,58
- w tym diuzne papiery warto$ciowe 0,48 0,56
Dolar USA (USD) 18,30 20,18
- w tym diuzne papiery wartosciowe 18,08 19,91
Razem 40,39 62,34

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.
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6.

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaty zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2016 roku:

vl artosé s . .| Kwolab Termin zapadalnodei albo }
Typ zajgte] | Rodzaj Instrumentu col 2 W 7 Wartosc przysaych strumieni | Terminy przysalych strumieni abedaca . % H Termin wykonania
ozycii pochodnege sherciapenyl | otuarie pieniginych pieniginych prodstaia prayaiich| wygdiriecla nsirvimentu instrumentu pochodnego
P pozycii platnosei pochodnego
Ograniczenie ryzyka :
Planosc wychodzaca: 2 105 000 s, HUF
2 Kortak tominomy na [wabowegsporsloiial | o R ¥ At 2isonye B pazyci- [termin yeh
[ wymiang wakt PAD  [denominowanego w ! . 29.07.2016 29.07.2016
Plaroét do 37 5. PLN 29.07.2016
wadadh ey oh noée do ofzymania. 29 367 s,
Opraniczania ryzyka Planost wy chodzaca: 27 100 iys. USD 27.07.2016
— Korirak teminowy ra. | wabiowsgo pela el | oo o ! T toysusp | zaminiecks pazyci-  [erin pltnoei gotéw kawyen |
ht FAD g . 27.07.2018 7.07.
ey N oo Planeéé do orzymania: 104 311 s, PLN 27.07.2016 A
walusch cbcych
[Ograniczanis ryzyka
Planost wych 1220 ys. EUR
M Koriraterminowy . [valbwogopotda bt | oo S 1Ay Ll \2zye EuR  [lominzamkrieok pezyoi- e patnosci golewkowych -
A : - . .07. 20.07.201
wyriane walut PAD | denominow anego w ¢ do orzymania: 54464 s, PLN 20072018 20.07.2018 2016
waluich cbeych

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2015 roku:

s , Warlosé .. L . Kwota bedaca Termi adalnosci "
Typ zajetej | Rodzaj Instrumentu Gol otwarcia pozycii | otwarte] Wartodé przyszlych strumieni | Terminy przysziych strumieni | '“4 P < o Termin wykonania
pozycji pochodnego pozyell pleniginych plenignych platnosel pothednago instrumentu pochodnsgo
ez iyt Plabott wy chodzaga: 8 261 000 ys. HUF
Konrald terminowy na |walubwago portes lokat ¥ L 14.01.2016 rmin a poyci - i platnokei gobéw kow yoh
Kréta : 943 ys. PN 8261000 ys. HUF
wyriane wakt WD [denominow anego w e o Vit 14012016 140120168
welvich cbcych = orzy marnix: ye. o
| Ograniczenie ryzyka
Plancdt wychodzaca: 25170 s, USD
Kontrakt terrinowy na [walutwago portels lokat G Ll 2502038 tormin pozyci-  ftermin plainas v
e wymiang wakt FWD | danam ie G s PN BIOYSUSD e br.2016 25.01.2016
Y e Planast do orzy mania: 7 886 s, PLN 2501.2016 E o
waluach ey ch
Ograniczens ryzyka F
Pranosé wychodzaca, 18 740 e, EUR
ik oniraldtorrowy ra (uatiowegs pormlloat | oy i v 1828, (8740ys EUR  |!¥Tmn zamniecia pozyc - [termin pltnosal gotéwkowyeh -
Lt FWD i 14012016 14012016
wymiang wal danommow anage w Pl do rzymaria: 40 196 e, PLN 14012018
welulch choy ch
Ograniczenie fyzy ke
Planost wychodzaga: 2220 s, EUR
Ke Kontrakt terminowy na |w alutw ego portsla lokat 2oy, PN ¥ Y #1218 2220ys guR  |fermin Zamiaigcia pozycji-  |lsrmn plainadci gatow kow yoh -
wyriang wakt FAWD | denominow anego & 14.01.2016 14.01.2016
Plainost do arzymania: § 865 y's. PLN 14.01.2016
walutich dbcy ch

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB

ODKUPU

7.1.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

DRUGIEJ STRONY DO

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartociowych.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisow rozporzgadzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych.
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8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zaciagat zadnych

kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie udzielat zadnych

kredytéw i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

) 30 Czerwca 2016 roku 31 Grudnia 2015 roku
(w tysiacach ztotych)
EUR HUF PLN RON usD RAZEM EUR HUF PLN RON usb RAZEM
I. AKTYWA 98 458 29619 353758 3042 108 638 593515 89 465 113 669 183 987 2811 98 592 488 524
1. Srodki pienigne i ich ekwiwalenty 76 048 0 63853 143 17 140 061 3 0 61020 0 2 61025
2. Naleznosci 210 333 4745 26 1324 6638 616 1849 1415 94 1328 5302
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0 0 ] ] 0 0 0 ] 4]
4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 22 200 481 284 867 2873 52323 362744 88 846 49 956 120 108 0 78077 336 987
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 28 805 293 0 54974 84072 0 61864 1444 2717 19185 85210
6. Nieruchomoéci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0 0 0 1) 1] 0 1] 0 0 0 1]
il. ZOBOWIAZANIA 0 1 11840 ] 0 11 840 0 ! 2723 0 1 2723
Ill. AKTYWA NETTC 98 458 29619 341918 3042 108 638 581675 B9 465 113 669 181 264 2811 98 592 485 801
9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2016 roku 2015 roku 2015 roku

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 8443 16 460 10177

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0

- Dluzne papiery wartoSciowe 8443 15725 10177

- Listy zastawne 0 0 0

- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 735 0

- Kwity depozytowe 0 0 0

Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 3126 7243 2940

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0

- Dluzne papiery wartosciowe 2 661 7243 2940

- Listy zastawne 0 0 0

- Jednostki i tytuly uczestnictwa 465 0 0

- Kwity depozytowe 0 0 0

Razem 11 569 23703 13 117
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2016 roku 2015 roku 2015 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (2931) (2 958) (1653)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe (2931) (2 958) (1653)
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (1 265) {6 958) (9129)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe (1 265) (6 161) (8442)
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 (797) (687)
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem {4 196) (9 916) (10782)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zi Kurs w stosunku do zi waluta
na 30 czerwca 2016 roku na 31 grudnia 2015 roku
Euro 4,4255 4,2615 EUR
Forint, Wegry 0,0140 0,0136 HUF
Lej, Rumunia 0,9795 0,9421 RON
Dolar USA 3,9803 3,9011 usb
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 roku 2015 roku 2015 roku
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym; 15917 19 159 17 345
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 15917 21486 17 345
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 (2 327) 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 719 2591 1989
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 719 2591 1989
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Razem 16 636 21750 19 334
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2016 roku 2015 roku 2015 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2255 (7727) (21 788)
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 3490 (9019) {22 637)
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (1235) 1292 849
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienatowane na aktywnym rynku, w tym: 2182 (823) (2513)
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 2182 (823) (2513)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Razem 4 437 (8 550) (24 301)

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartos¢ aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze Srodkow wtasnych
wszelkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

e)

f)

prowizji i oplat za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majgtkowych,

oplat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i sptatg zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkéw, taks notariainych, optat sgdowych i innych opiat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwiaszcza:

wynagrodzenie depozytariusza za wyceng i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

optaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogtoszen, nie obciazajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzagdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie,
skladajgce sie z czeéci statej (Wynagrodzenie State) i cze$ci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne)
uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiggnietych w danym okresie
rozliczeniowym.

Whynagrodzenie State wynosi 1.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dzieri kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym
wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU,; = WANJU, x (IND, / INDy )) x LJU)

gdzie:
WZ - wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST- stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU,; — wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu powigkszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU, — wartosé Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU - érednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

IND, - warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

INDy~ warto$¢ Indeksu Rynku Pienigznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego.

Indeks Rynku Pienieznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktéry
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytéw w ziotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.
Wartoé¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy warto$é indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczerr zostanie
zastosowana ostatnia dostepna warto$¢ tego indeksu powieszona o przyrosty dzienne naliczone
wg stawki Wibid 3M z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym
wartosci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

!ND({) = 'ND(1.1) + |ND(t_1) X N x (W|b|d3M(g)/ 365)
gdzie:
INDy, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

IND¢.qy — wartos¢ Indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency w poprzednim
Dniu Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3M(t) — warto$¢ 3 miesigcznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)
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W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency wartos¢
Indeksu Rynku Pienieznego bedzie kalkulowana przez Subfundusz na kazdy Dzien Wyceny
poprzez doliczanie dziennych przyrostéw naliczanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny
do poprzedniej wartosci Indeksu Rynku Pienieznego, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy

czym wartosci zackraglane sa do czterech miejsc po przecinku:

IND([) = IND([.” +* IND(1.1) x N x (W|b|d3M(t)/ 365)
gdzie:

IND, — warto$¢ Indeksu Rynku Pienigznego w Dniu Wyceny (t)

INDy.1) — warto$¢ Indeksu Rynku Pienigznego w poprzednim Dniu Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)

Wibid3M,, — wartos¢ 3 miesigcznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

Warto$éé wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata si¢ nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2016 roku 2015 roku 2015 roku

Czesc stala wynagrodzenia 3910 8127 4 397

Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 1468 390 0

Razem 5378 8 517 4397
12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roku 2014 roku 2013 roku

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach zlotych 581675 485 801 515 562 135 994

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 143,19 138,63 135,53 123,20

zZlotych
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Vi INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o Znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktore wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik
Z operacji i rentowno$é Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 btedy podstawowe nie wystapity.

5. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposéb moglyby wplynac¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzieri 30 czerwca 2016 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2015 roku nie wystapily zdarzenia, inne

niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wplynac na ocene
sytuacji majgtkowe;j, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron.

é/

Marek’ Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Palecgny — Wiceprezes Zarzadu

f:/Ab I J([

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2016 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Dynamiczny, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzieti 30 czerwca 2016 .,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie niniejszego pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzn. zm.) odpowiedzialny jest Zarzad Aviva
Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej »lowarzystwem”).
My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410, Przeglqd Srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta Jednostki.
Przeglad pélrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone podlroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje
rzetelnego i jasnego obrazu, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej Subfunduszu
na dzieri 30 czerwca 2016 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2016 1.
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 .
Nr 249, poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, sp6tki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Y eomgm, Olocrn

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 17 sierpnia 2016 r.



