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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Aviva
Investors Obligacji Dynamiczny (zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego z Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej “Funduszem"), z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2016 r,,
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 styeznia do
31 grudnia 2016 r. oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
~Towarzystwem”") jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie
7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U, z 2016 1.,
poz. 1047, z pdin. zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
wsprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ei funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie™ -
Dz U.z2007 r. nr 249, poz. 1859) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, kidra uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci
i Rozporzadzeniu,

Odpouwiedzialnoié bieglego rewidenta

Jeste§my odpowiedzialni za wyraZenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowienn rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22} 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers $. 1 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Szdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NiP 526-023-
02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.500 fotych. Siedziba Spotkd jest Warszawa, Al Armii Ludowe] 14,
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shizacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Subfundusz jednostkowego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznodciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinil o skutecznosci kontroli
wewnetrznej Subfunduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyietych zasad (polityki)
rachunkowoéci, racjonainoéei ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogdlnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 gradnia
2016 1, oraz jego wynik z operacii za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosei i Rozporzadzenia oraz przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i treéci z obowigzujgeymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Subfunduszu;

¢. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisane] na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

~ _ .
Jomuan O tcg

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1858)
przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, obejmujgce:

- Zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujace
sktadniki lokat subfunduszu o warto$ci 686 453 tys. zi;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 702 584 tys. zt:

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
9 343 tys. =;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujace zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysoKo$ci 216 783 tys. zi.

4 / ‘

/l\;arekzzybyiski Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

UL

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

Aviva investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIP 8971553438 N KRS 000051017
Satf Rejononyy dia m st Warszavwy Xl Wydzial Gospodarizy Krajowego Ssjesira Sadumwego Kaptal zakladowy 12 250 005 28 Kapital wptacony 12 250 000 2!



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OBLIGACJI DYNAMICZNY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

| WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyinych i zarzgdzaniu alternatywnymi  funduszami  inwestycyjnymi  (tekst  jednolity
Dz. U. z2016 1., poz. 1896 z pdZnigjszymi zmianami) {,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w sklad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligaciji,

- Aviva Investors Qchrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace,

- Aviva Investors Matych Spolek,

- Aviva Investors Nowych Spétek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacii,

- Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzacych,
- Aviva investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Dluznych Papierow Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny (,Subfundusz’) zostal utworzony w dniu 18
listopada 2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg glownie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego. Subfundusz bedzie dazyi, aby faczny udziat iokat w diuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz depozytow w bankach krajowych wynosit co najmniej 86 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Caftkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartosciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartoéci
aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017, Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita si¢ pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.,

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci . co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skfadniki lokat

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

| Wartosé  Warlobtwedhug | ooonio®Y  Wartot¢  Waroscwedhg | oeoniowy

(w tysiacach zotych) wgceny  wycenyna dzief aktywach wg ceny wyceny na dzien aktywach
nabycia bilansowy cgdlem nabycia bitansowy ogétem

Aktje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 627 516 632098 87,36 398 244 410 362 83,98
Instrumenty pochodne 0 2591 0,35 0 1083 0,22
Jednostki uczesiniciwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
mfstﬁg;“ﬁ;;;gg’gg;be - 52214 51764 715 1776 10391 2,13
granicy
Wierzylelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 _ 0 0,00 0 0 0,00
Razem 679 730 686 453 94,86 410 020 421 836 86,33

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dluzne papiery wartosciowe

Warloéé Wartogé Procento

" " . Termin " i wediug wy udzlat
Diazne paplery Rodzaj Kraj siedziby Warunki Wartobé wedlug
wartoiciowe rynku Nazwa rynks Emtent emitenta wy::::‘t:’;m g inal Liczba cony x::i': 3:1 a w ch

nabyeia Y
bilansowy ogblem

0 terminie wykupu tho 1 roku:
Qbligacje
OKo717 Treasury . [
[PLO0GO108502) [ IAR BondSpot Poland .Skarb Panstwa Polska 2017-07-25 zerckuponowe 1006,00 43 42 43 0,01
Razem 43 2 43 9,01
Bony skarbowe
Bony planigine
Inne
O terminie wykupu do 1 roku
razem: 43 42 43 0,01
Q terminie wykupu powyZej 1 roku:
Obligacje
m{f&mmm NNRA e dotyczy Read Wagior Wagry 20180425 pm‘;:';wfﬁm 10000,08 1900 141 149 002
HU220618 Stuttgart Stock . stala stopa
{HUOD00402975) AR-RR Exchange Rzad Wagier Wegry 2018-06-22 procentowa 250% 10 000,00 1800 135 147 0,02
(c;ﬂ?;o% — 1R Bm;gp:i‘;‘glm o | Skerb Passtwa Polska 0181025 | zerokuponowe 1000,00 #1400 39983 30934 552
SR031218 Cussaldorf Stock . 5 stala stopa
(XS0995579610) AR-RR Exchangs Rzad Serbii Serbia 2018-1203 procentowa 5,88% 1006,00 44800 20488 2t 450 296
MOZ09519 Stuttgart Stock . . stala stopa
(NS1063342407) AR-RR Exchange Rzad Czamogdry Czamogdra 2019-05.20 procentywa 5.38% 100G,00 $00 2080 2286 0,32
PS0719 Treasury " stala stopa
{PLDOCO108148) IAR BondSpot Poland Skarh Pahstwa Polska 2019-07-2% procentowa 3,.25% 1.006,00 18 000 19201 19 447 268
PS0420 Treasury . stala stopa
(PLDOCO408510) AR BondSpot Poland Skarb Pahstwa Polska 2020-04-25 procantowa 1,50% 1006,00 55 500 54063 53724 743
&r*s:]"snz?a%?m] HNRA il dotyczy Reqd Chorwacji |  Chorwacia 20206714 p«ui:l;:rg%m 106,00 5000 22460 274 316
DS1020 Treasury . stala stopa
(PLIGO10E126) 1AR BondSpot Poland Skarh Pafstwa Polska 2020-10-25 procanbowa 5,25% 1000,00 5000 5846 5464 075
F50421 Treasury . stala stopa
(PLOCO108916) AR BondSpot Poland Skarb Patstwa Polska 2021-04-25 procantowa 2,00% 1006,00 28423 28003 27511 3,80
Pso? Traasury . " stala stopa
{PLDOCO109153) AR BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2021-07.25 procantowa 1,75% 1006,00 107 000 103823 161 838 14,08
::’Uzgo‘gg:w oo;. NNRA nia datyezy Razad Wegior Wegry 20211027 Pm:;“'m::‘a"gasw 10000,00 837 148 124 002
Ws0022 Treasury stala stopa
(PLOOCO102548) IAR BordSpot Poland Skarb Panisiwa Polska 2022-08-23 procentwa 5.75% 1000,80 $000 1085 11934 0,18
RO260423 Bucharest Stock " . stala stopa
{RO1323CBNC18) ARRR Exchangs Rzad Rumunit Rumunia 2023-04-26 procentowa 5,85% 10 000,00 250 2668 2817 0,33
§1H00523 Dussaidorf Stock " . stala stopa
(X50827637818) AR-RR Exchange Rzad Stowenii Slowenia 2023-05-10 ntowa 5,85% 1000,60 16000 46 353 47 196 6,52
170823 Traasury ) zmignna stopa
{PLODCE105350) AR BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2023-08-25 procentows 2.75% 1144,12 34 600 49 580 49 346 6,82
D51023 Treasury . stata stopa
IPLOGO0107280) 1AR BordSpot Poland Sharh Panstiwa Polska 2022-10-25 p 28 00% 1400,80 500 475 521 0,07
HU231123 Dusseldorf Stock . stata stopa
(HU000G402383) AR-RR Exchange Rzad Weaier Wegry 2023-11-24 2 6,00% 10 000,00 1000 162 176 0,02
ROZ20124 ' Stuttgart Stock " . stata stopa
(UST75G57ADS1) AR-RR Exchangs Rzad Rumunit Rumunia 2024.01-22 pr 24.50% 2000,00 375 2254 333 0,45
S:;%%%zz‘;mz ) NNRA rle dotyczy Ragd Siowani Stowaria 0260218 procs::‘ngS% 1000,00 4000 17518 18365 2,54
::Ja;s&a::ﬂm] ARASO EuroTLX Read Wegisr Wegry 2240825 | ol shope % 200000 5000 0681 45542 8,20
RO281024 Y Stuttgart Stock . . stala stopa
1X51120788524) AR-RR Exchange Rzad Rumunii Rumunia 2024-10-28 towa 2.06% 1000,00 2000 8378 9428 1,30
RP200125 Stuttgart Stock . stala stopa
(XS0479333311) AR-RR Exchange Skab Panstwa Polska 2025-01-20 pr 5.25% 1000,60 2580 1040 1452 0,20
HL240625 Berlin Stock . stala stopa
(HUO000802743) ARRR Exchange Rzad Wegier Wegry WM | a5 50% 10 006,00 1000 159 170 0,02
DS0726 Treasury . stala stopa
[PLOOC0108886) 1AR BandSpot Poland Skarb Pansiwa Polska 2026-07-25 procentowa 2,50% 100000 2107 68357 85695 6,08
Dso727 Treasury stala stopa
(PLODC0109427) 1AR BondSpot Poland Skarb Pafistwa Polska 2027-07-25 procantowa 2 50% 1000,00 40 060 36045 35876 4,95
::1?0701502:031 " NNRA rie dotyczy Raad Wagier Wegry w0z | S o 10000,00 | 400081 55900 56 81 775
Rarem 846 693 627 474 632055 87,35
Bany skarbowe
Bony plenigine
Inne
z:‘:’"r;':;:"‘f‘”"“"“ pawyief 1 B4G693 | 627474 | s32055 87,35
Dhutne paplery wartoSclowe w676 | 627518 | 3200 #7,36

AR-RR - aktywny nmex-rynak reguicwany

AR-ASG - aktywny rynek-altermatywny sysierm obratu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywrym

Zalagczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
4
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2.2. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibg za

granicg
{w tysigcach ziolych 2 wyjatkler llosci papierdw wariosciowych podanej w szhukach)
.. Wartnéé
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANEPRZEZ | o - Warodé | wegug | Procenmtowy
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA r:nksl Nazwa rynku Nzzwa emitenta e‘:nitenta Liczba o enyg wyceny ha aktywach
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA nabygla Udzneﬁ sgétem
LYXOR ETF DAILYDOUBLE SHORT BUND 5 LYXOR ETF DAL YDOUBLE N .
{FRO00369575) AR-RR Pari$ Stock Exchangs SHORT BUND Francja 315301 52214 51764 715
TYTULY UCZESTNICTWA EMITCWANE PRZEZ
INSTYTUC.JE WSPOLNEGO INWESTOWANIA 353 52214 5764 1,18
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA razem
AR-RR - aktywny rynek-rynek reguiowany
AR-ASOQ - aktywny rynek-atternatywny system obrotu
|AR - inny aktywny rynek
NNRA - nisnctowana na rynku aktywnym
2.3. Instrumenty pochodne
{w tysigcach zlotych 2 wyjatiiem ilosci papierow warioSciowych podang] w szhukach)
P S Procentowy
. Hraj siedziby Wartoéé Wartosé wedhig
INSTRUMENTY POCHODRE Ro:::j Rm Emitent fwy ) It bazowy | Liczba | wedlugceny | wyceny na dzien at:g;iﬁ:h
¥ o {wystawcy) nabycla bidansowy
agdlem
1. Wystandaryzowane instrumenty
pochadne
i h:madarymme Iastrumenty 4 0 2591 035
FORWARD EUR/PLN 30.01.2017 . Societe Generale $.A.
SHORT DF (FWIER306117) NNRA i nie dotyczy oddvial v Palsce Poiska 14 826000 EURO 1 [} {108) 0.03)
FORWARD HUF/PLN WYK 23.01.2017 . Soclete Gererale S.A.
SHORT DF (FW1HUS 230177) NNRA | nindotyezy | ™ ouia w Polses Fokka 4957000 000 HuF ! 0 186 04z
FORWARD RONPLN WYK 08.01.2017 . ING BANK SLASKI
SHORT OF (FW1RCNOS01 £7) RNRA nin datyczy SA Folska 2960000 RCN 1 0 78 [ekig)
FORWARD USD/PIN 23.01.2017 . Sociata Generale S.A.
SHORT (FW1USD230117) RNRA nie dotyczy Oddzial w Pelsce Polska 38 300 000 USD 1 0 2547 035
INSTRUMENTY POCHODNE razem 4 2 2598 0,35

AR-RR - akiywry rynek-rynek raguiowany

AR-ASO - aktywny rynek-afternatywny system obrotu

IAR - inny aidywny rynak
NNRA - nishotowane na rynku aktywnym

*Procentowy udziat ujemnsj wyceny bilansowej iInetrimentow pochodnych w zobowiazaniach agélem wynosi 0,95%

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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3. TABELE DODATKOWE

{w tysiacach zlotych 2 wyjatkien loéci papierow warlosciowych podanej w sztukach)

Wartosé Wartos¢ wediug .
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj LI:-; i": wedtug ceny | wyceny na dzieh Prc;centumyouiz;:;‘w
nabycia bilansowy aktywach og
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 1 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowene przez jednostd samorzgdu 0 0 0 0.00
fterytorialnego !
Papiery wartosciowe gwarantowane przez pafstwa naleZace do) 0 0 0 0.00
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
Papiery wartodciowe gwarantowane przez miedzynarodowe)
instytucje finansowe, ktdrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
(w tysigeach zlotych}
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartosé wedlug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach ogélem
0 0,00
[w tysigcach ziotych)
. . Wartos¢ wedtug wyceny na dzied | Procentowy udziat w aktywach
[Skladniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy bilansowy ogélem
MO200519 (X51069342407) 2296 0,32
Fkladniki lokat nabyte od podmiotow, o kigrych mowa w art. 107 ustawy 2966 032
azem \
f Wartost
Papiery wartodciowe emitowane przex Pracentowy
. . Wartoéé wedtug wedhig .
h;’ns::y" arcd_n ‘:::;l:: nf::nr:;:::\:iej Nazwa emitenta Kraj sigdziby amitenta |  Rodzaj ryniu Nazwa rynku Liczha seny nal;ﬁa w:ﬂ ] ;:;::h
jedno z pafistw OECE: e hilarll:m ogbiem
0 i [} 000

Zataczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowia integralna czeéé niniejszego zestawienia

lokat
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il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
{ wtysigcach ziotych) i6roks 2015 roku
L. Aktywa 723 504 488 524
1. Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 29945 61 025
2. Naleznosci 6 908 5302
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 586 394 336 987
- diuzne papiery wartosciowe 534 630 326 596
5. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 100 257 85210
- diuzne papiery warto$ciowe 97 468 83 766
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 G
Il. Zobowiazania 20920 2723
HI. Aktywa netto (I-1) 702 584 485 801
IV. Kapital funduszu 636 172 428 132
1. Kapitat wplacony 2573 355 1972 656
2. Kapitat wyptacony {(wielko$¢ ujemna) {1937 183) {1543 924)
V. Dochody zatrzymane 62 281 46 336
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1017 2488
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 63 298 43 848
V1. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4131 10733
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-V1) 702 584 485 801
Liczba jednostek uczestnictwa {w sziukach) 494470013 350418347
Wartos¢ akiywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 142,09 138,63

Zataczone dodatkowe informacje i ocbjasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bitansu

7



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

\" RACHUNEK WYNIKU Z QPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zZlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

L. Przychody z lokat 15 826 16 676
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 15 826 16 676
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0
4. Pozostale 0 0
Il. Koszty funduszu 1931 19 915
1. Wynagrodzenie dia towarzysiwa 9672 8517
2. Wynagrodzenia dla podmictdéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dia depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10, Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réanic kursowych 9 507 11 219
12. Pozostale 152 178
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo ¢ 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-HI) 19 331 19915
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (3 505} (3 239)
Vl. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 12 848 13 200
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 19 450 21750
- Z tytulu roznic kursowych 8 005 13 502
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (6 602) (8 550)
- 2 tytulu rdznic kursowych 3374 285
VI, Wynik z operacji 9343 9 961
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych} 1,89 2,84

Zataczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowia integraina czes$é niniejszego rachunku wyniku

z operacji
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\'4 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTC

{w tysiacach zlatygh z wyja_!kien_& wartosci aktywow netto na jednostke uezestnictwa podanej w Aotych oraz iloéci 13?’;:;2% 13?2%';;2;
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2016 roku 3015 roku
|. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 485 801 515 562
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 9343 9961
a) Przychody z lokat netto (3 505) {3 239)
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19450 21750
c) Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat {6 602} {8 550}
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 9343 9951
4, Dystrybucja dochodéw {przychoddw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat nette ¢ 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat & 0
c) Z przychodéw ze zbycia lokat & 0
. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 207 449 (38 722)
a} Powigkszenie kapitatu z fytulu zbytych jednostek uczestnictwa 600 699 550 127
b} Zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (393 259) (589 849}
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5} 216783 (29 761)
7. WartoS¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawcezego 702 584 485 801
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 608 620 541736
IF, ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w olresie sprawozdawczym, w tym: 1 440 516,6600 (299 824,7500)
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 203 235,8800 3 990 246,2400
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (2762719,2200) (4 290 070,9900)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1 440 516,6600 {299 824,7500)
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnoséci Funduszu, w tym: 4944 700,1300 3 504 183,4700
a} Liczha zbytych jednostek uczestnictwa 19961 320,7200 15758 084,8400
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {15 016 620,5900) {12 253 901,37C()
c) Saldo jednostek uczestnictwa 49447001300 3504 183,4700
{Il. ZMIANA WARTOSCE AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warlo$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzetniego ckresu sprawozdawczego 138,63 135,53
2. Warlo5¢ aktywiw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 142,09 138,63
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2,50 229
4. Minimalina warfost aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 138.76 134,89
ceny:
WY_ datya wyteny 2016-0104 2015-06-16
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 145.32 139.10
wyceny.
y— da:; wyceny 2016-08-22 2015-11-20
6. Wartost aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym, ze
wskazaniem daty wyceny: 142,09 138,62
- data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI
ROKU), W TYM: 318 368
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 159 1,57
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowadzaeych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziai opiat dia depozytariusza 4,00 0,00
4, Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,60
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci .00 0,60
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania akfywami funduszu 3,00 0,00

Zalaczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowo3ci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
28 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r,
w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. Nr 248,
poz. 1858) {,Rozporzgdzenie’).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich zlotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w zaokrggleniu do tysiecy zlotych, w zwigzku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zackraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
kiorego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskigj po przeliczeniu wedlug $Sredniego kursu ustalonege dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si@ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru,

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgecy z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne dopiaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akeji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujimuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFQ), polegajacg na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartoéci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o kidrej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowiazanh z tytutlu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytutu udzielone] pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartoéciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
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10.

11.

12.

13.

14.

16.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika iokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygashieciu podiegalg kolejno te zobowigzania, z tytutu kidrych zaciggniecia
otrzymano najnizsza premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
Jnajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze" (HIFO).

Prawo poboru akcfi notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do cotrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodow od odsetek lub innych pozytkdw uzyskanych od papierdw
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycii zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opgji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji uymuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartoéci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamkpigciem koniraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek} wyniku z
operacii.

Przychody z iokat obejmujg w szczegolnosci:
v" dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody ocdsetkowe,

¥ dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena sSrodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalenymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdinosci:
¥ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

¥ ujemne saldo rdinic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych,

Whynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie roziiczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnege miesigca kalendarzowego.

11



Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
Jednostkowe sprawoczdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roky

21.

22,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana nateznosé z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierdw wartosciowych,

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji 53 ymowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencii ze zobowigzaniem do ich 2wrofu.

Wartos¢ aktywow nette Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogdlne

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
standw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz cdpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikow, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybor rynku giownego

W przypadku, gdy skfadniki lokat Subfunduszu notowane sa na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtdwnego lub wiasciwego
systemu notowan, kitéry najlepiej speinia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesiac, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla wartosé rynkows tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwoéé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnegoe w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dia ktérych rynkiem giéwnym jest Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt, A1 kursu zamkniecia.

v Dituzne papiery wartosciowe, dla ktdrych rynkiem gléwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danege papieru wartosciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogioszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢} $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w oferfach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucie finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowaé warto§¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skladnikdw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dia ktorych rynkiem giownym jest inny aktywny
rynek, w szczegdlnosci diuzne papiery wartoSciowe notowane na rynkach
zagranicznych - wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowiacg jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie¢ w szczego6lnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) Srednigj z najiepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine,

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a} - ¢), nie

.jest mozliwe lub gdy w zgodnej ccenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartoéci godziwej danego skladnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny $Sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane {profesjonalne) instytucie finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowac wartos¢ godziwg skiadnika iokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skladnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikdw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo Zze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgiedu na zblizajgcy sig termin wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako roznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscia godziwg, po jakiej Subfundusz wycenil dany papier
wartoéciowy wedlug zasad ckreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniege dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucii rozliczeniows;j.

4, Pozostale sktadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartoéé stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki fokat Subfunduszu nienofowane ha_aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakgji nabycia.

2. Depozyty wyceniane s3 w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnsj stopy procentowe;.

3. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4, Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodyg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdow, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

6. Dhuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
si¢ wedtlug wartosci godziwe] oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezing
jednostke Swiadczgcg tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z usiug
takiej jednostki w nastepujacy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartoéé catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniege dla danego instrumentu
finansowege modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegoinych wbudowanych instrumentow pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$é wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartoéci diuznego papieru wartosciowego
{bez  wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegélnych instrumentéw pochodnych, Jezeli jednak wartoéé godziwa
wydzielonego instrumentu pochadnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sig wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub whasciwa instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytul uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany warosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienctowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akeji spolki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbg praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznoéci od tego, kidra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$é godziwg prawa
poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaty okreslone rozne ceny dla nabywcdw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akcji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ godziwg.
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10.

11.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku s3a tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslenymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sa
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skladnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji.

Wycena aktywdw i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obeych

Aktywa i zobowigzania denominowang w walutach obcych wycenia sie Jub ustala w
walucie, w kidrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane
na aktywnym rynku —w walucie, w kiérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w zlotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w memencie dokonywania wyceny, o kidérym
mowa w pki. A1, $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosdei 2 iviulu zawartej transakciji pozyczki papierdw wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie miaty migjsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(o tysigoach oty 0B ok Wi ok
Z tytulu zbytych lokat 0 0
Z tytulu instrumentdw pochednych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 502 55
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 6406 5 247
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale naleinodci 0 0
Razem 6908 5302
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(w tysiacach Zotych ‘Wb ok P
Z tytulu nabytych akiywow 18 459 0
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentdw pochodnych 198 361
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 120 191
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 601 1060
Z tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 1454 1013
Pozostale zobowiazania 88 98
Razem 20 920 2723
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w tysigcach ziotych) Waluta 3210%“?:;2 3;0???;:3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 2343 61020
PKO Bank Polski S.A. PLN 27 600 0
Deutsche Bank Polska S.A, EUR 2 3
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. RON 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. Ush 0 2
Razem 29 945 61 025
Sredni w okresie sprawozdawczlyrr? staln .srodkow plenllezn)tch 31 gruchia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2016 roku 2015 roku
Subfunduszu

EUR 2 3
HUF ] 1
PLN 44 819 68 023
RON 0 0
usb 1 2
Razem 44 822 68 029
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem stopy procentowsef

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obciazone ryzykiem wartosci godziwef
wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dziert 31 grudnia 2016 roku warto$é tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 582 752
tysiecy ziotych, co stanowio 80,54% aktywow Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 381 049
tysiecy ziotych, co stanowito 73,89% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2.Aktywa | zobowiazania Subfunduszu obcigzone ryzykiemn preeplywdw Srodkéw
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe 0 zmiennegj stopie procentowej.

Na dzienh 31 grudnia 2016 roku wartos$é tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 49 346
tysiecy ziotych, co stanowilo 6,82% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartosé tych iokat w aktywach Subfunduszu wynosita 48 313
tysiecy ziotych, co stanowito 10,09% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzierh 31 grudnia 2015 zobowigzania Subfunduszu nie
bvly obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe.

5.2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazari Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymaine obcigZenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreSlonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

atéwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym emitowane przez

Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, charakteryzujace sie niskim poziomem ryzyka

kredytowego.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura aktywdw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

{w tysiacach ziotych) 321{}2?2;:3 3210%“?(;::
Diuzne papiery warloéciowe lub instrumenty rynku pienigznego 405912 122 943
emitowane przez Skarb Pafistwa (z odsetkami)

Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 232 592 292 666
emitowane przez panstwa czionkowskie OECD {z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 2789 1444
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 51764 10 3%
inwestowania majace siedzibe za granica

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 29 945 61025
Naleznodcei od innyeh funduszy inwestycyinych zarzagzanych przez 502 55
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Razem aktywa Subfunduszu 723 504 488 524
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5.2.2. Wiskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowal powyzej 35% wartosci aktywéw Subfunduszu wylgeznie w papiery
warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polgki, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego parstwa czlonkowskiego, paristwo nalezace do OECD lub migdzynarodowg
instytucje finansowa, kiérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno pasfistwo
czlonkowskie. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywad lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, Ze warto$é lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2015 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartodciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéw
wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 88,25% i 85,07% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigZzenia aklywoéw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracfi ryzyka walutowego w poszczegoinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane s3g giéwnie w krajowe diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienigznego. Statut dopuszcza rowniez dokonywanie lokat w papiery wartosciowe
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez pafstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, parstwo nalezgce do OECD iub migdzynarodowa
instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmnigj jedno paristwo
czionkowskie. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych
istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmienno$cia kurséw walut i w zwigzku z tym potencjaina
utratg wartosci skladnikéw lokat Subfunduszu wyrazang w ziotych.

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywow denominowanych w poszczegdinych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia
Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2016 roku 2015 roku
{%) (%)
Euro (EUR) 9,00 18,31
- w tym diuzne papiery wartosciowe 1,82 16,06
- w tym tytuly uczesinictwa emitowane przez instytucie majace 7,15 2,13
siedzibe za granica
Faorint, Wegry (HUF) 7,90 23,27
- w tym diuzne papiery wartosciowe 7,86 22,89
Lej, Rumunia (RON) 0,40 0,58
- w tym dluzne papiery wartosciowe 0,39 0,56
Dolar USA (USD) 22,21 20,18
- w tym diuine papiery wartoéciowe 21,92 19,91
Razem 39,51 62,34

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku oraz na dzief 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem walutowym,
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6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na zlote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku:

. ! Wartodt - i N Kwotabedace | Vermin zspadalnotctalbo . .
Typ 2ajgtej | Rodza) Instrimanty Col otwarcie porycl | otwarte] Warto$¢ praysdych strumieni | Terminy praysalych strumieni | ’da_{ . z,.p 3 Termin wykonania
. " anisimych P by gainlp .
pozyoil pechodnego poxyci pieniginyeh pinniginy: slnoici pochodnego mstrumeniu pochadnego
Cwraniczenia yayka Planwsé wychodzaga 3 857 000 s, HUF 201 207 :
stk Kontrak! terranpwy na |waliiowego portela lokat 156y, Bl 3057 000 s, HUF termin zamkniecia pozyci- | ermin platnoci goldw kow yeh +
it PR e : 3012047 23.01.2M7
fwy miang w al TeN0MRIAR SNEGE W Plamiod do okzymania 56 49245, PN 230207 o2 -
walubach aboy th
Coreniczenie yZyke B [Panode wyctodeare 2960 bs RON 08012007 R
o Kontrald Lerminow y na | abiew ego partska bokiay Toys PN 20503 RON termin zamkmigcia pazych- - Hermin platrosc gotdw kaw yeh -
kit FWD i K DSt 2H7 5301201
[Wymang wa Senumition atego w Platioté g orzymania 2563 2. PL 09.01.2017 i "
walsdach choych
Ogpaniczents ry2yka
Pratnedé wychodzaza 38 300 s, UED 02047
. Knnirakt tarminowy na | wirukn a0 pestisln lokat - v A erpin zandnigoia porycii-  [tenmin plalnosci gatow kaw ych -
Kita wytriang walut FWD.  [dascrs 25 ys N B U 02017 2301207
yimane PInOH Aneg W Prainot de otz mana 162 69 ye. PLI T o B
wakitach cocy<h
Ograniczenie yZyka ianos wychodzags 14820 s, EUR 30012017 )
Kantrak terminowy na  Jwaliow ego portel fohat " . 1eromn Tarkakecia pozycii-  Jlermn piatnodek golw kaw ych -
fattes wyrisng wolt PAD  jden (S PR WELER g orzr 30,01 2017
e MBI e Prancse da orzymanin 6 464 ys. Ul 0012007 b -
wabrach ooy ch

Kontrakty FX forward i IRS bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku:

. Wirloit - . 1 HKwotab Termin Zapadalnodc] albo .
Typ zajgtej | Rodzaj Instrumsntu cal . " Wartod prayagych atrumieni | Tarminy praysafych strumieni st e . m N Termin wykehania
il pochodnegs otwarcia poryefi | oiwerts pheniginych pisnigimych podstowq praysafych) wygminicoia inttrumentit | L peotiodnege
pay pozycji planeist pochodnege
cgrasiczene yzy ka .
Pramos wy chodzaza” 8 26% 000 y/3. HJF
Konlrakt tafminewy na  |wsiubowage portisla Sokal oES i Enodzaea v 14012018 tormn xamimigci poZycE - [tarrin patnokel potdw kow ych
rstia Si3ys PN B 251 006 s, HUF
w yrriang wakd FAD  dsrominow anegs 14012018 14.01.2016
wstaach abeych Pramosé do atzymana, 113 308 5. PLN 14012016
Cgranczatis yzy ks Pranast wy chosraga 25 170 s, USD 25012015
oo Kottt termnowy ra {wsiacsgosonkln khot | oo ' 0%, S poryci  |iemi patnasctgutéiioryoh -
i PAC i 25.01.2016 51 20%
ymiany wabt danamnaianego w Prpasé & erzymane 07 863 . PLY EUE P 218
walumch oheych
OgrarizTenia Iy Ka
Paod hodzaca, 18 T40 ys. EUR 1 201
. Kortrakl Letminawy hi [walvionega portisln khat ¢ e ¥ 40258 tarrin pozyci-  petmin yeh -}
itk wiriang wabl D [sa wrys AN BIREER e 1401 2016
g W St Pt doorzymana B0 198 s, PLE 1401 2018 e
wadatnch oty ch
[opranicaenia tyzyka
Prabiod wychodzen 220 s, EUR
Kariake somwowy s [welwego podkl ial [ oo Yot 220y 14ot2018 e e pazyeii-  rrmin pltnese gotr ko yeh
akut FAD ' 14,01.2018 14.0t.
w ymiang w. denorminow anega Pt o skzymona 5 665 45, P 14012016 204 012016
heahiach cocyeh

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2, Transakcje przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w frybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierdw warfosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakgji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

7.4. Zobowigzania z tylulu papierdw wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakeji w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

19



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zaciagal zadnych

kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie udzielat zadnych

kredytow i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bifansu

31 Grudnia 2016 roky

31 Grudnia 2015 roky

{w tysiacach zlotych)
EUR HUF PLN RON usD RAZEM EUR HUF PLN RON usD RAZEM
|, AKTYWA §5111 7162 437 640 2914 180 677 123 504 69 465 113669 183 987 F 2431 B8 592 488 524
1. Srodki pienigne iich ekwiwalsnty ] 0 29943 0 0 29945 3 0 81020 0 2 81026
2. Naleznosci 172 315 4274 a7 2080 5908 §18 184¢ 1415 94 1328 5302
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strany do odkupu 0 o o o o g 0 0 0 a 0
4, Skiadriki lokatr na akbywnym rynku 64 937 493 400634 817 117 513 585 394 28 846 49956 120 108 0 8077 336 987
4. Skiadniki lokat nisnotowane na aktywnym rynku 56 354 2789 [t} 41 114 100 257 Q 651864 1444 2717 19 185 85210
6. Nisruchomosci [ 0 0 0 0 ] 0 0 0 1] i
7. Pozostale aktywa 4] 0 a 1] 1] 0 0 o o 0 1
Il ZOBOWIAZANIA 0 20920 0 0 20920 0 [ 2723 0 ¢ 2723
I, AKTYWA KETTO 85111 o7 162 416 720 2914 160 677 702 504 89 465 113 669 181266 2811 98 592 485 B0}
9.2. Dodatnie roZnice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
Zreglizowane dodatnie rdZnice kursowe 12015 16 460
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 11610 15725
- Listy zastawne 0 0
- Jednostid | tytuly uczestnictwa 405 735
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 7250 7243
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 7241 7243
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 8 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 19 265 23703
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9.3. Ujemne rdznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: {4 010} (2 958)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa tH 0
- Dluzne papiery wartosciowe {4 010) (2 958)
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 ]
- Kwity depozytowe 0 ]
Niezrealizowane ujemne roZnice kursowe {3 876) (6 958)
- Akcje craz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warlociowe (3 876} (6 161)
- Listy zastawne 0 ]
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 {797)
- Kwity depozytowe 0 0
Razem {7 886) {9 916)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do 2 Kurs w stosunku do zt waluta
na 31 grudnia 2016 roku na 31 grudnia 2015 roku
Euro 44240 42615 EUR
Forint, Wegry 0,0142 0,0136 HUF
Lej, Rumunia 0,9749 0,9421 RON
Dolar USA 4,1793 3,901 UsD
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
1 slycznia - 1 stycznia -
{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 18 301 19159
- Paplery wartosciowe udzialowe 0 ¢
- Diuzne papiery warlodciowe 21034 21486
- Jednostki i tytuty uczestnictwa {2733) (2 327)
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 ¢
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1149 2591
- Papiety warto$ciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 1149 2591
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 19 450 21750
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw

1 stycznia - 1 stycznia -

(w fysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (7 925) {7 727)
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe (8 860} {9019}
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 935 1292
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym; 1323 {823)
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Diuine papiery wartosciowe 1323 (823}
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem {6 602) {8 550)

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja wartosé aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa,

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze Srodkdw wlasnych
wszelkkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnos$cig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

e)
f)

prowizji i oplat za przechowywanie papieroéw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji | optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

oplat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obslugg i sptatg zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkow, taks notarialnych, oplat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym opiat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztow likwidaciji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

oplaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy ¢ Swiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ushug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materialow informacyjnych i ogloszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzagdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie,
skladajace sie z czesci statej (Wynagrodzenie Stale) i czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne)
uzalezniongj od wynikdw zarzadzania Subfunduszem osiggnietych w danym okresie
rozliczeniowym.

Wynagrodzenie State wynosi 1.5% w skali roku naficzone od $redniej rocznej Wartodci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujacym
wzZorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; ~ WANJU x (IND / INDy )) x LJU)

gdzie:
Wz — wysokosé rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST - stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU; ~ warto$é Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU, — warto§¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU - érednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

IND, — wartoé¢ Indeksu Rynku Pienigznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

INDg— wartosé Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego.

Indeks Rynku Pienieznego - indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, kidry
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienigznego na bazie oprocentowania
frzymiesiecznych depozytéw w ziotych kwotowanych na rynku migdzybankowym.
Wartos¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy wartos¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona | opublikowana, do obliczeh zostanie
zastosowana ostatnia dostepna wartosé tego indeksu powieszona o przyrosty dzienne naliczone
wg stawki Wibid 3M z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujgcym wzorem, przy czym
wartogci zaokraglane sa do czterech migjsc po przecinku:

IND, = INDjqy + IND.qy x N % (Wibid3M,, / 365)
gdzie:
IND, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienigznego w Dniu Wyceny (1)

INDy.1, — wartoé¢ Indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency w poprzednim
Dniu Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3M(t) —~ wartosé 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (1)
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W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency wartosé
Indeksu Rynku Pienigznego bedzie kalkulowana przez Subfundusz na kazdy Dziern Wyceny
poprzez doliczanie dziennych przyrostéw naliczanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny
do poprzedniej wartosci Indeksu Rynku Pienigznego, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy
czym warto$ci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

|ND(;) = |ND(t.1) + IND{1_1) x N x (WEbIdsMﬂ)n" 365)

gdzie:

INDy, - wartosé Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (1)

INDy..1y — wartos€ Indeksu Rynku Pienieznego w poprzednim Dniu Wyceny

N = liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny {(t-1)
Wibid3M,, - warto$¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (1)

Wartoé¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujaco:

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roku

Czesc stafa wynagrodzenia 9121 8127

Czest wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 551 390

Razem 9672 8 517
12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roky 2014 roku

Wartosc aklywow netto Subfunduszu w tysiacach zlotych 702 584 485 801 515 562

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 142,09 138,83 135,53

24



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Vil INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za hiezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktdre wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz obhjasnienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalinych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi | opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentowno$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 bledy podstawowe nie wystapity.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposdb mogiyby wplynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku craz na dzief 31 grudnia 2015 roku nie wystapity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktore w istotny sposdb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron.

a4

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

i

Marek Wierzbolowski — Dyrektor Finansowo-Operacyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 9 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoélna charakterystyka Subfunduszu

a.

Siedziba Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Dynamiczny (.Subfundusz”) jest
Warszawa, ulica Inflancka 4b. Do dnia 31 lipca 2016 r. siedziba Subfunduszu mieécila
sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Subfundusz zostal wydzielony w ramach Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,,Fundusz”). Subfundusz zostat utworzony w dniu 18 listopada 2011 1.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 261 dnia 3 listopada 2006 .

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b. Do dnia 31 lipca
2016 1. siedziba Towarzystwa miescila sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapifiskiej we Wroctawit w dniu 31 lipca 1996 1. i zarejestrowano
w repertorium A pod numerem 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. S3d Rejonowy dla
Wroclawia Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000011017. Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo nchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 maja 2009 .

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 r.
numer NIP 108-00-02-319. Dla celéw statystycznych Fundusz otrzymal numer
REGON 140761408.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnogci Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéei. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i  zarzadzaniu  alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 1., poz. 1896 z p6Zn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéei aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w diuzne
papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz bedzie dazyl, aby
laczny udzial lokat w dluzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienigznego
emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz
depozytéw w bankach krajowych wynosit co najmniej 66% warto§ci aktywow
Subfunduszu. Calkowita wartoéé¢ lokat w dluzne papiery warto$ciowe bedzie wynosila
od 50% do 100% warto$ci aktywéw Subfunduszu. Calkowita warto$é lokat
w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartosci aktywow
Subfunduszu.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoélna charakterystyka Subfunduszu (cd.)

i.

W roku obrotowym i do dnia podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Czlonkami Zarzgdu Towarzystwa byli:

. Marek Przybylski Prezes Zarzadu
. Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 26.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowalo si¢
4.944.700,13 jednostek uczestnictwa. Na dzien 31 grudnia 2016 r. wartosé jednostki
uczestnictwa wyniosta 142,09 zl.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwc

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0.
zsiedziba w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 14 wpisang na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Ortowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Towarzystwa
Uchwalg nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2016 1. na podstawie artykutu 16.2
pkt. 10 Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 T. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdai finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1000, z péZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 16 lipca 2015 T.
i aneksowanej 2 grudnia 2016 r. w okresie od 6 marca do 14 kwietnia 2017 1.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwaly Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania miat wplyw przyjety
poziom istotnosci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na jednostkowe sprawozdanie finansowe,
a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato§¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powsta¢ na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sa
uwazane za istotne, jezeli moZna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi ilosciowe
istotnosci, w tym ogélna istotnoéé w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz z czynnikami jakoSciowymi wplynely na
okreslenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na
ocene wplywu znieksztalceri, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na jednostkowe
sprawozdanie finansowe jako calo$é. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogow prawa
i regulacji, wyrazane sa z uwzglednieniem poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2016 r.

Aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto
Kapital Subfunduszu
Kapital wplacony
Kapital wyplacony (wielkos¢ yjermnna)
Dochody zatrzymane

Wazrost wartoéci lokat w odniesieniu do
ceny nabycia

Kapital Subfunduszu

i zakumulowany wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Przychody 2 lokat

Koszty Subfunduszu

Przychody # lokat netto
Zrealizowany i niezrealizowany zysk

Wynik z operacji

pwc

31.12.2016 r. 31.12,2015 r. Zmiana
tys. A tys, z1 tys. zi
723.504 488.524 234.980
(20.920) (2.723) (18.1g97}
»02.584 485.801 216.783
636.172 428,732 207.440
2.573.355 L.972.650 600.699
(1.937.183) (1.543.924) (393-259)
62.281 46.336 15.945
4.131 10.733 (6.602)
702.584 485.801 216.783
2016 1. 2015 r. Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zi
15.8206 16.670 (850)
(19.331) (19.915) 584
(3.505) (3.239) (266)
12.848 13.200 {352)
9.343 9.961 (618)

Zmiana

(%)

48,1
>100,0
44,6
48,4
30,5
25.5
34.4
(62)

44,6

Zmiana

(%)

(5,1)
(2,9)
8,2
(2,7)
(6,2)
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ majatkows i finansowg oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalno$¢ gospodarcza Subfunduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31.12.2016 1. 31.12.2015 1.
Wskaznik przyrostu aktywow
Przyrost/spadek wartoéci catkowite} WAN 6% (5,8)%
{w stosunku do wartodci WAN na poczatek roku obrotowego) 44 o
2016 r. 2015 T.
Wskazniki zyskownoéci dzialania
Stopa zwrotu jednostki 2.5% 2,3%
Wskaznik efektywnosci (Wynik z operacji / Srednia o o
P p . 1,5% 1,8%
wartoéé aklywéw netto w okresie sprawozdawezym)
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosci
(Koszty operacyjne netto / Przychody*) 67,4% 60,7%
(*) obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmiang niezrealizowanego

wyniku z wyceny lokat.

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Subfunduszu w kontekécie wynikéw dzialalnosci
i osiaganych wskaznikéw. Szczegélowa interpretacja wskaznikéw wymaga pogtebionej analizy
dzialalnosci Subfunduszu i jego uwarunkowan.

pwe
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.,

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Subfunduszu, jego jednostkowego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialaino§ci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywn zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego.

» Na dzien 31 grudnia 2016 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosly 702.584 tys. zt i wzrosly
w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2015 r. 0 216.783 tys. zl, tj. 0 44,6%. Na wzrost
aktywow netto Subfunduszu wplynelo zwiekszenie kapitalow Subfunduszu 0 207.440 tys. zt
(1j. 0 48,4%) oraz dodatni wynik z operacji w kwocie 9.343 tys. zl.

e Subfundusz zamknal rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokodci 9.343 tys. zl, ktéry byl niZszy niz dodatni wynik z operacji
wygenerowany w roku obrotowym zakohczonym 31 grudnia 2015 r. o 618 tys. zl,
ti. 0 6,2%. Na nizszy wynik z operacji ztozyly sie gléwnie nizsze o 850 tys. zl przychody
odsetkowe, ktére wyniosly w badanym roku 15.826 tys. zi.

* Wskazniki zyskownosdci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartosci jednostki
w badanym roku obrotowym do wartoéci jednostki na koniec poprzedniego roku
obrotowego, byla dodatnia i wyniosta w 2016 r. 2,5%, co oznacza wzrost 0 0,2 punktu
procentowego w poréwnaniu do dodatniej stopy zwrotu réwnej 2,3% osiagnietej
w2015T.

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do éredniej wartosci
aktywow netto w badanym roku obrotowym, byt dodatni i ksztaltowal si¢ na poziomie
1,5%. W 2015 1. wskaznik ten byt réwniez dodatni i wynidst 1,8%.

- Wskainik poziomu kosztdéw, okre§lajacy udzial Kkosztéw operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym, byl dodatni i wyni6st 67,4%.
W poprzednim roku obrotowym wskazZnik byl réwniez dodatni i wynibst 66,7%.
Glowng pozycje kosztéw operacyjnych stanowito wynagrodzenie dla Towarzystwa.

« Wartoé¢ portfela lokat Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2016 r. wyniosta 686.453 tys. z}
i w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2015 r. ulegla zwiekszeniu o 264.617 tys. 2,
tj. 0 62,7%. Na wzrost wartosci lokat w badanym okresie zlozylo sie gléwnie zwiekszenie
portfela dluznych papieréw wartos$ciowych.

* Na dzien 31 grudnia 2016 r. sktadnikami lokat Subfunduszu byly gléwnie dhuzne papiery
warto$ciowe (92,1% portfela lokat) oraz tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica (7,5% portfela lokat). Na dzien
31grudnia 2016 r. Subfundusz posiadal réwniez lokaty w instrumenty pochodne
wyceniane na 2.591 tys. zl.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnoSci.
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
i oéwiadczenia oraz przedlozyl odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, kt6re nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 16 Walnego Zgromadzenia z dnia
28 kwietnia 2016 r. oraz zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 5 maja
2016 r. oraz ogloszone w Monitorze Sadowym i Gospodarczym dnia 7 paZdziernika
2016 r. (Nt 195/2016, poz. 25616).

Dokonali$my oceny prawidlowoéci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnoéci:

- prawidlowoéé dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno§é, bezblednoéé i sprawdzalnos¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i jednostkowego
sprawozdania finansowego.

QOcena ta, w polaczeniu z badaniem wiarvgodnosci poszcezegblnych pozycji
jednostkowego sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej,
cato$ciowej opinii o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemit.

Wprowadzenie, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859} w sposob
kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Dvnamiczny, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie,
przy ulicy Inflanckiej 4b. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad
Towarzystwa oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 14 kwietnia
2017 T.

Raport powinien byé czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleZnego bieglego rewidenta z dnia
14 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawierajacym opinie bez zastrzezen dotyczaca
wyze] opisanego jednostkowego sprawozdania finansowego. Opinia o jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji sprawozdania
badz zagadnieri, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowosé
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

‘/S/U-W Oxl}f/’@,w”ﬂ/“

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.

PricewaterhouseCoopers 5p. z o.c. wpisans jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez S3d Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem
KRS Q000044655, NIP 528-021-02-28. Kapitel zakiadowy wynosi 10.363 900 zlotych, Siedzibg Spatki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,



