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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorcezej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Aviva
Investors Nowoczesnych Technologii (zwanego dalej ,.Subfunduszem”), wydzielonego z Aviva Investors
Funduszu Inwestycyinego Otwartego (zwanego dalej "Funduszem"), z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Inflanckiej 4b, obejmujgcego wprowadzenie, zestawienie lokat i bilans na dziehn 31 grudnia 2016 r.,
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do
a1 grudnia 2016 r. oraz noty objaéniajace i informacje dodatkows.

Odpowiedzialnos$é Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyech S.A. (zwanego dalej
JTowarzystwem”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie
z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1. 0 rachunkowoséci {,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2016 1,
poz. 1047, z poin. zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 1.
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzqdzeme -
Dz, U.z2007 r. nr 249, poz. 1859) oraz innymi obowijgzujacymi plzeplsaml prawa. Zarzad
Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci
i Rozporzadzeniu,

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogbw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnoéé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztaleenia,

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al Armii Ludowsej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0 wpisana jest do Krajowegeo Rejestru Sqdowego prowadzonego przez 53d Rejonowy dia m. st. Warszawy. pod numerem KRS G0G0044655, NiP 526-021-
02-78. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowe] 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shizacych uzyskanin dowodéw badania kwot
iujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem fub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgeym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Subfundusz jednostkowego sprawozdania ﬁnansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznodciach procedur badania, nie za§ wyraZenia opinii o skutecznoéei kontroli
wewnetrznej Subfunduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (pohtykl)
rachunkowosci, racjonalnoéei ustalonych przez kierownictwo wartoéei szacunkowych, jak réwniez
ocene ogdlnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalyczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzief 31 grudnia
2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci | Rozporzadzenia oraz przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowoséci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym 2z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Subfunduszu;

c. zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
Z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych
Technologif wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnege Otwartego,
sporzadzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 140 680 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujgcy wartosc
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 151 475 tys. zi;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
13 102 tys. z;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 20 697 tys. 21,

45~ \

Marek Przybylski Tymotetiez Paleczny
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbolowskj

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

Aviva investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIF: 8371553438 RHr €85 0

Sad Refonowy dia must. Waszawy X VWydzial Gospodarczy Kiagwago Rejestin Sqdowego Kepdat zokladowy 12 250 004 o Kapitet wpacany: 12 250 405 o



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Aviva investors Fundusz inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologi.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

| WPROWADZENIE

1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty {,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym otwariym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi  funduszami inwestycyinymi (tekst jednolity
Dz. U. 22016 r., poz. 1896 z pdZniejszymi zmianami) {,Ustawa™).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgii,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace),

- Aviva Investors Malych Spélek,

- Aviva Investors Nowych Spélek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papierdw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 8
kwietnia 2008 roku pod nazwa CU Nowoczesnych Technologii, jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

W dniu 29 maja 2008 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita
zmiana nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy
Subfunduszu na Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci iokat.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w akcje, gtdwnie spdtek reprezentujacych
nowoczesne technologie, m.n. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akeji poziomie ryzyka.

Catkowita wartosé lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartoéci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spolek nowoczesnych technologii.

Catkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartodciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy

Inwestycyinych S.A. (,Towarzystwo") z siedziba w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017, Sadem rejestrowym dla




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.
Jednostkowe sprawczdanie finansowe za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Towarzystwa jest Sgad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzieé przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dziefi podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w ckresie ¢o najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

| ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki fokat

3 grudnia 2016

31 grudnia 2015

_ Waroi¢  Wartostwediug ooV warost  Wartotwedhg | oo

(w tysigcach ziotych) wg ceny wyceny na dziei aktywach wgceny  wycenyna dzien aktywach
nabycia bilansowy ogélem nabycia bilansowy ogélem

Akcje 94 934 120790 7780 752688 89056 67,58
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 ] 0,00
Prawa pobon 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartoSciowe 19 866 19931 12,84 0 0 0,00
Instrurmenty pachodne 0 {41} {0,03) 0 66 0,05
Jednostld uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Tytu!y_uczestr_liotwa (lamitowane
esouania mjace Sodie 22 0 0 000 0 0 00
granicg
Wierzytelnosci ¢ 0 0,00 0 ] 0,00
Weksle ¢ 0 0,00 0 o 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 114 800 140 680 90,61 75288 89122 67,63

* Pracentowy udgziat calkowitej wartosci lokat w aktywach ogdolem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 80,64%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartoéci zobowiazan ogdlem zostal zaprezentowany w tabeli uzupedniajacej do tabeli

gléwne.

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integraing czesc niniejszego zestawienia

lokat
3



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
{w tysigcach zlotych z wyjatkiem ikoéci papierdw warlosciowych podanej w sziukach)
_ Wartogé 'c‘:::: Proce_ntow
AKCJE ?;:;s; Nazwa rynku Liczba Kr:ﬂ:mhy w:::;'g wy:;alr:?:'l na auk;?v:'a:h
nabycia Bilansowy oydtem

11 8iF STUDIOS (PL11BTS00015) AR-RR GPW 17 478 Polska 1123 2566 165
AB (PLABC000GO19} ARRR GPW 126 832 Polska 313t 4420 285
ADIUVO INVESTMENTS (PLADVIVOCD15) AR-RR GPW 55000 Polska 1360 1532 0,89
AGORA {PLAGORAGO06T) AR-RR GPW 20 356 Palska 23 255 0,18
AILLERON (PLWNDMBORO1C} ARHFR GPW 200000 Poiska 1 566 1798 1,16
AMICA (PLAMICAC0010) ARRR GPW 4889 Poiska 361 | 6,59
APATOR (PLAPATRO008) ARFR GPW 8583 Polkska 278 57 017
APLISENS (PLAPLS000016) ARRR GPW 7016 Polska 42 88 0,06
APS ENERGIA (PLAPSENOOD1 1} ARRAR GPW 269 220 Polska 930 248 0,81
ARTIFEX MUND! (PLARTFX00011) ARRR GPW 113 416 Polska 2543 2682 1,64
ARYZTA AG {CHO043238368) AR-RR Swiss Stock Exchange 1018 Szwajearia 1915 2035 1,31
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS {PLABS0000018) AR-RR GPW 76 251 Polska 908 1686 1,09
ASSECO POLAND (PLSOFTBO0016) AR-RR GPW 143211 Polska 6985 7727 488
ASSECC S0UTH EASTERN EUROPE (PLASSEEQD015) AR-RR GPW 13923 Palska 129 129 008
BILCOBER TEAM {PLBLCBROOG14) AR-ASO New Connact 14572 Polska 1130 1157 Q.75
BRASTER (PLBRSTR00014) AR-RR GPW 25816 Poiska 418 45 0,30
BSC DRUKARNIA (PLBSGDROC001T) AR-RR GPW 3170 Poiska 784 1072 9,69
C.M ENEL - MED {PLENLMDO00017) AR-RR GPW 107 402 Poiska 866 103% 0,67
CD PROJEKT (PLOPTTCO0041) AR-RR GPW 104 802 Polska 1281 5476 353
CELCON PHARMA (PLCLNPHO0045) AR-RR GPW 86812 Polska 1418 21 1,37
Ci GAMES (PLCTINTO0018) AR-RR GPW mm Polska 1754 2008 1,2¢
GIECH {PLCIECH00018) AR-RR GPW 58208 Polska 3383 3380 2,18
CLOUC TECHNOLOGIES (PLGLDTCO0018) AR-ASO Now Conneot 17 867 Polska 1465 1697 1,00
COMP {PLCMPO0B00ET) AR-RR GPW 2431 Polska 44 556 0,38
CYFROWY POLSAT {PLCFRPTO0013} AR-RR GPW 124 263 Polska 2888 3057 187
ELEMENTAL HOLDING (PLELMTLC007) AR-RR GPW 432 282 Polska 1808 1552 100
ELRINGKLINGER AG (DEG007856023) AR-RR | XETRA (Deutsche Boerse Grup) 84980 Niemey 5067 5568 3,84
ENEA [PLENEAOGDOY 3} ARRR GPW 11483 Polska 102 108 o0t
GFT TECHNOLOGIES (DEQC05800601) ARRR | XETRA (Deutsche Boarse Grup) 20129 Niemoy 1860 1825 118
KETY (PLKETY000011} AR-RR GPW 4050 Poiska 1403 1871 1,04
LARQ (PLCAMMDOGO32} ARFR GPW 79323 Paiska 556 832 041
LENTEX (PLLENTX00010) AR-RR GPW 235 208 Paiska 1768 2435 1,57
LIVECHAT SOFTWARE {PLLVTSF00010} AR-RR GPW 107 284 Poiska 32 5332 343
MACROLOGIC (PLMCSFT00018) AR-RR GPW 11749 Polska 373 27 028
MAYR MELNHOF KARTON AG (AT0000838204) ARRR Vienna Stock Exchange 8 106 Ausiria 3645 36N 233
MESICALGORITHMICS {PLMDCLG00015) ARRR GPW 15 408 Polska 2427 4746 3,08
NEUCA (PLYRFRM00C18) AR-RR GPW 7206 Polska 1982 2838 183
QEX (PLTELLO00023) AR-RR GPW 71078 Polska 724 1237 0.80
PAGED (PLPAGED00O1T) AR-RR GPW 2303 Polska a8 1218 0382
PEXAO (PLPEKAQOD016) AR-RR GPW 9928 Polska 1457 1249 Q.80
PGS SOFTWARE (PLSFTWRD0G15) AR-RR GPW 114 145 Polska 1200 1529 098
PKO BP (PLPKO0000016) AR-RR GPW 200 000 Polska § 483 5626 3,63
PLAST-BOX (PLPSTBX00016) AR-RR P 530 417 Polska 132% 1167 9,75
PROSIEBENSAT .+ MEDIA SE (DE0COPSMT770} AR-RR | XETRA {Deutsche Bosrse Grup) 13257 Nierncy 2207 2141 1,38
PRYMUS (PLPRMUS00G13) AR-ASO New Connact 276 425 Paiska 1249 2764 1,78
PZU (PLPZUI0C00G11) AR-RR GPW 75000 Paiska 2088 240 1,60
RADPOL {PLRDPOLOOCI0) AR-RR GPW 3574 Poiska 216 Ho 0,07
SANOK RUBBER COMPANY (PLSTLSK00016) AR-RR GPW 54063 Poiska 1124 3314 2.13
SELVITA PLSELVTO0013) AR-RR GPW 43205 Polska 45 1248 0,86
SMT (PLADVPLO0G29) AR-RR GPW 2411 Polska 47 2% 0,02
STROEER SE & CO KGAA [DEC007493091) ARRR | XETRA {Deutsche Boarse Grup) 9768 HNiemecy 1623 1802 1,16
WIRECARD AG (DEOG07472080) AR-RR | XETRA (Deutsche Boarse Grup) 25734 Nismcy 4836 4655 3,00
WIRTUALNA POLSKA HOLDING {PLWRTPLOG02T) AR-RR GPW 103 832 Polska 3834 5655 3,58
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI (PLXTRCMOC011) AR-RR GPW 83873 Polska 061 582 037
ZAMET INDUSTRY (PLZAMET00010) ARRR GPW 33 267 Polska 87 47 003
ZPUE (PLZPUEID001Z) AR-RR GPW 10384 Polska 304 3946 2.54
AKCJE razem 4 452 893 94 934 120 790 77,80

AR-RR - aktywny rynek-ynek ragulowany

AR-ASQ - aktywny rynek-afternatywny system obrohs
1AR - inny aktywny rynek

NNRA - nienctowans na rynku aktywnym

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku

2.2. Dluzne papiery wartodciowe

{w tysizcach zlotych z wyjatkiem wartosci nominalnej oraz itoscl papierdw wartosciowych pedanej w sziukach)

Kraj
Nazwa rynku Emitent siedziby
emitenia

Diuine papiery Rodzaj
wattodclowe Fynku

Termin wykupu
rrrrmm-dd

Warunki
oprecentowania

Wartos¢
nominalna

Liczba

Wartoht
wadiug
ceny
nabycia

Wartoic
wediug
wyceny
na drieh

bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach

ogdlem

O terminie wykupu do 1 roku:

Obligacje

COKO717

Traasury . g
(PLO0DO108502) AR Skarb Paristwa | Foiska l 2017-07-25

BondSpat Poland

zerokupancws

1 000,06

20 100

19 866

19831

12,84

Razem

0100

19 866

19831

12,84

Bony skarbowe

Bony plenigine

Inne

Cterminie wykupu do 1 roku
razem:

[ 20 160 |

19868 i

19631

12,84

O terminie wykupu powyZej 1 roku:

Cbligacje

Bohy skarbowe

Bony pienigine

inne

O tetminie wyhupu powyke] 1
roku razem:

0,00

Diuzna papiery wartosclowe
razem

20100

19 866

19831

12,84

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-afternatywny system obrofu

IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienctowane na rynku akiywnym

2.3. Instrumenty pochodne

{wysizoach ziotych z wyiatkiem RBosci papisrow wartoéciowych podanej w szukach)

Kraj siedziby
Mazwa rynku 1 Emitent {wystawca) emitenta
{wystawcy)

Rodzaj

INSTRUMENTY POCHODNE
rynku

Instrument
bazowy

Liczba

Wartosc
wedlug ceny
nabycia

Wartoié wedlug
wyceny na dzien
bilansowy

Procentawy
udzial w
aktywach
GHdtem

1. Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

1. Niewy daryzowane inst ity
ochodne

“n

00y

FORWARD EGRPLN 30013677 SHORT : Sotkels Genaralo S.A,
DF (FW1EURS00117) NWRA | niodoyesy | ™ Giaia w Polsca Pelska

3030 600 EURG

11

{0.03)

INSTRUMENTY POCHODNE razem

(1)

{003

AR-RR - aktywny rynekqynek ragulowany

AR-ASC - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

JAR - inny akiywny rynak

NNRA - nienctowana na nmku akbywnym

*Procentowy udzial ujemnej wyceny bil j ow pochednysh w Zebowiazaniach ogdlem wynos! 1,08%

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

3. TABELE DODATKOWE

{w tysiacach 2latych z wyjatkiem Hosol papierow wartosciowych podana) w
Wartos¢ Wartos¢ wedlug .
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj ﬁ;‘;lbn: wedlug ceny | wyceny na dzien P;mtac;v;‘youizéa;‘w
nabycia bilansowy g
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa 0 0 ¢ 2.00
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez NBP ] 0 ¢ 0,00
Papiery wartodciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
fterytorialnego :
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce doj 9 0 9 0.00
OECD {z wylaczeniem Rzeczypospalitej Polskiej) '
Papiery wartoiciowe gwarantowane pizez migdzynarodowe,
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska) 0 0 0 0,00
fub przynajmniej jedno z panstw nalezgeych do OECD

(w fysigoach zlotych)

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art, 98 ustawy

Wartos¢ wediug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogolem

Grupa Kapitalowa Asseco Poland SA 9542 6,15
(w fysigoach zlotych}
Warlos¢ Procentowy
- —_ . wedlug wyceny|  udziatw
Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktorych mowa w arl. 107 ustawy na dzien aktywach
bilansowy ogotem
Na dzien bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery wartoéciowe nabyte od podmiotéw, o ktérych 0 000
imowa w art, 107 ustawy inne niz emitowane pezez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski. ’
ISkiadniki lokat nabyte od podmiotdw, o ktorych mowa w art. 107 ustawy razem ¢ 0,00
Papiery wartodciowe emitowane przez Warosd wedlug v::x;é Procentowy
torych celonkiem jest ;%Pl;:h puynlmn;ﬂ Nazwa emitenta Kraj siedziby emitena |  Rodzaj rynkn Nazwa rynku Lictba c:::,:a:ﬁ:a wy:;rzﬁ na !I:Em
jodne 2 padistw OECD ' bilansowy | 90T
g R E 0.0¢]

Zaigczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralna czesé niniejszego zestawienia

lokat
6



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologil.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczeny dnia 31 grudnia 2016 roku

i BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
{ wtysiacach Ziotych) isroks 2015 roke
I Aktywa 155 242 131832
1. 8rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14 139 41903
2. Naleznosci ag2 807
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 6
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 140 721 89 056
- dluzne papiery wartosciowe 19 931 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 66
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomaosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
{I. Zobowiazania 3767 1054
1l1. Aktywa netto (i-I) 151 475 130778
IV, Kapitat funduszu 117 560 109 965
1. Kapital wptacony 859 909 743 331
2, Kapitat wyptaceny {(wielkoS¢ ujemna) (742 349) (633 366)
V. Dochody zatrzymane 7993 7046
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto {13 096) (8872)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strafa) ze zbycia lokat 21089 15 N8
VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 25922 13767
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI} 151 475 130778
Liczba jednostek uczestnictwa (w sziukach) 987 435,05 940 075,56
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa {w ziotych) 153,40 139,11

Zalaczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integraing czes$¢ niniejszegoe bilansu

7



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

L. Przychody z lokat 1885 2 665
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1690 2002
2. Przychody odsetkowe 194 443
3. Dodatnie saldo ro2nic kursowych 0 130
4. Pozostale 1 0
Il. Koszty funduszu 6109 5 588
1. Wynagredzenie dia towarzystwa 5244 5481
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
5, Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszly odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 721 0
12. Pozostale 144 107
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV, Koszty funduszu netto (II-HI) 6 109 5588
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (4 224) (2923)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 17 326 6983
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5171 5469
- Z fytulu rdnic kursowych 936 332
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 12 155 1514
- Z tytutu réZnic kursowych 233 (320)
Vil. Wynik z operacji 13102 4060
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa {w zlotych) 13,27 4,32

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku

\' ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysiqpac:?; ziotych ;wyjq{kiem warlosci aktywow netto na jednostie uczestnictwa podanej w zlotych oraz ilosci jednostek 13%0;?;; 1351%;?;;
uczestnictwa podanej w sziukach) 2016 roku 2015 roiku
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 130778 133 569
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 13102 4060
a) Przychody z lokat netio {4 224} {2923)
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat 5171 5 469
¢) Wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zysku (strafy) z wyceny lokat 12 155 1514
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacjt 13102 4 (060
4, Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 4 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbysia lokat 0 0
c} z przychodow ze zbycia iokal 0 0
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: 7595 (6 851}
a) Powigkszenie kapitatu 2 tytufu zbytych jednostek uczesinictwa 116 578 107 362
b) Zmaiejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestrictwa (108 983} {114 213)
8. L.aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 20 697 {2 791)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 151 475 130 778
B. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 131154 137 028
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 47 359,4900 (49 486,6000)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 818 509,2000 763 594,6600
b) Licztra odkupionych jednostek uczestnictwa (771149,7400}  (8%3081,2600)
c¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 47 359,4900 {49 486,6000)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosei Funduszu, w tym: 967 435,0500 840 075,5600
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 70426879700 6224 178,7700
b) Liczba odkupionych jednostek uczestictwa (6055 252,9200) (5 284 103,2100)
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 987 435,0500 940 075,5600
Il ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartosé akiywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 139,11 434,98
2. Wartos¢ aktywdw netle na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczege 153,40 139,11
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 10,27 3,06
4, Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 129,95 132,98
- data wyceny 2016-02-11 2015-08-24
5. ol\él;l:symaina wartost aklywéw netlo na jednostke uczestictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem dafy 153,42 145,68
wy— data wyceny 2016-12-29 2015-05-21
6. Wart_oéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym, ze 153,42 139,06
wskazaniem daty wyceny: ! ’
- data wyceny 2016-12-30 2015-12-3¢
x.TI:(RMC?CENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), 466 408
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00 400
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucie 0,00 00
3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0,00 0,00
4, Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 &,00
8. Procentowy udziat oplat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywami fundusau 0,00 0,00

Zataczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1. Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r, poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlhych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, Nr 249,
poz. 1859) (,Rozporzgdzenie’).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych, Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zackragleniu do tysiecy zlotych, w zwigzku z czym mogs
wystapic przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow iokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki fokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny ckreslonym w statucie Subfunduszu oraz skitadniki, dla ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizsze] wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene
nabycia rowng zeru.

Skitadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za kt6re
zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnege emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze" (HIFQ), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktore] mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierdbw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papierdw warto$ciowych, przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupuy,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

¥ zobowigzan z tytulu ofrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokenuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytulu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premig netto.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
Jnajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug wartoéci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy warioéci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkow uzyskanych od papierdw
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z fytulu wystawionych opcii ujmuje sig w bilansie w
pozycji zobowiazania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowiazanie z tytulu wystawienia opcii uimuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk {powigkszajg niezrealizowang
strate} z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku 2z
operacii.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci:
v'  dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v'  przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszily odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych,

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dziefi roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastgpnego miesigca kalendarzowego.
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Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

21. Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczKi s3 wytaczane 2 bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczeénie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytutu zawartej transakeiji pozyczki papieréw warto$ciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sa ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

22.  Warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

A. Zasady ogélne

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
stanow odpowiednio aktywdw Subfunduszu | jego zobowiazan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzieri sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, z zastrzezeniem skladnikow, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponize,j.

B. Wybér rynku gidwnego

1. W przypadku, gdy skladniki lokat Subfunduszu notowane s3 na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzsze| starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gidwnego lub wdasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skiadnika iokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesiac, w kiérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposcb staly i rzetelny
okresla warto$é rynkowa tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b} mozliwoéé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

C. Sktadniki iokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

1. Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o kiérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartosé stanowiacg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

2. Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gidwnym jest Gieida Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla kiérych rynkiem gtéwnym jest Treasury
BondSpot Poland ~ wedlug ostatniege dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a2 w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakgji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegodlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGNj), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c} $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzeZzeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o kidrych mowa w lit. a) - ¢, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skladnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny srednigj z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmnie
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowa¢ wartos¢ godziwa skladnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi
skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

¥ Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gidwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdlnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa si¢ w szczegolnosci na podstawie:

a} Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dia danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik fokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tyrm rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest mozliwe {ub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny Sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowac¢ warto§¢ godziwg sktadnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skladnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kKurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu dtuznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery e wycenia sie¢ metoda odpisu dyskonta lub amortyzacii premii
powstatych jako roznica pomiedzy cena wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnia waroscig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w pki. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytuciji rozliczeniowej.

4, Pozostate skladniki lokat Subfunduszu ~ wedtug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartoéé stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywns] stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sig¢ w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dia danego typu instrumentéw, a w szczegdinosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

6. Dluzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartoéci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowans, niezalezng
jednostke $wiadczacyg tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposoéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 sciSle powiazane z
wycenianym papierem diuznym to warto$é calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych whudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa scile powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru warto$ciowego
{pez  wbudowanych instrumentow pochodnych} wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywne] stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu © modele wiasciwe dla
poszczegodlnych instrumentdw pochodnych. Jezeli jednak wartoé¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz fub wiasciwg instytucje
wartoéci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartoéci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akgji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajacej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spétki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, kiéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcie nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym nynku, wycenia sie je wediug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami ckreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia si@ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$é godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaty okreslone rozne ceny dia nabywcow — w oparciu o Srednig ceng nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartoéci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartos¢ godziwa.
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10. Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcii wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartosé godziwg prawa
poboru niezbednege do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11.  Pozostate skdadniki lokat Subfunduszu nienotowane na akiywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej na podsiawie
oszacowania wartosci skladnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacii.

E. Wycena aktywow i zobowigzarn Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w kiérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pki. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedhug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pki, A1, éredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytulu zawartei transakcii pozyczki papierdw wartosciowych

1. Naleznoéci z tytulu zawartej transakeji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo§ci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI| SUBFUNDUSZU

(w tysiacach Ztyh) Wb ke Wit
Z tytutu zbytych lokat 0 630
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 239 6
Z tytutu dywidend 0 93
Z tytuhu odsetek 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytuhs zwroty podatky od dywidend zagranicznych 143 78
Pozostale naleznoéci 0 0
Razem 382 807
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(w tysiagach dotych o 105 ok
Z tytulu nabytych aktywow 3201 173
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z bytulu instrumentow pochodnych 41 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 3 9
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 28 Pty
Z tytudu wyptaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych poZyczek i kredytow 0 0
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 479 452
Z tytutu rozrachunkéw publicznoprawnych 15 129
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 3767 1054
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w tysiacach zlofych) Waluta 3210?6”?(;:3 Sgﬁggugon;ﬁ
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1608 40 21
PKO Bank Polski S.A. PLN 12 500 0
Deutsche Bank Palska S.A. EUR 24 6
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 ¢
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 2 2
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 3 3
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 1688
Deutsche Bank Poiska S.A. UsD 3 3
Razem 14 139 41 903
Sredni w okresie sprawozdawcz_ym‘ stafn srodkow pieni.eginyich 31 grudnia 31 grudhia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2016 roku 2015 roku
Subfunduszu

CHF 3 4
EUR 15 6
GBP 2 2
HUF 0 0
PLN 27 062 39 641
TRY 845 851
USh 3 3

Razem 27 930 40 507

5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigZenia aktywow i zobowiazafi Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

51.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartodci godziwef
wynikajacym ze stopy procernitowef

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowe] narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartoSciowe oraz instrumeniy rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzierr 31 grudnia 2016 roku wariosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 19 931
tysiecy zlotych, co stanowito 12,84% aktywdéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfeiu takich lokat.

Na dzied 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przepfywéw Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywow $rodkow pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg dluzne papiery wartosciowe 0 zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu takich lokat.
Na dziefi 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;j.
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5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredyfowym
5.2.1. Maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
glownie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015 Subfundusz lokowai aktywa
wylacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Na dziet 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(wysizoach doyct 6ok %5
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 120 790 89 056
Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 19931 0
emitowane przez Skarb Paristwa (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 0 66
Naleznosci z tytulu zbytych aklywow 0 630
Dywidendy 0 93
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 14 139 41 903
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 239 6
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostate naleznosci 143 78
Razem aktywa Subfunduszu 155 242 131 832

5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczgcef koncentracji ryzyka kredytowego w poszezegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowat powyzej 35% wartosci aktywdw Subfunduszu wylacznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
co najmnigj 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartosé lokat w papiery wartosciowe
jednej emisji nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. Zgodnie 2z
postanowieniami statutu catkowita wartoéé lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego nie moze byc wicksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku craz na dziea 31 grudnia 2015 roku udziaf lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski wraz z cdsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 12,84% i 0,00% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia akfywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkdéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gidwnie w akcje. Subfundusz dazy do tego, aby co
najmniej potowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowila warto$¢ akcji spolek
nowoczesnych technoclogii. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut | w zwigzku z
tym potencjalng utrata wartosci skladnikéw lokat Subfunduszu wyrazona w ztotych.
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6.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzief 31 grudnia 2015 roku procentowy udziat sktadnikéw
aktywéw denominowanych w poszczegélnych walutach obeych w aktywach Subfunduszu

przedstawiat sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

Siadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2016 roku 2015 roku
(%) (%)

Frank, Szwajcaria (CHF) 1,31 5,24
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 1,31 5,23
Euro {(EUR) 13,00 17,12
- wtym akcje i wynikajace z nich prawa 12,89 17,06
Lira, Turcja {TRY) 0,00 2,05
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 0,77
Razem 14,31 244

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku procentowy udziat skiadnikéw
zobowigzan denominowanych w poszczegolnych walutach obcych w  zobowiazaniach

Subfunduszu przedsiawial si¢ nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Skiadniki zobowigzan denominowane w walutach obeych 2016 roku 2015 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 14,81 0,00

Razem 14,81 0,00
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktore zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku:

— — —
L T T— | Wk prayetych strumani | Termin praysttych stameni || Mot oedaea | Teminzapadelnoiciabo | L L
ziete schodneyo | U0 orvritRozycl | - otware] jenieinyeh plealginyeh PIRSFfch | whgainle instrumentu pecheds
poryejl | P ¥ poryell pleniedn g plaincbci pachodnego pachadnege
Canizeni yzyka Phtnos wy choczape 308015, ELIR 20012017 o i o
. Kortrald lerminovi y na [walviowego potbla ksl | . termin zamknigela porycji- - |lermin platrsct gotdw kow ych -
Koba ) ohone WAL WD |denar s PR LA VP %004, 2017
! FREo R Platnosc do otymaniz: 13 384 tys. PLN 00127 o o
walulach tbeych

Kontrakty FX forward bedgce w

posiadaniu Subfunduszu na d

zieri 31 grudnia 2015 roku:

i shtow ego porda lok el
RGN ANegs W

Korirald tertminow y na

w yrriang w akt PAD Bys PR

Kritka

41005, EUR

Platrwst do orzymania 17 Mtys. PLA
wahdach oboych * o e ¥

14.01.2018

\etnin zamicicie pozyol -
02016

» Kwota b N .
T_yp_ Rodzaj Instrimenty 5 wmw.: Wartodé preystiych strumienl | Tarminy prayeztyeh strumisni J:W ’d“: " T.mh?p'd.lh oiclalba Termin wykoninia
il chodn Calotwaria pozye} | - atwarte] ienigimych ieniginych o wygainitcl instrimenty insirumentu pochednago
porycji po o0 poaycji plenigmmy plenlginye platnoic pochodnago pochaing

[Qarecszeniz yzyka Pratnost wychadraga: 4 10045, EUR 14.04.2016

lermin piatncAct goldw kow ych -
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7.

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugief strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawieral
transakcji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz na dzienn 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawierat
transakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych poZyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawierat
transakcji w trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytufu papierow wartosciowych poiyczonych przez Subfundusz w ifrybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierbw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawierat
transakcji w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.,
KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz na dziert 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zaciggat
Zzadnych kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawczdawczym oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie udzielat
zadnych kredytow i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

] 31 Grudnia 2016 roku 31 Grudnia 2015 roku
{w tysiacach zlotych)
CHF EUR  GBP HUF PLN TRY USD  RAZEM CHF EUR GBP  HUF PLN TRY USD  RAZEM

E AKTYWA 2038 20116 2 0 13302z 1 3 155242 €903 22 568 2 1} 29 656 2100 3 131832
1. $radki pienigzne i ich skwiwalanly 3 2 2 0 14108 1 3 1413 3 [ 2 0 40201 1688 3 41903
2. Nalsnosci 0 142 ] 0 239 [ 0 382 4 78 0 0 728 0 9 807
3, Transakcje przy zobowigzaniu sig drugisj
strony do edkupu L] ¢ 0 1] G o 0 0 g 0 0 k] 1] 0 Q ]
4. Skladniki lokat notowane na aklywnym

u 2035 20009 9 0 118 677 ] 0 14072 8900 22484 0 0 58660 1012 Q B8 055
5, Sklagniki lekat nisnotowane na
aktywnym rynky 0 0 ] 0 0 9 0 4 0 g 0 q 68 ¢ 0 66
6. Nieruchomosci 0 6 0 0 0 ] 0 ¢ 0 9 0 Q 0 v 0 v
7. Pozostate aktywa 8 [} ] 0 0 k] 4 [} 0 ] 0 a a o 0 ¢
1. ZOBOWIAZANIA 0 958 0 0 3209 [} 0 ITHT 0 0 ¢ 9 1054 9 2 1054
Hi AKTYWA NETTC 2038 19613 z 0 129813 1 3 151475 6903 22566 2 9 98602 2700 3 130778
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9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 1236 726
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 1236 726
- Diuzne papiery wartoSciowe 0 ¢
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 438 126
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 438 126
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestniciwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 1674 852

9.3. Ujemne réZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Zrealizowane ujpmne ré2nice kursowe: {300} (394}
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa {300} (394}
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne rdznice kursowe {205) (446)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {205) {446)
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 ]
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe ] 0
Razem (505) {840)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do 2t Kurs w stosunku do z4 waluta
na 31 grudnia 2016 roku na 31 grudnia 2015 roku

Frank, Szwajcaria 41173 3,9354 CHF
Euro 4,4240 4,2615 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 5,1445 5,7862 GBP
Forint, Wegry 0,0142 0,0136 HUF
Lira, Turcja 1,1867 1,3330 TRY
Dolar USA 4,1793 3,801 Usb
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, wtym: 5171 5 469
- Papiery wartosciowe udziatlowe 5165 5469
- Dluzne papiery wartosciowe ] 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 ¢
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 4
- Papiery wartoiciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki | tyfuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 ¢
- instrumenty pochodne 0 0
- inne 0 0
Razem 5171 5 469

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny aktywdw

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych}) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 155 1514
- Papiery wartodciowe udzialowe 12 030 1514
- Dluzne papiery wartosciowe 65 0
- Jednastki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 4] 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skiadniki Jokat mienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki{ fytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 12 155 1514

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartesc aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zyodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezpoérednio ze $Srodkdw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwiazane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkow bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw
majatkowych,

c) oplat, prowizji i kosztow zwigzanych z obstugg i splatg zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

d} podatkow, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e} kosztow likwidacji Funduszu,

f)  kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu,

b) oplaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d} koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych usiug;

e} koszty reklamy, promocii, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materialéw informacyjnych i ogtoszen,

nie obciazajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleZznionej od wynikow
Subfunduszu.

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Czesé stata wynagrodzenia 5244 5 481
Czest wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfundusazu 0 0
Razem 5244 5 481

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roku 2014 roku

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu wtysiacach ziotych 151 475 130778 133 569
Wartoé¢ aklywOw nelto na jednostke uczestnictwa w zlotych 153,40 139,11 134,98
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Vil INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokeonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé¢ oraz wynik z
operacji | rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 bledy podstawowe nie wystapity.

5. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza calkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb mogilyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowe]j oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzief 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity zdarzenia, inne

niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, kiore w istotny sposéb moglyby wptynac na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

sl

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Ralgczny — Wiceprezes Zarzadu

Ll

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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Ogolna charakterystyka Subfunduszu

a.

Siedzibg Subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych Technologii (,Subfundusz”) jest
Warszawa, ulica Inflancka 4b. Do dnia 31 lipca 2016 1. siedziba Subfunduszu miescita
sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Subfundusz zostal wydzielony w ramach Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”). Subfundusz zostal utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 r. pod
nazwg CU Nowoczesnych Technologii. W dniu 29 maja 2009 r. weszly w zycie zmiany
statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpila zmiana nazwy Subfunduszu na Aviva
Investors Nowoczesnych Technoelogii.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 261 dnia 3 listopada 2006 .

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b. Do dnia 31 lipca
2016 r. siedziba Towarzystwa miescila sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Otapifiskiej we Wroctawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
w repertorium A pod numerem 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla
Wroclawia Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal
wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000011017. Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 29 maja 2009 r.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkébw Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 r.
numer NIP 108-00-02-319. Dla celéw statystycznych Fundusz otrzymal numer
REGON 140761408.

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pienigznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
warto$ci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu  alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 1., poz. 1896 z p6Zn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartoéci aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartodci lokat. Calkowita wartoéé lokat w akcje oraz
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie mniej niz 60%
wartosci aktywoéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartoéci portfela akcji Subfunduszu stanowila wartoé¢ akeji spétek nowoczesnych
technologii.
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Ogdlna charakterystyka Subfunduszu (cd.)

W roku obrotowym i do dnia podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

. Marek Przybylski Prezes Zarzadu
. Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 26.

Na dzieft bilansowy na rachunkach uczestnikoéw Subfunduszu znajdowalo sie
987.435,05 jednostek uczestnictwa. Na dzien 31 grudnia 2016 r. wartoéé jednostki
uczestnictwa wyniosha 153,40 zt.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31grudnia 2016 1. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
zsiedziba w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 14 wpisana na liste podmioctéw
uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Ortowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na biegtego rewidenta Towarzystwa
Uchwala nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2016 r. na podstawie artykulu 16.2
pkt. 10 Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r.,
POZ. 1000, z péZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 16 lipca 2015 r.
i aneksowanej 2 grudnia 2016 r. w okresie od 6 marca do 14 kwietnia 2017 1.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnosci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnoci
stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na jednostkowe sprawozdanie finansowe,
a takze przy formutowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
jednostkowe sprawozdanie finansowe jako caloé¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Zniekszialcenia moga powsta¢ na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi iloéciowe
istotnodci, w tym ogbélna istotnoéé¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego jako calodci. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi wplynely na
okreélenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na
ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualinie, jak i lacznie na jednostkowe
sprawozdanie finansowe jako calo§é. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogéw prawa
i regulacji, wyrazane sa zuwzglednieniem poziomu istotno$ci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i osadem bieglego rewidenta.
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2016 r.

Aktywa
Zobowiazania
Aktywa netto
Kapital Subfunduszu
Kapital wplacony
Kapital wyplacony (wielko$é ujemna)
Dochody zatrzymane

Wzrost wartosci lokat w odniesieniu do
ceny nabycia

Kapital Subfunduszu

i zakumuloewany wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Przychody z lokat

Koszty Subfunduszu

Przychody z lokat netto
Zrealizowany i niezrealizowany zysk

Wynik z operacji

pwec

21.12.2016 r. 31.12.2015 r. Zmiana
tys. zi tys. zi tys. zl
155.242 131.832 23.410
(3.767) (1.054) (2.713)
151.475 130.778 20.697
117.5060 109.905 7.595
859.909 743.331 116.578
(742.349) (633.366) (£08.083)
7.993 7.046 947
25.922 13.767 12.155
151.475 130.778 20.697
2016 1. 2015r. Zmiana
tys. z1 tys. zl tys. 2zl
1.885 2.665 (780)
{6.109) (5.588) (521)
(4.224) (2.923) (1.301)
17.3206 0.083 10.343
13.102 4.060 9.042

Zmiana

(%)

17,8
>100,0
15,8
6,9
15,7
17,2
13,4
88,3

15,8

Zmiana

(%)

{29,3)
9,3
44,5
>100,0
>100,0
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalno$é gospodarcza Subfunduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansoway na dziet bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31.12,2016 r. 31.12.2015 1.
Wskaznik przyrostu aktywow
Przyrost/spadek wartodei catkowite} WAN 15 8% (2.1)%
{w stosunku do wartosci WAN na poczatek roku cbrotowego) & ’
2016 1. 2015 r,
Wskainiki zyskownosci dzialania
Stopa zwrotu jednostki 10,3% 3,1%
Wskaznik efektywnoéci (Wynik z operacii / Srednia 10.0% 3,0%
warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawezym) ’ ’
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnoéei
(Koszty operacyjne netto / Przychody*) 31,8% 57,9%
(" cbejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmiane niezrealizowanego

wyniku z wyceny lokat.

Przedstawione powyzej wskaZniki wyliczono na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Subfunduszu w kontekécie wynikéw dzialalnosci
i osiaganych wskaZznikow. Szczegdlowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ci Subfunduszu i jego uwarunkowan.

pwec
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomiczne] dzialalnosci
Subfunduszu, jego jednostkowego sprawozdania finansowego lub kiéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalno§ci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego.

e Na dzien 31 grudnia 2016 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosly 151.475 tys. zt i wzrosly
w stosunku do stanu na dziefi 31 grudnia 2015 r. 0 20.697 tys. zl, tj. 0 15,8%. Na wzrost
aktywoéw netto Subfunduszu wplynelo zwiekszenie kapitaléw Subfunduszu o 7.595 tys. zt
(tj. 0 6,9%) oraz dodatni wynik z operacji w kwocie 13.102 tys. z}.

» Subfundusz zamknal rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokodci 13.102 tys. zl, ktéry byt wyzszy niz dodatni wynik z operacji
wypracowany w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 r. 0 9.042 tys. zi
Na wyiszy wynik z operacji zlozyl sie gléwnie niezrealizowany zysk z wyceny lokat
w kwocie 12.155 tys. zl, wobec wykazanego w 2015 r. niezrealizowanego zysku z wyceny
lokat w kwocie 1.514 tys. zt.

» Wskainiki zyskowno$ci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartosci jednostki
w badanym roku obrotowym do warto$ci jednostki na koniec poprzedniego roku
obrotowego, byla dodatnia i wyniosta w 2016 r. 10,3%, co oznacza wzrost 0 7,2 punktu
procentowego w poréwnaniu do dodatniej stopy zwrotu réwnej 3,1% osiggnietej
W 2015 1.

- WskaZnik efektywnodci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do éredniej wartoéci
aktywow netto w badanym roku obrotowym, byt dodatni i ksztaltowal sie na poziomie
10,0%. W 2015 r. wskaznik ten byt réwniez dodatni i wyniost 3,0%.

- Wskaznik poziomu kosztow, okres$lajacy udzial kosztéw operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zreahzowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym, byt dodatni i wynidst 31,8%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byl réwniez dodatni i wynidst 57,9%.
Glowna pozycje kosztéw operacyjnych stanowilo wynagrodzenie dla Towarzystwa.

« Wartoé¢ portfela lokat Subfiinduszu na dzieft 31 grudnia 2016 r. wyniosla 140.680 tys. zl
iw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2015 r. ulegla zwiekszeniu o 51.558 tys. zi,
tj. 0 57,9%. Na wzrost wartodci lokat w badanym okresie zlozylo sie gléwnie nabycie
dluznych papieréw wartoéciowych oraz zwiekszenie portfela akcji.

s Na dzien 31 grudnia 2016 r. skfadnikami lokat Subfunduszu byly gléwnie akcje (85,9%
portfela lokat). Na dziefi 31 grudnia 2016 r. Subfundusz posiadal réwniez diuzne papiery
wartodciowe wyceniane na 19.931 tys. z oraz lokaty w instrumenty pochodne o wartoéci
ujemnej réwnej 41 tys. zi.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dzialalnosdci.

pwe
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IV. Stwierdzenia niezaleinego bieglego rewidenta

a.

pwec

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania Zadane informacje, wyja$nienia
i o§wiadczenia oraz przedlozyt o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelKkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 styeznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwaly nr 10 Walnego Zgromadzenia z dnia
28 kwietnia 2016 r. oraz zlozone w Sgdzie Okregowym w Warszawie w dniu 5 maja
2016 r. oraz ogloszone w Monitorze Sadowym i Gospodarczym dnia 8 listopada 2016 1.
(Nr 216/2016, poz. 29325).

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podiegaly w szczegdlnosei:
prawidtowosé dokumenta(:jl operacji gospodarczych,

- rzetelno§é, bezbledno§é i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takie
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych 1 jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszczegblnych pozycji
jednostkowego sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej,
caloiciowej opinii o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa przedstawiajy wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 20071. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 1. nr 249, poz. 1859} w sposéb
kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.
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Informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych Technologii, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie,
przy ulicy Inflanckiej 4b. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad
Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 14 kwietnia
2017 I.

Raport powinien by¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
14 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawierajacym opinie bez zastrzeZeri dotyczaca
wyzej opisanego jednostkowego sprawozdania finansowego. Opinia o jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Wrniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania
badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych fakiéw na rzetelno$é i prawidlowo$é
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

Soman Olcwn
Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyiny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.

pwc
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