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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Aviva Investors Nowoczesnych Technologii (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku
oraz noty objasmiajace i informacj¢ dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelno$é 1 jasno$¢ zalaczonege jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Aviva Investors
Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu tego jednostkowego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania 1 przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidfowosci. Przegladu dokonalismy gidwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personclu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnic réznig sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala vzyskaé wystarczajacej pewnoscl, z¢ wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinil z badania.

4. Na podstawic przeprowadzonego przez nas przeglade nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, Ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Ze rzetelnie 1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows, i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigey zakonczony dnia
30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia
29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pézniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALMEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
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5. O$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzgdzonego za okyes szesciu
miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku, o ktérym wydaliSmy raport z przegladu z data

16 sierpnia 2010 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

ER
Kluczowy Biegly Rewident Rondlo 64'\32!‘?1‘:‘5: (Z)’:){?G
ﬂ W& 79124 Warszaya
¢
Adam Fornalik
Biegly Rewident
nr 9916

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA ul. Prosta 70 00-838 Warszawa
infolinia 0 801 888 444 +48 22 557 44 44 tel. +48 22 557 40 50 www.avivainvestars.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia
17 wrzesnia 2009 roku, z pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva
Investors Nowoczesnych Technologii wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesigcy zakorczony dnia 30 czerwca 2010 roku:

- zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku, wykazujace
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 28 589 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, wykazujacy wartosc
aktywéw netto subfunduszu w wysokosci 32 107 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
974 tys. zt;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujace zwiekszenie wartoéci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 14 064 tys. zt.

%rzyby ski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Marek Wierzbot

Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwsestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
5ad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xil Wydzlal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 000 000 zt Kapital wplacony: 12 000 000 21



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowoczeshych
Technologii. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres & miesigcy zakofczony dnia 30 czerwca
2010 roku

| WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych {(Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.).

Wyg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgee subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligaciji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Polskich Akgji,

- Aviva Investors Zréwncwazony,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Malych Spodtek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz
- Aviva Investors Nowych Spolek.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii (,Subfundusz”) zostal utworzony w dniu 8
kwietnia 2008 roku pod nazwa CU Nowoczesnych Technologii, jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita
zmiana nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy
Subfunduszu na Aviva Investars Nowoczesnych Technologii.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sz lokowane przede wszystkim w akcje, giownie spdlek reprezentujgcych
nowoczesne technologie, m.n. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Calkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci akiywdw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$é akcji spdtek nowoczesnych technologii.

Calkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017, Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.
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4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy =zalozeniu kontynuowania
dzialalnoéci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidziet¢ przysziosci tj. co najmnigj 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2010 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzie’ podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienta faktéw i ckolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania hadz istothego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegltego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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| ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki bokat 30 ezerwea 2010 roku 31 grudnia 2009 roku
- Warto5é wg cen; Wartost wediug Procentowy udzial Wartosé wg cen Wartos¢ wed#_uq Procentowy udzial

(w tysiaeach 2lolych) nahyc?a d wycbe"l;);.:::;leﬂ W aktywa::';l’r ogélem nabycsi'a ! wﬁg:::;'e" w aktywa:;ly cgbtem
Akcje 25245 27947 86.10 13114 14510 80.47
Warranty subskrypeyine 1] ] 0.00 0 0 0.00
Prawa do akcji 663 674 2.08 0 0 0.00
Prawa peboru L} 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Lisly zastawne 0 0 0.00 0 0 0.00
Dhu2ne papiery wartosciowe 0 0 000 0 0 0.00
Instrumenty pochcdne 0 (32 {0.10) e 0 0.00
Jednostki uczesinictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwesfycyjne D 0 000 0 0 0.00
Wierzytelnadei 0 0 0.00 [} 0 0.00
Woksle 0 0 0.00 [ 0 0.00
Depozvty 0 0 0.00 [ a Q.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
Razem 25908 28 589 85.08 13114 14610 80.47
* Procentowy udzial calkowile] warlosci loket w &lem bax ia ujamngj wyceny instrumentow pochodnyeh wynos! 88.18%, nalomiast udriaf ujemne] wyteny bl wwarosd igzah codlain Zostal

Zaprézentowany W labolF zupelnisjape] do tabeli gine]

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesd niniejszego zestawienia

lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE
2.1. Akcje
{w tysigeach zictych 2 wyjatkiem floSci papierdw wartodciowych podane] w sziukach)
: . . Kra] siedziby | Warto$¢ wedtug | Warto$¢ wediug wyceny | Procentowy udziai w
Akeje Radza] rynhu Nazwa rynku Liczba elrnitenta y ceny nak‘.lyr:iag na dzieh bila?'l::ywy ! akty\rtat:“why ogtem
AB AR-RR GPW 28813 Polska 396 464 143
ACTION AR-RR GPW 61600  Polska 763 1078 332
APLISENS AR-RR GPW 13000 Polska 78 120 0.37
ARTERIA AR-RR GPW 20386)  Polska 327 248 0.76
ASBIS ENTERPRISES AR-RR GPW 280212 Cypr 924 1177 3.63
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS AR-RR GPW 41642 Polska 372 375 115
ABSECO POLAND AR-RR GPW 51554  Polska 2841 2784 8.58
ASSECO SLOVAKIA AR-RR GPW 21123 Slowacja 515 422 130
A-TEC INDUSTRIES AR-RR Vienna Steek Exchange 6700  Auglria 281 238 873
BETACOM AR-RR GPW 22792 Polska 214 201 £.62
BIOTON AR-RR GPW 2803353 Polska 631 561 173
BWIN INTERACTIVE ENTERTAINMENT AR-RR Vienna Steck Exchanga 11000 Austria 1761 1657 5,10
CINEMA CITY INTERN. AR-RR GPW 28000| Holandia 954 1043 ax
CITY INTERACTIVE AR-RR GPW 1949531  Polska 848 1131 348
COMP SA AR-RR GPW 9853 Polska 564 §73 207
CYFROWY POLSAT AR-RR GPW E0099  Polska & 853 263
EUROTEL AR-RR GPW 5157 Polska 89 80 0.25
HYPERION AR-RR GPW 4 800) Palska 29 A 010
INTEGER ARRR GFW 3000l Polska 51 23 0.66
KAPSCH TRAFFICCOM AR-RR Vienna Stock Exchange 24008]  Austia 2657 291 897
KOMPAP AR-RR GFW 83500 Polska 56, 52 0.16
MACROLOGIC AR-RR GPW 20053 Polska 670 882 212
MNI AR-RR GPW 178436]  Polska 662 6 1.85
MULTIMEDIA AR-RR GPW %000 Polska 68 82 0.25
NETIA AR-RR GPW 291602]  Polska 982 1379 4.25
NETMEDIA AR-RR GPW 20895 Polska 136) 162 0.50
NOVITUS AR-RR GPW 21589 Polska 333 535 1.65
OPONEQ.PL AR-RR GPW 71487 Polske 448 452 142
PHARMENA AR-ASO New Connect 2559 Polska 786 908 280
POLISH ENERGY PARTNE AR-RR GPW 25978 Polska 945 925 2.85)
POLNA AR-RR GPW 15439  Polska 213 172 0.53
PUE AR-RR GPW 3492 Polska 383 454 140
PZU AR-RR GPW 2015 Polska 630 705 217
QUANTUM AR-RR GPW 30200 Polska 44 27 a.08
QUMAK-SEKOM AR-RR GPW 46967  Polska 615 705 217
RADPOL AR:-RR GPW 37616 Polska 229 312 0.96!
SONEL AR-RR GPW 22667  Polska 114 154 047,
TAURON AR-RR GPW 126667  Polska 650 640 197
TELL AR-RR GPW 71857 Polska FE 920 283
TETA AR-RR GPW 93854 Polska 1025 1268 397
UNIMA 2000 AR-RR GPW 7033 Polska 3 35 0.1
ZUMTOBEL AR-RR Vienna Stock Exchange 5000[  Austria 312 287 0.88
Akeje razem 4 604 409 25 245 27 947, 86.10
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASQ - aktywny rynek - altematywry system obroty
2.2. Prawa do akcji
(wtysiacach ziotych z wyjajkiem iloéci paplertw warto$clowych podang] w sztukach)
. . . Kraj siedziby | Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedlug wyceny | Procentowy udziat w
Prawa do akejt Rodzaj rynku | - Nazwa rynku Liczba ernitenta teny nabytia na dziefi bi]anso!\ruy ! aktywachyugblem
PDA ABC DATA AR-RR GPW 282000]  Palska 663 674 2.08
Prawa do akeji razem 282 000 663] 674 2.08
AR:-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
2.3. Instrumenty pochodne
{ityeiacach zbyeh 2 il ot periesou wattosciomyth podane] v Szukach)
Lra—— Rodm) ke re— e sy an::;m’ Inw Ueate :;::;:::“gﬁ “::"::::’“mgw‘”m“‘ Fm;‘;*
- Wystancasyzowan insiumeety pochodne [ g L u
1K : i hod !
T R I e A T I ) [ [ (3'2! (013
L y pochodns rzem 1 [ ] X

HRRA- riencitwane fa ik sy

“Prcariony et ] oy blansowe] sLever poehoich  ZBb0wiiach ogtiewitos: 07

Zalgczone dodatkowe informacije | objasnienia stanowig integralng czesé ninigjszego zestawienia

lokat
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[w lysigcach ziotych z wyjatkiem HloSci papierdw warlodciowych podaneg w szlukach)

Gwarantowane skiadnik lokat Rodzaj Laczne liczba w;ms::;;«:::g ceny w‘::":;:::ﬂi:f::"y P:f;:‘:;’;ﬁ;‘”
Papiery warto$ciows gwaraniowane przez Skarb Fafstwa 0 0 0.0
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NEP i ¥ 0.00
Fapiery warlodciows gwarantowane przez jednostk! samarzadu o o 0.00
terylorialnego '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez pafstwa nalszace do OECD o o .00
2 wyl igm R lite] Polskie] ‘
Papiery warlosciowe gwaranlowane przez migdzynaredowe instylugje
finansewe, kidrych czlonklem fest Rzevzpospeiita Polska ub jmniej 0 [\ 0.00)
jedne 2 pafish nale: do OECD

Grupy kapitalowe, o ktétych mowa w art | Wartod¢ wedlug wyceny | Procentowy udzial w
86 ustawy na dzien bilansowy aktywach ogélem
Grupa Kapitalowa Asseco Poland SA 3581 11,0

Warlo$< wedlug wyceny| Procentowy udzlat w
Skladntkl lokat nabyte od podmictéw, o kidrych mowa w art 10T ustawy nadzieh bilansowy | aktywach ogalem
Na dzien bilansowy nie znajdowaly sig w partfelu Subfundusau papiery wariosciowe nabyle Gd podmioldw, o kiorych mowa w arL 107 ustawy inne nig
emilowana przaz Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski 9 009
Paplery wartosclowe emitowane przez Wartoss Piocentowy

N . . . Woartosé wediug wedhig wdzia? w

klﬁr;ch‘ Arac; jest;?Pl:lb bRy Natwa emitenta Kra] siadziby emitenta | Rodzaf rynku Nazwa rynku Liczba :T;:n:{il wy::fr;yina aktywach
Jedno z panstw OECD " bllsnsowy ogélem
0 0 9] 0.00)

Zatgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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2010 roku

Il BILANS
. 30 czerwea 31 grudnia
(w tysiacach zitych) 2010 roku 2009 roku
I AKTYWA 32 460 18156
1, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 378 3490
1.1. Srodki pieniezne na rachunku biezagym 47 7
1.2. Srodki pienigzne na rachunku nabyé 34 54
1.3. Srodki pienigzne na rachunku odkupien 0 0
1.4. Srodki pienigzne na rachunkach wyspecjalizowanych programow inwestowania 0 0
1.5. Sroukl pleniezne na krétkoterminowych lokatach bankowych 3637 3429
2. Naleznosci 121 56
2.1, Z tytubu zbytych aklywow 0 0
2.2. Z ytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 45 53
2.3, Dywidendy 76 3
2A. Odsetki 0 0
2.5. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
2.6, Z tytulu udzielonych pozyczek ¢ 0
2.7. Pozostate ] 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 ]
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 28 621 14610
- diuzne papiery wartosciows 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 0 0
- diune papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. ZOBOWIAZANIA 353 113
ll. AKTYWA NETTO (I-1l) 32107 18 043
IV. KAPITAL FUNDUSZU 30690 17 600
1, Kapitat wptacony 42914 22 587
2, Kapital wyptacony (wielkosé ujemna) (12 224) {4 987)
V. DOCHODY ZATRZYMANE (1 296) {1 052)
1. Zakumulowane, nierpzdysponowane przychody z lokat netto (445) (251)
2. Zakumulowany, nierpzdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (851) (801)
VI WZROST (SPADEK} WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIUY DO CENY NABYCIA 213 1495
VII. KAPITAL FUNDUSZU 1 ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI {IV+V+/-Vi) 32107 18 043
Liczba jednostek uczestnictwa (w sziukach) 334 058.88 200 390.12
Warto$t aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w Zlotych) 96.11 90.04

Zalaczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integraing cze$¢ niniejszego bilansu
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i RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
1 stycznia - 1stycznia- 1 styoznia -
{w tysigcach zlotych) 30 czerwea 3 grudnia 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2009 roku
l. PRZYCHODY Z LOKAT 388 162 113
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach Ko 119 94
2. Przychody odsetkowe (w tym odpis dyskonta) 47 43 19
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 ]
4. Pozostale 0 0 ¢
II. KOSZTY FUNDUSZU 582 375 108
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 491 354 101
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 ]
3. Oplaty dla depozylariusza 0 0 ]
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu ] 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 ]
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 ]
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty adsetkowe 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 75 ] 0
13. Pozostale 16 15 7
Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
Iv. KOSZTY FUNDUSZU NETTO ({iI-lll) 582 375 108
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (l-IV) (194) (213) 5
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK / (STRATA) 1168 2127 459
1. Zrealizowany zysk / (strata) ze zbycia lokat, w tym: (50) (583} (570)
- 2 tytulu réZnic kursowych 0 0 0
2. Wzrost / {spadek) niezrealizowanego zysku / {straty) z wyceny lokat, w tym: 1218 2710 1029
- z tytuls réZnic kursowych 221 (35) 0
VII. WYNIK Z OPERACJI (V+Vh) 974 1914 464
WYNIK Z OPERACJ! PRZYPADAJACY NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA 292 9.55 5.44

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego rachunku
wyniku z operacji
7



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych
Technologii. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca

2010 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

.. ! . ] ] 1 stycznia - 1 stycznia - 1 slycznia -

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartoci aktywéw nefto na jednostie uczestnictwa podanej w zlotych 90 czerwca 31 grudnia 90 czerwea

oraz llodel jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2010 roku 2000 raku 2009 roku

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 18043 4432 4432
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 974 1914 464
a) Przychody z lokat netlo (194 (213} 5
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (50 (583) (570)
¢) Wzrest (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1218 2710 1029
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 974 1914 464
4, Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat D 0 0
c} z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 13080 11 697 1648
a) Powiegkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek vezestnictwa 20 327 13926 2747
b) Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (7237) (2 229) (10%9)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+-5) 14 064 13611 2112
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 32107 18 043 6544
8. §retnla warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 24 892 8882 5112

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 133 668.76 137 234.77 2215583
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 210 266.84 165 488.01 3r483.71
b) Litzha odkupionych jednostek ugzestnictwa (76 618.08) (28 253.24) (15 332.88)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 133 668.76 137 234.77 2215583
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ei Funduszu w tym: 334 058.88 200 390.12 B85311.18
a) Liczha zbytych jednostek uczestnictwa 47077362 260 486.78 132 487.48
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {136 714.74) (60 096.66) (47 176.30)
¢) Saldo jednostek uczestnictwa 334 058.88 200 39012 85311.18

IN. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JI EDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartosé aktywbw netto na jetnostke uczestnictwa na keniee poprzedniego okresu

sprawozdawczego 90.04 70.18 70.18
2. Wartos¢ aktywdw nello na jednostie uczestnictwa na keniec okresu sprawozdawczego 96.11 90.04 76.70
3. Procentowa zmiana wartosct aktywdw netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym 6.74 28.30 9.29
4, Minimalna wartod¢ akfywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze

wskazaniem daty wyceny: 86.53 66.10 66.10
- data wyceny 2010-02-08 2009-02-17 2009-02-17
§. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, ze

wskazaniem daty wyceny: 100.32 9.5 77.58
- data wyceny 2010-04-26 2009-08-31 2009-06-15
6, Wartost aktywow netto na jednostie uczestnictwa wadiug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny 96.11 90.04 76.70
- data wyceny 2010-06-30 2008124 2009-06-30

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW

NETTO, WTYM: 471 422 426
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3.98 399 398
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0.00 0.00 0.00
3. Procentowy udzial optat dla depozylaniusza Q.00 0.00 0.00
4, Procentowy udzial optat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu 0.00 0.00 0.00
5. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00 0.00 0.00
6. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00 0.00 0.00

Zataczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowia integralng czes$é ninigjszego zestawienia

1 Zmian w aktywach netto.
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Vv

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.

Format craz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1984 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia 17
wrzesnia 2009 roku, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzgdzenie”).

1.1.2.

1.

10.

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki iokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu coraz sktadniki, dia ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skfadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia rowng, zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki maja przypisang
ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze” (HIFO), polegajgca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe], najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

v' zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnodci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnigciu  podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciggniecia
otrzymana najnizszg premie netto.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21,

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
Jhajdrozsze likwiduje si¢ jako pierwsze" (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na akiywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kidérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akgji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akgji nie notowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nie notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowiagzanie z tytulu wystawienia opcji uimuje sie w wysokoéci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontraki terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiggowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem konfraktu pomniejszajg zrealizowany zysk {powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (straia) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v'  dodatnie saldo rdznic kursowych powstale w zwigzku z wycena Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartogciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlinosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
¥ koszty odsetkowe,

v uiemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylaczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednocze$nie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.
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22,

1.1.3.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreélonym w
statucie Funduszu.

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogdlne

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanow odpowiednio aktywow Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikow, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku giéwnego

W przypadku, gdy skladniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dia danego skifadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej spelnia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotow dla danege skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w ktdrym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposob staly i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowa tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakeji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigeg jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v" Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gldwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sig
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dia danego skiadnika lokat
Subfunduszu,
b) Bondtrader Composite.

W przypadku braku wskaZnikéw ckreslonych w lit. a) — b) dia danego skiadnika
lokat Subfunduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza
wskazniki te nie odzwierciedlajg wartosci po jakiej mozna dokonaé w danym dniu
transakcji kupna/sprzedazy danego papieru wartosciowego, wycena dokonywana
jest w oparciu o $rednig z cen transakgcji lub ofert kupna oglaszanych przez dwie
instytucje finansowe, majgce wediug najlepszej wiedzy Funduszu najwigkszy
udziat w obrocie danym walorem w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym
miesigc, w ktérym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy oferty kupna i
sprzedazy, o kidérych mowa powyze] zostaly zgioszone a transakcje zostaty
zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu
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w oparciu o te oferty lub ceny transakgji nie odzwierciedla jego wartosci godziwej,
sktadnik ten wycenia sie tak jak skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dia ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegolnosci dluzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,
b} Bondtrader Composite.

W przypadku braku wskaznikéw okreslonych w lit. a) — b) dla danego skitadnika
lokat Subfunduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza
wskazniki te nie odzwierciedlajg wartosci po jakiej mozna dokonaé w danym dniu
transakcji kupna/sprzedazy danego papieru wartosciowego, wycena dokonywana
jest w oparciu o srednig z cen transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie
instytucje finansowe, majgce wediug najlepszej wiedzy Funduszu najwigkszy
udziat w obrocie danym walorem w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym
miesige, w kiérym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy oferty kupna i
sprzedazy, o kidrych mowa powyzej zostaly zgloszone a transakcje zostaly
zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu
w oparciu o te oferty lub ceny transakcji nie cdzwierciedla jego wartosci godziwej,
skiadnik ten wycenia sie tak jak skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sig termin wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego
a ostatnia wartoscig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedlug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcege stan rozliczen Subfunduszu i instytuc]i rozliczeniowej.

4. Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diluzne papiery wartoSciowe nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierdw
wartoéciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzier
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartoSciowy
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4, Zobowigzania z tytutlu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
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5.

10.

11.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

Diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwe] oszacowane] przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke swiadczacg tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartosé calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniege dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swoje] konstrukcji modele
wyceny poszczegbinych whudowanych instrumentdw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
{(pez  wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczone] przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu ¢ modele wtasciwe dla
poszczegolnych instrumentdéw pochodnych. Jezeli jednak wartos¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreglona to
taki instrument wycenia sig wedhug skorygowanej ceny nabycia, cszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszone] przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywdw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako roznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajacej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akgcji spétki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisiji,

w zaleznosci od tego, ktora z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akeji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papierdw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jaKiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o srednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostala podana do publiczne] wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartosé godziwsg,

Jezeli prawa do akcji nienctowane na aktywnym rynku sa to2zsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. G1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostainig z cen po jakiej nabywanc je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartodci skladnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji.
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E.

Wycena aktywéw | zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obeych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obgych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniege dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski,

Wycena naleznosci z tytulu zawarte| transakciji pozyczki papieréw wartosciowych

Naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg
wyceniane zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw
wartosciowych

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy migjsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowoscl.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU
(w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 45 53
Z tytulu dywidend 76 3
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw -
Z tytulu udzielonych pozyczek -
Pozostate naleznosci - -
Razem naleznosci Subfunduszu 121 56
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
{w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2008 roku
Z tytutu nabytych aktywow 201 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentow pachodnych 32 -
Z tytutu wplat na jednosiki uczestnictwa 15 50
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa - 6
Z tytulu wyptaty dochoddw Subfunduszu - -
Z tytulu wyplaty przychoddw Subfunduszu - -
Z tytuly wyemitowanych obligacii
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw ' - -
Z tytulu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw na wynagrodzenie dla Towarzystwa 104 57
Z tytutu rozrachunkow publicznoprawnych 1 -
Pozostate zobowigzania - -
Razem zobowiazania Subfunduszu 353 113
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
{w tysigcach ziotych) Waluta 30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
- Deutsche Bank Polska S.A. PLN 3675 3489
- Deutsche Bank Polska S.A. EUR 43 1
Srodki pieniezne, razem 3718 3490
Sredni w okresie sprawozdawczym stan $rodkéw
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu
PLN 3538 2472
EUR 22 1
Sredni w okresie sprawozdawczym stan Srodkéw 3 560 2473

pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowiazan Subfunduszu razem
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia akfywdw i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

51.1. Akitywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowef

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2009 roku aktywa Subfunduszu nie byty
obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowei.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe].

5.1.2. Aklywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw
pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowej

Na dziefi 30 czerwca 2010 roku oraz na dzief 31 grudnia 2008 roku aktywa Subfunduszu nie byly
obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
gtéwnie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku Subfundusz
lokowat aktywa wylgeznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dziern 31 grudnia 2009 roku sfruktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

{w tysigcach zlotych) 30 czerwea 3 grudnia
2010 roku 2009 roku
Akgie oraz wynikajace z nich prawa 28621 14 610

Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

emitowane przez Skarb Panstwa

Naleznosci z tytulu zbytych aktywow - -
Dywidendy 78 3

Przedptaty na zakup papieréw wartosciowych - -
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 3718 3490

Odsetki nalezne od $rodkéw na rachunkach bankowych - -
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez

45 53
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostate naleznoci - -
Razem aktywa Subfunduszu 32 460 18156

52.2. Wskazanie przypadkow znaczgcej koncentracfi ryzyka  kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowad powyzej 35% wartosci aktywéw Subfunduszu wylgcznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe
jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu. Zgodnie z
postanowieniami statutu catkowita wartos¢ lokat w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego nie moze by¢ wicksza niz 40% wartosci aktywoéw Subfunduszu.
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Na dzieth 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie posiadai
lokat w dluznych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

5.3. Poziom obcigzenia aktywéw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacef koncentracii ryzyka walutowego w poszczegoinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sag lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje. Subfundusz dazy do tego, aby co
najmniej polowe wartosci porifela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spodlek
nowoczesnych technologii. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych istnigje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kursow walut | w zwigzku z
tym potencjalng utratg wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w zilotych.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat sktadnikow aktywow
denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu przedstawiat sie

nastepujaco:
30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Skiadniki aktywow denominowane w EUR 15.82% 9.90%
- wtym papiery warto$ciowe udzialowe 15.68% 9.89%
Razem udziat w aktywach Funduszu 15.82% 9.90%

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE
Fundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, kidre zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Fundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Funduszu na dzien 30 czerwca 2010 roku:

Wartosé

Kwota bedaca

Termin zapadalnoscl albo

T:z;ﬁ?i Rodpz:]c :::::z:nm Cet otwarcia poryeji oiwarte] Wartodé ::::isgi hshumienl Terminy ;::I:;ﬂ:;: hﬂnlmienl podstawg prayealy pgasnis Termln hg::::l:ei;:wmenm
a1} platnodel pochednego
[Ograniczanio nTyka
o [Fottteminy v [vduowegoponiat | [P ipetizas E0lys EUR orerNe gohs pom[[omin mmiciesia pozpei- formin et goeakowch
wymiang valt EWD  |dencminowanego wwahdach ’ 07.07.2010 o7.07.20%0
ooy Plaingsd o ofrzymania 3 €53 fys PLN 07.07.2010

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktérych przedmiotem byty
instrumenty pochodne,

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat
transakgcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawieral
transakcii przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
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7.3. Naleznosci z lytufu papierdw wartoSciowych pozyczonych od Subfunduszu w frybie
przepisow rozporzgdzenia o poZzyczkach papieréw wartoéciowych

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat
transakcji w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tyfulu papierow wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warfosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz na dziefi 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawieral
transakcji w trybie przepisow rozporzadzenia ¢ pozyczkach papierdw wartosciowych.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciagat
zadnych kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat
zadnych kredytow i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycyfi bitansu

30 czerwea 2010 31 grudnia 2009
{w tysiacach ztotych) EUR PLN RAZEM EUR PLN RAZEM
. AKTYWA 5134 27 326 32 460 1757 16 359 18156
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 43 3675 3ns 1 3489 3490
2, Naleznoéci 0 121 121 0 56 56
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony
do adkupu 0 0 0 0 0 0
4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 5091 23530 28 621 1796 12814 14610
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 0 0 0
8. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aklywa 0 0 0 0 0
Il. ZOBOWIAZANIA 0 353 353 0 113 113
1. AKTYWA NETTO 5134 26973 32107 1797 16 246 18043
9.2. Dodatnie roznice kursowe
(w tysigcach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia ~
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2010 roku 2009 roku 2009 roku
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe:; - - -
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa - - -
- Diuzne papiery wartosciowe - - -
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 221 - -
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 221 - -
- Dluzne papiery wartosciowe - - -
Razem 221
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9.3, Ujemne réznice kursowe

(w tysigcach zlotych) 1 stycznia — 1 stycznia — 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca

2010 roku 2009 roku 2009 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe; - - -
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa - - -
- Dhluine papiery wartosciowe - - -
Niezrealizowane ujemne rdznice kursowe - (35) -
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa - (35) -
- Dluine papiery wartosciowe - - . -
Razem - (35) -

10. DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

{w tysigcach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea

2010 roku 2009 roku 2008 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym; (50) {583) {570)

- Papiery wartodciowe udziatowe (50 (583) {570)
- Dhune papiery wariosciowe odsetkowe - - -
- Dluzne papiery wartosciowe dyskontowe - - -
- Jednostki i tytuly uczestnictwa - - -
- Inne - - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- Papiery wartosciowe udzialowe - - -
- Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe - - -
- Diuine papiery wartosciowe dyskontowe - - -
- Jednostki i tytuly uczestnictwa - - -
- Inne - -

Razem {50) (583) {570)

19



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych
Technologii. Jednostkowe sprawozdanie finanscowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca

2010 roku

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny aktywdw

{w tysiacach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2010 roku 2009 roku 2008 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1218 2710 1029

Papiery wartosciowe udziatowe 1218 2710 1029
Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe - - -
Dluzne papiery wartosciowe dyskontowe . - -
Jednostki i tytuly uczestnictwa - - -
Inne - - .

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - -

Papiery wartosciowe udzialowe - - -
Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe - - -
Diuzne papiery wartosciowe dyskoniowe - - -
Jednostki i tytuly uczestnictwa - - -
Inne - -

Razem 1218 2710 1029

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszly Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze Srodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

€)

f)

prowizji i opfat za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych [ praw
majatkowych,

oplat, prowizji i kosztdw zwigzanych z obstugg i spiatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytdw bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszu,

kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwiaszcza:

a)
b)

c)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

optaty dla agenta obslugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujacego,

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promociji, dysirybucji oraz koszty przygoiowania, druku i dystrybucii
materiatéw informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywodw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmienngj, uzaleznionej od wynikow

Subfunduszu.

(w tysiqcach z[otych) 1 stycznia - 1 Stycznia - 1 StyCZﬂia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2010 roku 2009 roku 2009 roku

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

- Czesé stata wynagrodzenia 491 354 101

- Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od  wynikow . - .

Subfunduszu
Razem 4N 354 101

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwcea 31 grudnia 31 grudnia

2010 roku 2008 roku 2008 roku

Wartosé aktywow netto Subfunduszu w tysigcach ziotych 32107 18 043 4432
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 96.11 80.04 70.18
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Vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat
ubiegtych, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje © znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia w sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, plynno$é oraz wynik z
operacji i rentownosé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 biedy podstawowe nie wystapity.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, kidre w istotny sposdb moglyby wplynat na ocene sytuacji majatkowe], finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 22 kolejno ponumerowane strony.

pre

Marek Przybylski —~ Prezes Zarzadu Tymoteusz Paledegny — Wiceprezes Zarzgdu

L

Marek Wierzbolowski — Dyrektor Finansowo-Operacyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku
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