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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szesciu miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Aviva Investors Malych Spolek (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres sze$ciu miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku
oraz noty objasnmiajace 1 informacje dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ 1 jasnosé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Aviva Investors
Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (., Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu tego jednostkowego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosowniec do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania 1 przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliémy glownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowoscl rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosei i jasnodei.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajgcej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacii za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w ustawic z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoscl (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z péZnigjszymi
zmianamt) 1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W PCOLSCE JEST CZe ONKIEM GLOBALNEL PRAKTYKI ERNST & YQUNG
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z data
16 sierpnia 2010 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

EEE ST & YOUNG
Kluczowy Biegly Rewident Rondo ONZDII:r ngl 540{/(\)/‘
75 arszawa
A bormeali
Adam Fomalik
Biegly Rewident
or 9916

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS MALYCH SPOLEK
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU



AVIV.

INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA ul. Prosta 70 00-838 Warszawa
infolinia 0 801 888 444 +48 22 557 44 44 tel. +48 22 557 40 50 www.avivainvestors.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz, U. Nr 152, poz. 1223 z dnia
17 wrzesnia 2009 roku, z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegodinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva
Investors Matych Spdlek wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2010 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzierh 30 czerwca 2010 roku, wykazujace
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 104 906 tys. zt,

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, wykazujgcy wario$é
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 114 446 tys. 2+,

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dniz 30 czerwca 2010 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
1 561 tys. =z

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 53 731 tys. zt.

Marek zybylski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zatzad

Tymoteusz

LS

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Operacyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku

Aviva Investars Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NiP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XH Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego Kapital zakiadowy: 12 000 000 21 Kapital wplacony: 12 000 000 2t



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Malych Spolek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1548 z p&zn. zm.).

Wy stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Polskich Akcii,

- Aviva Investors Malych Spdétek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz
- Aviva Investors Nowych Spolek.

Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku pod nazwg CU Malych Spolek, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Malych Spolek.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2, CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gléwnie matych spélek, a takze
instrumenty finansowe o pedobnym do akgji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowila wartos¢ akcji malych spotek, przy czym za male spdiki
uwaza sie:

- wodniesieniu do akcji spdlek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA — spokki, ktérych udzial w indeksie WIG nie przekracza 0,75%;

- w odniesieniu do akcji spotek nienotowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA — spofki, ktorych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid zl.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2010 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dziefi podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polaczonege sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w ckresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgd? istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ninigjsze sprawozdanie finansowe podlegatc przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa roznych kategorii.




Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Malych Spotek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za ckres 6 miesigcy zakorczony dnia 30 czerwca 2010 roku

I ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat 30 czerwca 2010 roku 31 grudnia 2009 roku
. Wartos¢ wi Wartosé wedl_ug Procentowy udzial Warto¢ wg cen; Wartosé wedl.ug Procentowy udziat

{w tysiqeach ziotych) ceny nabyciga wyﬁ;;);:::;wﬂ w aktyw:;y ogblem nahyc?a Y wyi?;;:::;leﬂ w am:;?‘ ogblem
Akcje 95153 102 407 B7.46 48705 55898 90.19
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 L} 0 0.00
Prawa do akeji 2650 2654 227 0 0 0.00
Prawa pobory a 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0.00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Instrumenty pochodne i} {155) (0.13} o] 0 0.00
Jednosti uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyine ] 0 0.00 0 0 0.00
P e s : : o o
Wierzytelnode! 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksla 0 o 0.00 0 0 0.00
Depozyty 0 4 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
Razem 97 813 104 906 89,60 48705 55 898 9019
* Procenowy Litziat calkowits] warkoso loket w aktywsch ogolem b i wyoony pynosi B9 73%, natomias! udzial ujemnej wycsny bilansowe] instumentiw pochodnych w warkodsi Zobowiazah ogélem zostat

0 y w tabali uzupeiniejacej do tabeli gicx

Zatgczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integraina czesé niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Matych Spélek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje

{w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papienbw wartoSciowych podangj w sztukach)

. . Kraj siedzil Warto#¢ wediug | Warto$¢ wedtug wyceny | Procentowy udziat w

Akele Roudzsj rynku Nazwa rynku Liczba einltentahy ceny nab)n:iag na dzied hil:?n::wy ! ahtywac? ogélem

ACTICN AR-RR GPW Polska 741 1063 0.85
ALMA AR-RR GPW Polska 897 920 0.84
APLISENS AR-RR GPW Polska 136 207 0.18
ARCUS AR-RR GPW Polska 307 333 0.28
ARTERIA AR-RR GFW Polska 492 398 0.34
ASBIS ENTERPRISES AR-RR GPW Cypr 1217 1413 121
ASSECO POLAND AR-RR GPW Polska 1234 1231 1.05
ASTARTA HOLDING AR-RR GPW Holandia 3145 3674 314
AUTOMOTIVE COMPONENT EURQPE ARRR GPW Luksemburg 2114 3044 260
AZOTY TARNOW AR-RR GPW Polska o 293 0.25
BERLING AR-RR GPW Polska 706 635 0.54
BETACOM AR-RR GPW Polska 447 390 0.33
BRE ARRR GPW Polska 16 4 001
BUDOPOL AR-RR CPW Polska 285 9 0.24
BWIN INTERACTIVE ENTERTAINMENT AR-RR Vienna Stock Exchange Auslria 2624 2543 24
CENT.EURQ.DISTR.CORP AR-RR New York Stock Exchange USA B89 769 0.66
CENTRUM KLIMA AR-RR GPW Polska 578 661 0.56
CITY INTERACTIVE AR-RR GPW Polska 807, 1151 0.98
CP ENERGIA AR-RR GPW Polska 56 42 0.04
DECORA AR-RR GPW Polska 726 770 0.66
DELKC AR-RR GPW Polska 1093 1635 1.40
DOM DEVELOPMENT AR-RR GPW Polska 24 217 019
DROP AR-RR GPW Pelska £10 0 0.61
EKC HOLDING AR-RR GPW Polska 1087 121 1.03
ELEKTROTIM AR-RR GPW Polska 9 81 0.07
ENERGOINSTAL AR-RR GPW Polska 1677 1386 1.18
ES-SYSTEM ARRR GPW Polska 1818 1853 1.58
EUROMARK AR-RR GPW Polska 72 408 0.35
FERRO AR-RR GPW Polska 487 479 041
GANT AR-RR GPW Polska 832 750 0.64
GRAJEWO AR-RR GPW Polska 4% M 0.21
HELIQ AR-RR GPW Polska 139 365 0.31
HYDROTOR AR-RR GPW Palska 528 635 0.54
IMMOFINANZ AR-RR Vienna Stock Exchange Austria 8326 9082 7.75
INSTAL KRAKCW AR-RR GPW Pulska 3516 3469 2.96
INTER CARS AR-RR GPW Polska 1175 997 0.85
IZNS LAWA AR-RR GPW Polska 360 256 0.22
JERDNIMO MARTINS AR-RR Lisbona Stock Exchange Portugalia 2859 3157 270
JUTRZENKA AR-RR GPW Pelska 622 523 0.45
JW CONSTRUCTION AR-RR GPW Polska 2578 3393 290
KAPSCH TRAFFICCOM AR-RR Vienna Stock Exchange Austria 5980 7223 6.17
KERNEL AR-RR GPW Luksemburg 2881 3868 3.30
KGHM AR-RR GPW Polska 3712 354 0.30
KOPEX ARRR GPW Polska 222 169 0.14
LENA ARRR GPW Polska 1327 1350 1.15
MACROLOGIC AR-RR GPW Palska 945 a7 0.83
MENNICA AR-RR GPW Polska 1140 1138 0.97
MERCOR ARRR GPW Polska 1320 1206 1.03
MIRBUD AR-RR GPW Palska I 387 0.33
MISPOL AR-RR GPW Polska 5§95 676 0.58
MNI AR-RR GPW Polska 235 214 0.18
MOSTOSTAL PLOCK AR-RR GPW Polska 451 378 032
NEUCA AR-RR GPW Polska 36 48 0.04
NEW WORLD RESQURCES AR-RR Prague Stock Exchange Helandia 126 705 0.80
NFIOCTAVA AR-RR GPW Pelska 488 466 0.40
OPONEQ.PL AR-RR GPW Polska 796/ 857 0.73
ORZEL BIALY AR-RR GPW Polska 648 800 0.77
PETROLINVEST AR-RR GPW Polska 654 153 0.13
PGF AR-RR GPW Polska 988 857 0.73
PHARMENA AR-ASQ New Connect Polska 1210 1328 1.13
PKO BP AR-RR GPW Polska 396 365 0.3
PLAZA CENTERS AR-RR GPW Holandia 1009 92% 0,79
POLISH ENERGY PARTNE ARRR GPW Polska 24185 2317 1.58
POL-MOT WARFAMA, AR-RR GPW Polska 44 96 0.08
POLNA AR-RR GPW Polska 690 555 0.47
POZBUD AR-RR GPW Polska 703 724 0.62
PROJPRZEM AR-RR GPW Polska 94 80 a.07
PTA GRUPP AS AR-RR GPW Estonia 188 198 017
PUE AR-RR GPW Polska 2932 3064 282
PZU AR-RR GPW Polska 278 312 0.7
QUMAK-SEKOM AR-RR GPW Polska 79 12 0.06
RADPOL AR-RR GPw Polska 844 1289 1.10)

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia iniegralng czesc niniejszego zestawienia

lokat
4




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Mailych Spotek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

" . Kra] siedziby | Warto36 wedtug | Wartos¢ wediug wyceny | Procentowy udziatw
Aksje Rodze| rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia na dzien bilansowy aktywach ogitem
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD AR-RR Vienna Stock Exchange 20000  Austia 300 3065 264
SONEL AR-RR GPW 64960  Polska kL) 442 0.8
STALPRODUKT AR-RR GPW 2348 Polska 1225 923 0.79
TAURON AR-RR GPW 428889  Polska 4765 4691 4.0
TELL AR-RR GPW 99441 Polska 1023 1273 .09
TESGAS AR-ASO New Connect 28337 Polska 252 438 0.37
TETA AR-RR GPW 15816  Polska 201 217 0.19
TIM AR-RR GPW 9497  Polska 216 M 0.18
TVN AR-RR GPW 53827]  Polska 906 859, 0.73
ULMA CONSTRUCCION AR-RR GPW 22504 Polska 1019 1670 143
VARIANT AR-RR GPW 56770 Polska 305 255) 0.22
WILBO ARRR GPW 85571  Polska 148 200 047
ZUMTOBEL AR-RR Vienna Stock Exchanrge J2484  Austria 4 268 4164 356
| Akcle razem 8550 735 95 163] 102 407 8746
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek - altematywny system abrote
2.2. Prawa do akcji
(w tyslacach zlotych z wylatklem lloscl papleniw warloéciowych podanej w sztukach)
" . Kraj siedziby | WartoS€ wedtug | Wartost wedtug wyceny | Procentowy udzlat w
Prawa do akeji Rodzajrynk | Nazwarynku | Liezba | “ens | cenynahyeia | naded bilansowy | aktywach ogélem
PDA ABC DATA AR-RR GPW 563 000 Polska 1323 1 346 1.15
PDA BRE BANK AR-RR GPW 322 Polska 52 T 0.06)
PDA DOLN. SUROWCE SKALNE AR-RR GPW 75 000 Polska 1275 1237 1.06]
Prawa do akcji razem 638 322 2630 2 654 2.27
AR-RR - aktywny rynek-rynek reguiowany
2.3. Instrumenty pochodne
{wystgach Zoteh 2wyt ok papiere iy ch pong wez bt
¥raj siedzy patrument Warloié wedhg | Wartodé wedtug wyoeny na | Proceniowy udztal w
{tnmanty pockedne Ryl Rarwarytk BB | ot pte)| by | 0 [ceyrabpoiawtys | coishbiamouywtys, | sktywchogdl
1. Wystand [ pachodna 1 [i [
[ [
Il L I insirume ne
ELIRD Forward 07.07.2010 I HHRA | rediwxy [SoteleGenmaeSA OdtelwPose | Posks | EURD [i 1155 1053
Instramanty pochodns razem 1 [ = [ZE|
HNRA- nienciowane na ryriu aldywrym
il e i ch st s S 04

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes$¢ ninigjszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Matych Spolek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 8 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

3. TABELE DODATKOWE

{w tysigeach 2lotych z wyjalkiem ilosci papierdw warto£ciowych podane] w sziukach)

Wartedé wediug ceny |Wartos€ wedhug wyceny| Procentowy udzial w
Gwarantowane skbadniki lokat Rodzaj Lacznaliczba nabycia ma deledi bllansowy | aktywach ogdlem

Paplery warlodciows gwarantowans przez Skarb Panstwa O [, 0.001

Papiery wartosciows gwarantowane przez NBP O b 0.004

Paplary wartosciows gwaraniowana przez jednostki samorzadu o o 000

Papiary warlodciowe gwar przez panshwa nakstace do CECD o o 0.00

snism Rzecz vlile] Polsklef) {
Papiery warlotciowe gwarantowana przez migdzynaredowe Instylucje
finansows, Kérych czionkiem jest Rzeczpospolita Pelska lub przynalmnle] 0 0 O.DOl
dno z pafistw naletacych do OECD

Grupy kapitalowe, o ktStych mowa w art. | Wartedé wedhug wyceny | Procentowy udalalw

98 ustawy na dzies bilanse a ch ogélem

Grupa Kapitalowa GANT 10; 04

Wartod¢ wedlug wyceny| Procentowy udzial w
Sktadnlkl lokaf ktoeych
adnlkl lokat nabyte cd podmiotow, ¢ ktdrych mowa w art, 107 ustawy na dafef bilamsawy | aktywach ogétem
Na dzien bilansowy nle znajdowaly sig w portfelu Subfunduszu paplery warlosciowe nabyte od podmiotiw, o kisrych mowa w art. 107 ustawy inne niz d 0
lsmitowane przez Skarb Panstwa lub Naredowy Sank Polski DOI
Wartot
P?p!ew war}o&clc:ml}:mna preez Wartodé wedtug wedlug | Procentowy udzial
* Lo ' Narwa Kra) sledziby emitenta | Rodzal rynku HNazwa rynku Liczha ceny nabycia WYCENy na. w aktywach
ktdrych lest RF lub przy wiys. PLN dzleil Slem
jedno z paftstw OECD - o o2
ansowy
0 i 0] Q.00

Zataczone dodatkowe informacje i obja$nienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Il BILANS
. 30 czerwea 31 grudnia
{ w tysiagach ziotych) 2010 rok 2008 roku
I, AKTYWA 117 120 61965
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 864 5733
1.1. Srodki pienigzne na rachunku biezacym 8 7
1.2. Srodki pieniezne na rachunku nabyt 310 431
1.3. Srodki pleniezne na rachunku odkupien 0 0
1.4. Srodki pienigzne na rachunkach wyspecjalizowanych programow inwesiowania 2 1
1.5. Srodki pieniezne na krotkoterminowych lokatach bankowych 10544 5294
2. Naleznosci 107 334
2.1, Ztytulu zbytych aktywow 0 0
2.2. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych pai] 334
2.3. Dywidendy 87 0
24. Odsetki 0 0
2.5. Z tytulu pesiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
2.8. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
2.7. Pozostale 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugie strony do odkupu 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, wtym: 105 061 55 898
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery wartoéciowe 0 ]
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 1088 0
1. ZOBOWIAZANIA 2674 1250
lll. AKTYWA NETTO ([-II) 114 445 60715
IV. KAPITAL FUNDUSZU 105 104 52934
1. Kapitat wptacony 268 836 153 201
2. Kapitat wyptacony (wielkosé ujemna) (163 732} (100 267)
V. DOCHODY ZATRZYMANE 2094 588
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (2 571) (852)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 665 1440
VI. WZROST {SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 7248 7193
VIl KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJ| (IV¥V/-Vl) 114 446 60715
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 897 972.73 499 434 22
Warlos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w 2.} 12745 121.57

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego bilansu
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

i RACHUNEK WYNIKU Z OPERACUJ

1 stycznia - 1stycznia- 1 stycznia-

(w tysigcach ziotych) 30 czerwea 3tgrudnia 30 czerwca
2010 roku 2008 roku 2009 roku

I. PRZYCHODY Z LOKAT 612 249 61
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 468 172 49

2. Przychody odsetkowe (w tym adpis dyskonta) 144 77 12

3, Dodatnie saldo roznic kursowych 0 ] 0

4, Pozostate 0 0 0

IIl. KOSZTY FUNDUSZU 23K 1100 1M
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1864 1041 129

2. Wynagrodzenia dia padmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0 0

3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0

4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0]

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 H

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Uslugi prawne 0 ] 0

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 2 1 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 414 29 0
13. Pozostate 51 29 12

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO {I1-lll) 2331 1100 141
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) {1719) (851) (80}
Vi. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK | (STRATA) 3230 10 462 2264
1. Zrealizowany zysk / (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3225 2177 (200

- Z tytutu roznic kursowych 35 0 0

2. Wzrost / (spadek) niezrealizowanego zysku / (straty} z wyceny lokat, w tym: 55 8285 2464

- Z tylutu réznic kursowych 1131 (203) 0
Vil. WYNIK Z OPERACJI {V+VI) 1 561 9611 2184
WYNIK Z OPERAC.J| PRZYPADAJACY NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA 1.74 19.24 9.18

Zalgczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego rachunku
wyniku z operacji
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Malych Spotek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

- ] ; ] ] 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w ziotych 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea

oraz iloéci jednostek uczesinictwa podanej w sztukach) 2010 roky 2000 roku 2008 roku

1, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartes¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 80715 314 3714
2. Wynik z operaci za okres sprawozdawcezy {razem), w tym: 1561 9611 2184
&) Przychody z lokat netto (1719) {851) {80)
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3225 2117 (200)
) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (slraty) z wyceny lokat 55 8285 2464
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1561 9611 2184
4. Dystrybucja dochodéw (przycheddw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychoddw z lokal netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 i 0
©) 2 przychodow ze zbygia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 52170 47 390 15774
a) Powiekszenie kapitalu z tytuli zbytych jednostek uczestnictwa 115635 138 041 33393
b} Zmniejszenie kapitatu z tytuhy odkupionych jednostek uczestrictwa {63 465) {90651) (17 622)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) 53731 57 001 17 955
7. Warto5¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 114 446 60 715 21669
8. Srednia warto§¢ aktywdw netto w okresle sprawozdawczym 94 285 26177 6§ 597

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczhy jednestek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 398 538.51 443 438.54 182 039.95
a) Liczba zbylych jednostek uczestnictwa 889 602.75 1319761.95 410714.25
b} Liczba cdkupionych jednostek uczestnictwa {491 064.24) {876 323.41) (228 £74.30)
c) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 398 538.51 443 438.54 182 039.85
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosei Funduszu w tym: 897 972.73 499 434.22 238035.63
a) Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 2370 549.94 1480 947.1¢ 571899.49
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (1472577.21) {981 512.97) (333 863.86)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 897 972.73 499 434.22 238035.63

1l ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1, Warto5¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 121,657 66.32 66.32
2. Wartos¢ aktywodw netlo na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 127.45 12157 91.03
3. Procentowa zmiana warlosei aktywow netlo na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 484 83.31 37.26
4, Minimalna wartoS¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa w okresle sprawazdawczym, ze

wskazeniem daty wyceny: 117.68 60.50 60.50
- data wyceny 2010-02-08 2009-02-18 2009-02-18
5, Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa w okresle sprawozdawczym, ze

wskazeniem daty wyceny; 138.94 12274 92.31
- data wyceny 2010-04-25 2009-10-14 2009-06-14
5. Wartost aktywow netto na jédnostis uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym, 2e wskazaniem daty wyceny 127.45 12157 91.03
- data wyceny 2010-08-30 2009-12-31 2009-06-30

IV. PROCENTOWY UDZIAL. KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE WARTOSCI AKTYWOW

NETTO, W TYM: 499 4.20 431
1. Procentowy udzigt wynagrodzenia dla towarzystwa 399 398 394
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacyeh dystrybucle 0.00 0.00 0.00
3. Procentowy udzigt oplat dla depozytariusza 0.00 0.00 0.00
4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestre akiywow funduszy 0.00 0.00 0.00
5. Procentowy udzigt oplat za ustugl w zakresie rachunkowosci 0.00 0.00 0.00
6. Procentowy udzizt oplat za ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00 0.00 0.00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ ninigjszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
9



Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

v

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1,

Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia 17
wrzesnia 2009 roku, z pdznigjszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859} (,Rozporzgdzenie”).

1.1.2.

1.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny pc momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skfadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sig w
najhlizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, 2ze skladniki lokat nabyte nieodplatinie posiadajg ceng
nabycia réwna zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktorej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentdéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw wartoSciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzai z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Matych Spdiek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17,

18.

19.

20.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podiegaja kolejno te zobowigzania, z tytwu kidrych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netfo.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
.najdrozsze likwiduje sie jako plerwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nie notowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nie notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochoddw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji uimuje sig w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji uimuje sie w wysokosci otrzymane] premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powickszajg niezrealizowang
strate} z wyceny kontrakiu. Prowizja maklerska craz inne koszty zwigzane z
zamknieciemn kontraktu pomnigjszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata} z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
ocperacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v" przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznoséci oraz zobowigzan w walutach obecych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v'  ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obecych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 7 (siodmego) dnia roboczege nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].
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21.

22.

1.1.3.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednocze$nie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartogciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu

Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogdlne

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig¢ wedtug
stanéw odpowiednio aktywdéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursdw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skfadnikow, o kidrych
mowa w pkt. D 1-4 ponize;.

Wybdr rynku gldéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wlasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesiaca
kalendarzowego poprzedzajacego miesige, w ktdérym nastepuje dzierh wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny
okresla wartosé rynkowsg tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

h) mozliwose dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostgpnegoe w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Diluzne papiery wartoéciowe notowane na aktywnym rynku

v" Dhluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Gietda Papierdw
Wartosciowych w Warszawie SA -~ wediug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkf. A1 kursu zamknigcia.

v Dluzne papiery wartoSciowe, dla ktdrych rynkiem gldwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedlug ostatniego dostepnegc w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jege braku dla
danego papieru wartosciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszone;j
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,
b) Bondtrader Composite.

W przypadku braku wskaznikdéw okreslonych w lit. a) — b) dla danego skiadnika
lokat Subfunduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza
wskazniki te nie odzwierciedlajg wartosci po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu
transakgji kupna/sprzedazy danego papieru wartosciowego, wycena dokonywana
jest w oparciu o $rednig z cen transakgji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie
instytucie finansowe, majace wedlug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy
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udziat w obrocie danym walorem w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym
miesigc, w kiérym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy oferty kupna i
sprzedazy, o kiérych mowa powyzej zostaly zgioszone a transakcje zostaly
zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz wycena skladnika iokat Subfunduszu
w oparciu o te oferty lub ceny transakgji nie odzwierciedla jego wartosci godziwej,
skiadnik ten wycenia sie tak jak skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtownym jest inny aktywny
rynek, w szczegélnosci diuzne papiery wartoSciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng wartosé stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczeg6inoéci na podstawie:

a) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skladnika lokat
Subfunduszu,
b) Bondtrader Composite.

W przypadku braku wskaznikow okreslonych w lit. a) — b) dla danego skiadnika
lokat Subfunduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza
wskazniki te nie odzwierciedlajg wartosci po jakiej mozna dokonaé¢ w danym dniu
transakcji kupna/sprzedazy danego papieru wartosciowego, wycena dokonywana
jest w oparciu o $rednig z cen transakeji lub ofert kupna oglaszanych przez dwie
instytucje finansowe, majgce wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy
udziat w obrocie danym walorem w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym
miesigc, w kidrym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy oferty kupna i
sprzedazy, o ktérych mowa powyzej zostaly zgloszone a transakcie zostaly
zawarte po raz ostathi w takim terminie, iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu
w oparciu o te oferty lub ceny transakgji nie odzwierciedla jego wartesci godziwej,
sktadnik ten wycenia sie tak jak skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartoSciowego
a ostatnia wartoScig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyze;.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;.

4, Pozostale sktadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$é stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sz w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokoéci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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10.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe].

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdéw, a w szczegoélnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

Diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z usiug
takiej jednostki w nastepujgcy spostb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa SciSle powigzane z
wycenianym papierem dluznym to wartos¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w. swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdélnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, wéwczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych) wyznaczongj  przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wlasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedtug skorygowanegj ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke iub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany warto$ci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig¢ wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akgji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v warto$ci biezacej prawa poboru uwzgledniajacej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spdlki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, kidra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakie] nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadkuy,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazona liczbg nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
Z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartos¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartoé¢ godziwg prawa
poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.
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11.

Pozostale skiladniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okresSlonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacii.

Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Akiywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, ©
ktorym mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonege dla danej waluty przez
Narodowy Bank Poiski.

Whycena naleznosci z tyfutu zawarte] transakcii pozyczki papieréw wartosciowych

Naleznosci z tytulu zawarte] transakcji pozyczki papierdw wartosciowych sg
wyceniane zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow
wartosciowych

1.2. Zmiany sfosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(w tysigcach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

Z tytulu zbytych lokat -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 20 334
Z tytulu dywidend 87 -
Z tytulu odsetek - -

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostale naleznosci - -
Razem naleznoéci Subfunduszu 107 334

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
Z tytulu nabytych aktywow 1235 408
Z tytulu fransakeji przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentow pochodnych 155 -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 252 12
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 546 613

Z tytulu wyplaty dochodow Subfunduszu ' - -
Z tytutu wyplaty przychodéw Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -

Z tytulu rezerw na wynagrodzenie dla Towarzystwa 378 204
Z tytulu rozrachunkdw publicznoprawnych 8 13
Pozostale zobowiazania - -
Razem zohowiazania Subfunduszu 2674 1250

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach zlotych) Waluta 30 czerwea 31 grudnia

2010 roku 2008 roku
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 10862 5732
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 2 1
Srodki pienieine, razem 10 864 5733

Sredni w okresie sprawozdawczym stan Srodkéw
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu

PLN 7925 2692
EUR 2 1
Sredni w okresie sprawozdawczym stan $rodkow 7927 2693

pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
hiezacych zobowiazan Subfunduszu razem
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1. Akiywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warltosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procenfowej

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 rcku akiywa Subfunduszu nie byly
obcigzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

Na dziert 30 czerweca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkow
pienigeznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku aktywa Subfunduszu nie byly
obciazone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku craz na dziert 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentows].

5.2. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
gtéwnie w akcje. W okresie sprawozdawczym Subfundusz lokowat akiywa wylacznie w papiery

zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Na dzieri 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 105 081 95 898
Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego . -
emitowane przez Skarb Parstwa
Naleznosci z fytulu zbytych aktywéw - y
Dywidendy 87 -
Przedplaty na zakup papieréw wartosciowych 1088
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 10 864 5733
Odsetki nalezne od Srodkéw na rachunkach bankowych - -
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 20 334

Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostale naleznosci N -
Razem aktywa Subfunduszu 117120 61 965
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6.

5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczgcef
poszczegolnych kategoriach lokat

koncentracji ryzyka  kredylowego w

Subfundusz moze lokowad powyzej 35% wartosci aktywédw Subfunduszu wytacznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe
co najmniej 6 roznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
jednej emisji nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. Zgodnie z
postanowieniami statutu catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego nie moze by¢ wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie posiadat
lokat w diuznych papierach warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

5.3. Poziom obcigzenia aktywdw | zobowigzann Subfunduszu ryzykiem walutowym, 2ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegbinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartoSciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym giéwnie w akcje. Przy dokonywaniu lokat w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze
zmiennoscia kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartoSci skiadnikow lokat
Subfunduszu wyrazong w ziotych

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzief 31 grudnia 2009 roku udziat skiadnikow aktywow
denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu przedstawial sig
nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia

2010 roku 2009 roku

Skladniki lokat denominowane w EURO (EUR) 25.03% 14.11%
- w tym papiery warto$ciowe udziatowe 25.03% 14.11%
Razem udzial w aktywach Funduszu 25.03% 14.11%

Na dziefni 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat sktadnikow
zobowigzan denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w zobowigzaniach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Skiadniki zobowigzan denominowane w walutach cbeych: -
- EURO({EUR) 17.31% -
Razem udzial w zobowiazaniach Subfunduszu 17.31%

INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktore zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Fundusz zagranicznych
instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Funduszu na dzief 30 czerwca 2010 roku:

Typazigls]| RodsjInstumenty | W prsyh shumien | Termny peysdych stmies | NWOATROER | Tomib igabenobciabo | Lt ncrumens
porcl pochodnego Celotwarcia pozyefi | otwarte] lenistaych pesikinych podstawa prysaych | wygasnieciz instrumentu pochodnego
porysii platnodci pechodnego
ogrericzsie zya
s [fonmittemionyra  foieppotetial | Pelrotwpadzgr 41003 ER w2010 coom iy [eminzmieca g fiemin e gormkcvyeh-
T ] Il WS R w072 L o7.07:2010 or.072010
o '

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie posiadat w portfelu instrumentéw pochodnych.
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

9.

ODKUPU
7.1. Transakcfe przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie drugigj strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w rcku obrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu de odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w frybie
przepiséw rozporzgdzenia o poZyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytulu papierdw warfoSciowych poZyczonych przez Subfundusz w frybie
przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat transakeji w
trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.
KREDYTY | PO2YCZKI

W okresie sprawoczdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zaciagal zadnych
kredytéw | pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2008 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Woalufowa strukfura pozycji bilansu

. 30 szerwea 2010 roku 31 grudnia 2009 roku

{ tysiqgach ztotych) EURO PLN RAZEM EURQ PLN RAZEM

. AKTYWA 29316 87 804 117 120 8745 §3 220 61 865
1. $rodki pienigzne | ich ekwiwalenty 2 10 862 10 864 1 5732 5733
2. Nalezno$ci 0 107 107 0 334 334
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony

do odkupu 0 0 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat nctowane na aktywnym rynku 29 314 75747 105 061 8744 47 154 55 838
5. Skladniki lokat niengtowane na aktywnym rynku [ 0 0 0 ¢ 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
7. Pozostale aktywa 0 1088 1088 0 0 0
.  ZOBOWIAZANIA 483 2211 2674 0 1 250 1250
5. AKTYWA NETTO 28 853 85593 114 446 8745 51 970 60 715
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9.2, Dodatnie rdznice kursowe

{w tysigcach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnia 30 czerweca
2010 roku 2009 roku 2009 roku
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe: 133 -
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 133 - -
- Dhuzne papiery warlosciowe - - -
Niezrealizowane dodatnie réznice Kursowe 1131 - -
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 1131 - -
- Diuzne papiery wartoSciowe - - -
Razem 1264 -
9.3. Ujemne réznice kursowe
{w tysigcach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2010 roku 2009 roku 2009 roku
Zrealizowane ujemne roznice kursowe: {98) - -
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa {98) - -
- Dtuzne papiery wartosciowe - - -
Niezrealizowane ujemne rdznice kursowe - (203) -
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa - (203) -
- Diuzne papiery wartosciowe - - -
Razem (98) {203) -
10. DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat
(w tysiacach Zlotych) 1 stycznia— 1 stycznia — 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2010 roku 2009 roku 2009 roku
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3225 2177 {200)
- Papiery wartosciowe udzialowe 3225 2177 {200)
- Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe - - -
- Diuzne papiery wartosciowe dyskontowe - - -
- Jednostki i tytuly uczestnictwa - - -
- Inne - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- Papiery wartosciowe udziatowe - - -
- Dluine papiery wartosciowe odsetkowe - - -
- Dluzne papiery wartosciowe dyskontowe - - -
- Jednostki i tytuly uczestnictwa - -
- Inne -
Razem 3225 2177 (200)
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

(w tysigcach ziotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwcea

2010 roku 2009 roku 2009 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: b5 8 286 2465
- Papiery wartosciowe udziafowe 55 8 286 24865

Diuzne papiery wartosciowe odsetkowe - - .
Dluzne papiery wartosciowe dyskontowe - - -
Jednostki i fytuly uczestnictwa - . .

- Inne - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - {1) (1)
- Papiery wartociowe udziatowe - {1 (1)

Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe - -
Dluzne papiery wartosciowe dyskontowe - -

Jednostki i tytuty uczestnictwa - -
Inne - -

Razem 55 8285 2 464

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartosé aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszly Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednic ze $rodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

e)

f)

prowizji i opfat za przechowywanie papierdw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkédw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

oplat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstuga i splatg zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytdw bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, oplat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym oplat za zezwolenia | rejestracyjnych,

kosztdw likwidacji Funduszu, ‘

kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b)

c)
d)

€)

wynagrodzenie depozytariusza za wyceneg i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

oplaty dla agenta obslugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obsiugujacego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatow informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzaja Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie =zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu.
(w tysigcach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia —
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2009 roku
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
- Czesc stala wynagrodzenia 1864 1041 129
- Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow - - .
Subfunduszu
Razem 1864 1044 129
12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30 czerwea 31 grudnia 31 grudnia
2010 roku 2009 roku 2008 roku
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach ztotych 114 446 60715 3714
Wartosé aktywow netio na jednostke uczestnictwa w ziotych 127.45 121.57 66.32
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vii INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za hiezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubieglych, kidre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é¢ oraz wynik z
operacji i renfownos¢ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 btedy podstawowe nie wystgpily.

6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na oceneg
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W cokresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, kidre w istotny sposob mogtyby wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 23 kolejno ponumercwane strony.

Marek zyb;?ki— Prezes Zarzadu Tymoteusz zny — Wiceprezes Zarzadu

LA

Marek Wierzbotowski - Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku
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