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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 22 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r,, poz. 1047
z pbZnigjszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Globalnych Akgji
{dawniej Subfundusz Aviva Investors Akcii Rynkow Wschodzacych) wydzielonego w ramach Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30
czerwca 2017 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wariosci 8 537 tys. zi;

- bilans subfunduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy wartosé
aktywdw netto subfunduszu w wysokosci 13 663 tys. zt,

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
91 tys. zk;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 1 260 tys. zl.
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I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu aiternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 20186
r., poz. 1896 z pdznigjszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligadcji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcii,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej (obecnie Aviva Investors Europejskich Akcji),
- Aviva Investors Matych Spéfek,

- Aviva Investors Nowych Spdétek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzgcych (obecnie Aviva Investors Globalnych Akgji),
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych oraz

- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Globalnych Akcji {,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 31 maja 2011
roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu pod nazwa Aviva Investors Akcji Rynkéw
Wschodzacych.

W dniach 11 i 26 kwietnia 2017 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwaty 0 zmianie statutu Funduszu,
m. in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa
Subfunduszu zostata zmieniona na Aviva Investors Globalnych Akcji. Zmiany te weszly w zycie w dniu
28 tipca 2017 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2, CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Na dzieh bilansowy Subfundusz iokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w tytutach uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucie wspdlnego inwestowania majace
siedzibg 2za granicg, ktore lokuja swoje aktywa gidwnie w akcjach spélek z siedzibami lub
przewazajgcymi czedciami prowadzonych dziatalno$ci w nastepujgcych krajach: Argentyna, Brazylia,
Cypr, Chiny, Chile, Czechy, Egipt, Estonia, Filipiny, Iindie, Indonezja, lzrael, Kolumbia, Korea
Poludniowa, Litwa, totwa, Malezja, Maroko, Meksyk, Peru, Polska, Rosja, Republika Potudniowej
Afryki, Singapur, Slowacja, Stowenia, Tajwan, Tajlandia, Turcja, Ukraina i Wegry (dalej - Kraje
Wschodzace) oraz w akcjach spdlek z siedzibami lub przewazajacymi czesciami prowadzonych
dziatalnosci w Krajach Wschodzacych.

Catkowita wartos¢ lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére inwestujg glkownie w akcje
spoiek z siedzibami lub przewazajacymi czeéciami prowadzonych dziatalnosci w  Krajach
Wschodzacych oraz w akcjach spétek z siedzibami lub przewazajacymi czesciami prowadzonych
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dziatalnodci w Krajach Wschodzacych bedzie wynosita nie mniej niz 60 % i moze wynies¢ 100 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dgzyl do tego, aby dominujacy udzial portfela Subfunduszu ulokowanego w
tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, stanowity tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
Grupy Aviva.

Catkowita wartosé lokat w diuznych papierach wartodciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
lokat w tytulach uczestnictwa o charakterze dituznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie nie wieksza niz 40 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

W dniach 11 i 26 kwietnia 2017 roku Zarzgd Towarzystwa podjat uchwaly o zmianie statutu Funduszu,
m. in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami polityka
inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywoéw Subfunduszu gldwnie w tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
ktore lokujg swoje aktywa giownie w akcjach lub bezposrednio w akeje. Portfel akeji Subfunduszu w
ramach inwestycji bezpo$rednich lub posrednio poprzez tytuly uczestnictwa  jest szercko
zdywersyfikowany geograficznie i obejmuje akcje spotek z siedzibami w krajach rozwinigtych i
rozwijajacych sie. Catkowita wartosé lokat w akcjach oraz w tytulach uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucie wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére
inwestujg gtdwnie w akcje, bedzie wynosita nie mnigj niz 60 % i moze wyniesé 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Dominujacy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w  tytutach
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, mogg stanowi¢ tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych Grupy Aviva.

Ww. zmiany statutu Funduszu weszty w zycie w dniu 28 lipca 2017 roku.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajagcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzieé przysziosci §j. co najmnigj 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawczdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonege sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznoéci, ktore wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymuscwego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.
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6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegaio przegladowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa roznych kategorii.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Aviva investors Globalnych Akciji
{dawniej Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych)
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2017 roku

| ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skfadniki lokat 30 czerwca 2017 1. 31 grudnia 2016 r.

Warlos¢  Wartostwediug  TTOMOWY  woios  Waroséwedng  Trocentowy
{w tysigeach zlotych) wgceny  wycenyna dzien auk‘:;\'v?;:h wgceny  wyceny na dziei auk‘:;:::;

nabycia bilansowy ogolem nabycia bilansowy ogolem
Akcje 0 ¢ 0,00 o 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 1] 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 .00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,60 ] 0 0,00
Tytuty.uczestr?ictwa emiowane
f:;‘:i;;;‘g;‘::’;:;‘;f’;g‘;m . 6738 8 537 62,20 6 569 8092 53,85
granicg
Wierzytelnosci 4 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 [\ 0,00
Depozyty ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 6738 8537 62,20 6 569 8092 53,85

Zatgczone dodatkowe informacije | objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za

granicg
[w tysigcach ziotych 2 wyjatkiem iloci papierow warlobciowych podane] w sziukach
.. | Wartose
Kraj w":;“ wediug Pro::r:owy
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE | Rodza) ) wedlug udziat w
WSPOLNEGD INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA, | rynku Wazwa rynku Nazwa emitenta sledziby | Liczba | T T | wyeeny | e
emitenta . na dzien N
nabyeia | ogdtem
Al ASIAN EQUITYINCOME FUND 1 (LUD160787540) NRRA nie dotyczy Avival SICAY | Luksemburg | 1332 [ 1304 1715 2,50
Al EMERG MKTS EQUITYSMALL CAP FUND 1 {LUO300674458) NNRA i dotyczy Avivalnvestors SICAV | Luksemburg § 2487 [ 1267 1694 12,34
Al EMERGING EUROPEEQUITY FUND | {LUOT60773138) NNRA nie dotyczy Avival SICAV | Luksemb 1029 [ 1311 1723 12,55
A EMERGING MARKETSEQUITY INCOME FUND ) (LUD160781975) | NNRA nie dotyczy Avlvanvestors SICAV | Luksemburg | 1252 | 1443 1705 12,42
Al GLOBAL EMERGINGMARKETS INDEX FUND | (LUD314068091) { NNRA nie dotyczy Aviva | SICAV | Luksemburg | 4385 | 1303 1700 12,39
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJIE
WSPOLNEGC INWESTOWANIA MAJACE SSEDZIBE ZA GRANICA 10475 | 6738 8537 62,20
razem
AR-RR - aktywny rynekrynek regulowany
AR-ASO - akiywny rynek-alternatywny system obroty
1R - inny aktywny ryrek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
3. TABELE DODATKOWE
w tysigeach Zotych z wyjafkiem Hosci papieréw wartosciowych padansj w sziukach)
Wartosé Wartos¢ wediug .
I . | Ltacza % |Procentowy udzial w
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj A wediug ceny | wyceny na dzien ¥
liczba . . aktywach ogdlem
nabycia bilansowy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Pafisiwa 0 0 i} 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 6,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
fterytoriatnego |
Papiery wartosciowe gwarantowane przez pafstwa nafeiace do 0 0 o 0.00
(OECD {z wylaczeniem Rzeczypospolite; Polskiej) !
Papiery warlosciowe gwaraniowane przez migdzynarodowe instytuciel
nansowe, kiorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 Q 0 0,06
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

{w tysigeach Ziotych)

Grupy kapitatowe, ¢ Korych mowa w art. 98 ustawy

Wartos¢ wedhig wyceny na dzieft bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogélem

0 0,00
(w tysigcach ziotych)
Wartod¢ Procentowy
Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy wetﬁ:%;ggeny auk‘:;\':;:h
bilansowy ogélem
Na dzieft bitansowy nie znajdowaly sig w portfelu Subfunduszu papiery warlosciewe nabyte od podmictow, o ktérych 0 0.00
mowa w art. 107 uslawy inne niz emitowane przez Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski, :
Skiadniki iokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
. Warlost
prfm warfo-ck!we‘ oAm“?tme pree: Wartok¢ wedlug wedlug  {Procentowy udzial
ktﬁf;th ‘cmmlciam jont ;'(P h'ab przynamnie] Naxwa etmkenta Kraj siedziby emAenta | Rodzaj rynku Karwa rymhy Lezba can{ m:{cnia wy:e:: nz wakgwach
jodno z puiatw OECD . hh:’m ogelem
[l 0.00]

Zatgczone dodatkowe informacie | objasnienia stanowia integralng cze$é niniejszego zestawienia

fokat
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Il BILANS
. 30 czerwea 31 grudnia
(wiysigcach ziotych) 217i0ks 2016 ok
I Aktywa 13725 15 029
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4110 3987
2. Naleznoéci 1078 2950
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 537 8092
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
if. Zobowiazania 62 106
1il. Aktywa netto (I-1) 13663 14923
V. Kapital funduszu 16 375 17726
1. Kapital wptacony 646 241 603 888
2. Kapital wyplacony {wietkos¢ ujemna) {629 866) (586 163)
V. Dochody zatrzymane {4 510) {4 326)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto {628) {351)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {3 882) {3975)
V1. Wzrost (spadek) wartosci iokat w odniesieniu do ceny nabycia 1798 1523
VI, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IVV+/-Vl) 13 663 14923
lLiczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 116 338,14 127 996,58
Wartos¢ aklywow netlo na jednostke uczestnictwa {w ziotych} 11745 116,59

Zatgczone dodatkowe informacje | objasnienia stanowig integralng czeé¢ ninigjszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI

1stycznia-  1stycznia- 1 stycznia -

{w tystacach zlotych) 30czerwca  31grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku

|. Przychody z lokat 1 12 10
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 1 12 10
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostale 0 0 0
Il Koszty funduszu 278 354 162
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 115 273 117
2, Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacyeh dystrybucie ] 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 ]
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszly odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych 141 13 26
12. Pozostate, w tym; 22 68 39
- oplaty za prow. rachunkow bankowych oraz rozl. transakciji na pap. wart, 22 68 39
lii. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (II-l1l) 278 354 182
V. Przychody z lokat netto {i-IV) (277) {342} (172)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 368 1409 666
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym; 93 671 10
- Z tytulu réznic kursowych (85) 547 184
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 275 738 656
- z tytutu roznic kursowych (602} 182 110
VII. Wynik z operacjt 91 1067 494
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 0,78 8,33 314

Zataczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integraing czes¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacgji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

o I T T T
2017 roku 2016 roku 2016 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 14923 11592 11592
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 91 1067 494
a) Przychody z lokat netto (21m (342) {172)
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 93 671 10
¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 275 738 656
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 9 1067 494
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem): 0 0 [
a) z przychodow z lokat netto 0 0 ¢
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat ] 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: {1 351} 2264 5466
a) Powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 42 352 149 57 68 579
b} Zmnigjszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa {43 703) {146 793} (63 113)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) {1 260} 331 5960
7. Wartos¢ aktywdw netio na koniec okresu sprawozdawczego 13663 14923 17 552
8. Srednia wartos¢ akfywow netto w okresie sprawozdawezym 11 640 13 652 1773
Ii. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: {11 658,4400) 20 344,9600 49 798,1800
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 356 450,2400 1333 014,8100 631 283,8800
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (371 108,6800) (1312 666,8500) (581 485,7000}
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa (11 658,4400) 20 344,9660 49 798,1800
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosei Funduszu, w tym: 116 328,1400 127 996,5800 157 449,8000
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5836983,2500 5477 533,0100 4775 805,0800
b} Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa {5720 645,100} {5 349 536,4300) (4 618 355,2800)
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 116 338,1400 127 996,5800 157 443,8000
11l ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa na koniec poprzedniego okresi sprawozdawczego 116,59 107,68 107,68
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa na koniec ohresu sprawozdawczego 117,45 116,59 111,48
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 174 8,27 353
veé kﬁ%ﬁawﬁ; yEfktywmm netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 115,70 103,47 103,47
- data wyceny 20170202 2016-02-12 2016-02-12
ufékl::akr?iyenr;acli:y v&;:g:;: aktywow netto na jednostke uczesinictwa w ckresie sprawozdawczym, ze 119,63 118,12 114,90
- data wyceny 2017-02-23 2016-12-13 2016-04-26
s%raﬁzggﬁm:;ﬁw::xskgiggie ;ada{;w;cs::g : uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w  okresie 17,45 116,59 111,48
- data wyceny 201706-30 2016-12-30 2016-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO 482 250 341
(W SKALI ROKU), W TYM: ! g !
1, Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 1,99 2,00 2,00
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podriotéw prowadzacych dystrybucie 0,00 4,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dia depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4. Proceniowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00 0,0¢
5. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
8. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zalgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czeéé niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z poZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859} {,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych, Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy zlotych, w zwiazku z czym moga
wystgpic przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2. Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.
2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiérej s3 wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

4, Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okredlonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dia ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sig, 2ze sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene
nabycia rowng zeru.

6. Skiadniki iokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisana
ceng nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za kiére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne dopiaty Iub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosdci
kapitatu akcyjnego emitenta, uimuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sig
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentdw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o kiérej mowa powyze| nie stosuje sie do:

v’ papierdw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,
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v zobowigzah z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakeji zbycia i nabycia danego
skfadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skladnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnigciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciggnigcia
ofrzymano najnizszg premig hetto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obeych fikwiduje sie wediug metody
Jnajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
warto$ciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochoddw.

Zobowiazania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje si¢ w bilansie w
pozycji zobowiazania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost {spadek} wyniku z
operacii.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosch:
v dywidendy | inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowiazar w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegéblnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku 2z wyceng Srodkdw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
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22.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzient roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 (sicdmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytulu zawartej transakeji pozyczki papierow wartosciowych,

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aklywow Subfunduszu

Zasady ogélne

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustaia sie wediug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowizzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartoéci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy skfadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannoéci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gléwnego lub wiasciwego
systemu notowar, ktéry najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dia danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w ktorym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowg tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b} mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wediug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosei.

Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery warto$ciowe, dla ktorych rynkiem gldwnym jest Gielda Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie SA - wediug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt, A1 kursu zamknigcia.

v Dhuzne papiery wartoéciowe, dla ktorych rynkiem gléwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dia
danego papieru wartosciowego wediug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszongj
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdInoéci na podstawie:

a) Bloomberg Generic {BGN), a w przypadku jege braku dla danego skladnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

1
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b) Fit Composite {CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzeZzeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢}, nie

jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie

odzwierciedla wartosci godziwej danego skladnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny Sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane {profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone

oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowacé warto$¢ godziwg skladnika lokat. W

przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do

przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartoSciowe, dla kitdrych rynkiem giéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegélnosci dluzne papiery wartoSciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokenywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng wartoé¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdélnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skladnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skladnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, Zze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktorych mowa w iit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny Sredniej z ofert kupna i sprzedazy cgtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowacd warto§¢ godziwa skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skladnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rozni sig
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gidwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sig termin wykupu diuznych papierow
warto$ciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnia wartoscig godziwa, po jakie] Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyze,.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczer Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej,

4, Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt, A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigca
jege odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu fub wariosci,
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D. Sktadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dluznych papieréw
wartoéciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysckosci skorygowanej
ceny nabycia ~ warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sig od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4, Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegolnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

6. Dtuzne papiery wartociowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sig wedlug wartoéci godziwej oszacowane] przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z usiug
takiej jednostki w nastepujacy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartoéé calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolinych wbudowanych instrumentow pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa écisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, woéwczas wartoéé wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw  pochodnych)  wyznaczonej  przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoéci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszezegblnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartoéé godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sig wedtug skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa craz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wlasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartoéci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy cena akcji z ostatniego
notowania z prawemn poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru fub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajacej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akeji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznoéci od tego, kidra z powyzszych wartosci jest nizsza.
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9.

10.

11.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszona o wartosé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig ceng nabycia,
wazong liczba nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akgji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto$¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sig¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartoéci sikladnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacii.

Wycena aktywow i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obeych

Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktoérym
mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczonego dla dansj waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytut zawartej transakeli poZzyczki papierow wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawarlej transakcji pozyczki papierow warto$ciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy migjsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(w tysiacach Zotych) 0t o ‘Wb
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 1078 2 850
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek ] 0
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 1078 2 950
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
wh et i
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 80
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 39 2
Z tytutu wyplaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych poZyczek i kredytow 0 0
2 tytutu diugoterminowych pozyczek | kredytow 0 ¢
Z tytulu rezerw 21 23
Pozostate zobowigzania 2 1
Razem 82 106
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
{w tysigcach zlotych) Waluta 32; 12 -? ?;Ei 3;0??2;23
Deutsche Bank Polska S.A, PLN 2998 10562
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 256 625
Deutsche Bank Polska S.A. UsD 856 2310
Razem 4110 3987
Sredni w okresie sprawozdawcz'yml staln _srodkow pnemleznych 30 czerca 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2017 rokus 2016 roku
Subfunduszu

EUR 440 323

PLN 1514 500

ush 1583 1159
Razem 3537 1982
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obciazenia akltywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procenfowef

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procenfowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sa
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfetu takich lokat.

Na dzieti 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu

nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;),

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkow
pienieznych wynikajgcym ze sfopy procentowej

Na ryzyko przeptywow $rodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
s3 dluzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku craz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu

nie byly obciazone ryzykiem przeplywow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe.

5.2. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredylowym
5.2.1.Maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

gtéwnie w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje

wspdinege inwestowania majace siedzibe za granicg, ktére lokujg swoje aktywa gléwnie w

akcjach spdlek prowadzacych dzialaino$é w Krajach Wschodzacych lub tez bezpos$rednio w

akcje tychze spotek. Catkowita wartosé tych lokat wynosi co najmniej 60% wartoéci aktywow

Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dziern 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sig nastepujgco:

(wysiaoach Aoty “o0i7 o Wbk
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucle wspolnego 8537 8092
inwestowania majace siedzibe za granicg
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 4110 3 887
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 727 2950
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostale naleznosci 351 0
Razem aktywa Subfunduszu 13 725 15 029
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6.

5.2.2 Wskazanie przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka kredylowego w poszezegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wyigcznie w papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe
co najmniej 6 roznych emisji jednego emitenta z tym, Ze wartos¢ lokat w papiery wartoéciowe
jednej emisji nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, Zgodnie z
postanowieniami statutu catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartoéciowe, instrumenty
rynku pienig¢znego oraz w tytuty uczestnictwa o charakterze diuznym emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucie wspélnego inwestowania majce siedzibe za granica nie moze byé
wieksza niz 40% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w
swoim portfelu lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz inne instrumenty o charakterze diuznym.

5.3. Poziom obcigZenia aktywow | zobowigzaft Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gidwnie w tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
kiére lokujg swoje aktywa glownie w akcjach spdiek prowadzacych dziatalnoéé w Krajach
Wschodzacych. Przy inwestowaniu w sktadniki lokat denominowane w walutach obcych istnieje
ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kursow walut | w zwiazku z tym potencjaing utrata
wartosci sktadnikow lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzieft 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat
skiadnikéw aktywoéw denominowanych w poszczegdinych walutach obcych w  aktywach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwea 31 grudnia

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 14,42 14,96

- w tym tyluly uczestnictwa emitowane przez instytucje majgce 12,85 10,81
siedzibe za granicy

Dolar USA (USD) 55,88 58,41

- w lym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucie majace 49,65 43,04
siedzibe za granicg

Razem 70,30 13,37

Na dzieri 30 czerwca 2017 roku oraz na dzient 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly abcigzone ryzykiem walutowym.
INSTRUMENTY POCHODNE

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2018 Subfundusz nie zawierat transakeji,
ktorych przedmictem byly instrumenty pochodne.
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral transakgji
przy zocbowiazaniu sig drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytulu papierow warto§ciowych pozyczonych od Subfunduszu w lrybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral tego typu
transakgiji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papierdw wartodciowych poZyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o poZyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral tego typu
transakcii.
8. KREDYTY I POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

30 Czerwca 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku

{w tysigcach ziotych)

EUR PLN usp RAZEM EUR PLN usD RAZEM
1, AKTYWA 1979 4078 TE70 13725 2249 4602 8778 15029
1. Srodki pienigna i ich akwiwalenty 268 2998 856 4110 825 1052 2310 3087
2. Naleznodci Q 1078 0 1078 0 2950 0 2950
3. Transakeje pray zobowigzaniu sig drugisj strony do cdkupu a 0 0 g 0 g 0 q
4, Sktadniki bokat notowane na aktywnym rynku ] 0 0 ¢ Q ¢ 0 2
£. Skiadniki foxat nisnctowane na aktywnym rynku 1723 0 6514 8537 1624 ] G 468 8092
6. Nieruchamosci 0 0 a 0 9 0 0 0
7. Fazostale aktywa 0 0 4 0 ] 0 ¢ )]
I}, ZOBOWIAZANIA 0 62 [ 62 [ 108 Q 106

HI. AKTYWA NETTC 1879 4014 7870 13 683 2249 3856 E718 14923
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9.2. Dodatnie réznice kursowe

1stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe M 776 373
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 ¢
- Dluzne papiery wartpsciowe 0 ¢ 0
- Listy zastawne 0 ] 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 34 776 373
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 0 182 121
- Akcje oraz wynikajagce z nich prawa g 0 0
- Dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 182 121
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 34 958 494

9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 rokuy 2016 roku

Zrealizowane ujemne roZznice kursowe: (119) {229) {189)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dlune papiery wartosciowe 0 c ¢
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (119) (229} (189)
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne rdZnice kursowe (602) 0 (1)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa ) 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa (602) 0 (1)
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem {721) {229) (200)

9.4. Sredni kurs waluly sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do 2 waluta

na 30 czerwca 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku
Euro 4,2765 4,4240 EUR
Dolar USA 3,7062 41793 usb
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10. DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbyéia fokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwcea
2017 roku 2016 roku 2016 roku
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery warfosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 ¢ 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 H 0
Skiadniki lokat nienofowane na aktywnym rynku, w tym: 93 671 10
- Papiery warto$ciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 93 671 10
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razemn 93 671 10

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aklywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 ¢ 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- instrumenty pochodne ¢ 0 ]
- inne 0 0 ]
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 275 738 656
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i fytuly uczestnictwa 275 738 656
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochedne 0 0 0
- Inne 0 0 ]
Razem 275 738 656

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

20



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Globalnych Akgji
(dawniej Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2017 roku

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze érodkéw wiasnych
wszelkie koszty i wydatki zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b}
¢)
d)

e)

f)

prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartoéciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkow bankowych,

prowizji | optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majgtkowych,

opfat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obsiugs i splata zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkow, taks notarialnych, oplat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym optlat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszuy,

kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszeza:

a)
b)

c)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

optaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy ¢ Swiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych usiug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybugii
materiatéw informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzaja Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie
maksymalnie w wysokoséci 4% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartoéci Aktywow Netto
Subfunduszu. W okresie sprawozdawczym stawka wynagrodzenia Towarzystwa wynosita 2% w

skali roku.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu.

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysigcach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca

2017 roku 2016 roku 2016 roku

Czes¢ stala wynagrodzenia 115 273 117
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 115 273 117

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30czerwca I grudnia  31grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku 2014 roku

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach ziotych 13 663 14 923 11592 5131
Wartosc aktywdw netfo na jednostke uczestnictwa w zlotych 117,45 116,59 107,68 112,54
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Vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za hiezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktdre wymagatyby ujgcia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym |1 w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z
operacji i rentowno$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym bledy podstawowe nie wystgpity,

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.
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6.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb mogiyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W roku obrotowym Subfundusz lokowat aktywa w tytutach uczestnictwa nastepujgcych funduszy
zagranicznych, zarzadzanych przez Aviva Investors Luxembourg, podmiot nalezacy do Grupy
kapitatowej Towarzystwa:

Makeymalna $tawka Stawka Wynagrodzenia
NAZWA Wynagrodzenia { Zmiennego Uzaleznionego od Benchmark

a Zarvadzanie Wniku Inwestycyinego
ALASIAN EQUITY INCOME FUND HLUD1B0787340) 0,75% p.a. Ne dotyczy Nie dotyczy
AIEMERGING MARKETS EQUITY SMALL CAP FUND | (L.LQ300874455) 0.85% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy
A EMERGING MARKETS EGUITY INCOME FUND | {L.LI0160791975) 0.85% pa Ne dotyczy Nie dotyczy
A EMERGING EUROPE EQUITY FUND | (LUD160773130) 0.85% pa e dotyczy Nie dotyczy
A GLOBAL EMERGING MARKETS INDEX FUND | (LU0514066991) 0,30% p.a, Ne dotyczy Nie dotyczy

Na dziert 30 czerwca 2017 roku nie wystapity zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktore w istotny sposéb mogtyby wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Na dziert 31 grudnia 2016 roku calkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w tytutach uczestnictwa
wyemitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspéinego inwestowania
majgce siedzibe za granica, ktére inwestujg gléwnie w akcje spdlek z siedzibami lub
przewazajacymi czesciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach Wschodzacych oraz w akcje
spotek z siedzibami lub przewazajgcymi czesciami prowadzonych dzialalnosci w Krajach
Wechodzacych stanowita 53,85% wartosci aktywow Subfunduszu, co stanowi naruszenie limitu
okreslonego w art. 159 ust. 1 statutu Funduszu. Dostosowanie stanu aktywéw Subfunduszu do
wymagan okreslonych w statucie nastgpito w dniu 3 stycznia 2017 roku.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zawiera 23 kolgjno ponumerowane strony.

/

arek Przybylski — Prezes Zarzgdu Tymoteus2Pal&czny — Wiceprezes Zarzadu

UL

Marek Wierzbolowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Oscba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Globalnych Akcji (dawniej Subfundusz Aviva Investors Akcji
Rynkow Wschodzacych), bedacege wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Inflanckiej 4b, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 r., rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30
czerwea 2017 r. oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa
o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z pdZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 1. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jeste$my
odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw z dnia 10 lutego 2015 r.Przeglad pdlrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

" PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armit Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

Pricewaterhot seCoapers 5p. 7-0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonege przez Sad Rejonowy dis m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044855, NIP 526-021-02-28
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaioby nam sgdzi¢, ze zalaczone pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

Aéiam“Cel.iﬁs‘lmd' |

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 18 sierpnia 2017T.
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