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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego Aviva
Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,Funduszem”, ,Aviva Investors
FIO") z siedziba w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, obejmujacego wprowadzenie,
zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2012 r., polaczony bilans sporzadzony na dzieh
31 grudnia 2012 r., wykazujgcy aktywa netto na kwote 3.113.824tys. 71, polaczony rachunek
wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 . wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 360.909 tys. zl oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach
netto.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego, Listu
Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu oraz prawidlowoéé ksigg rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz List
Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu spelnialy wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowoséci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223, z pozZn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych
(.Rozporzadzenie” ~ Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego
iwyrazenie opinii ozgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego polaczonego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania  zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowoéci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

zavwry, pod
Ludowsj 14.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wplsana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pro
numerem KRS 0000044655, NIP §26-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.38




Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (ed.)

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnoéé,
ze polgczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie
obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w polgczonym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz
istoinych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu polaczonego sprawozdania
finansowego, a takze og6lna ocene jego prezentacji. Uwazamy, 7e nasze badanie stanowilo
wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zalgczone polaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowa Funduszu na dzief
31grudnia 2012 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. zgodnie z obowiazujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i tredci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu sz zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym polgczonym sprawozdaniu finansowym.

Do polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oéwiadczenie depozytariusza
o zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanéw aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienieznych irachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajacych przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

/}/g/y,,q,m/ G aoumn
Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 18 kwietnia 2013 r.
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Szanowni Padistwo,

z przyjemnoscig przekazujemy Pafistwu polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy inwestycyjnych SA. Sprawozdanie zostalo sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2012 roku.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty powstal 3 listopada 2006 roku w wyniku
przeksztatcenia pigciu funduszy inwestycyjnych otwartych: CU FIO Depozyt Plus, CU FIO Obligacii,
CU FIO Ochrony Kapitatu Plus, CU FIO Stabilnego Inwestowania oraz CU FIO Polskich Akcji w jeden
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Z dniem przeksztalcenia kazdy z ww.
funduszy stat sie Subfunduszem w ramach Funduszu, przyjmujac odpowiednio nazwe: CU Depozyt
Plus, CU Obligacji, CU Ochrony Kapitatu Plus, CU Stabilnego Inwestowania oraz CU Polskich Akcji
i kontynuujac dziatalnos¢ przeksztatconego funduszu.

2 stycznia 2007 roku w ramach Funduszu utworzony zostat subfundusz CU Zréwnowazony,
a 8 kwietnia 2008 roku uruchomione zostaty kolejne subfundusze inwestujgce w akcje: CU Matych
Spotek, CU Nowoczesnych Technologii, CU Akcji Europy Wschodzgcej oraz CU Nowych Spotek,
ktore poszerzyly spektrum mozliwosci inwestycyjnych na krajowym oraz europejskim rynku.

29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, zgodnie z ktorymi nastgpity: zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazw
poszczegolnych subfunduszy na: Aviva Investors Depozyt Plus, Aviva Investors Obligacji, Aviva
Investors Ochrony Kapitatu Plus, Aviva Investors Stabilnego Inwestowania, Aviva Investors
Zrownowazony, Aviva Investors Polskich Akcji, Aviva Investors Matych Spoétek, Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii, Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcej oraz Aviva Investors Nowych
Spotek.

10 maja 2010 roku do oferty funduszy inwestycyjnych oferowanych przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA dotaczyl Subfundusz Aviva Investors Optymainego
Wazrostu, bedacy subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

31 maja 2011 roku liczba subfunduszy wydzielonych w ramach Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego powigkszyta sie o kolejne dwa. W wyniku przeksztatcenia Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej Alokacji w subfundusz, powstat Subfundusz Aviva
Investors Aktywnej Alokacji. Kontynuuje on dziatalnosé dotychczasowego funduszu inwestycyjnego
otwartego, w zwigzku z czym bez zmian pozostata zaréwno polityka inwestycyjna Subfunduszu, jak
i prawa Uczestnikéw. Roéwnoczesnie oferta inwestycyjna Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA zostata poszerzona o kolejny subfundusz — Aviva Investors Akgji
Rynkow Wschodzacych, lokujgcy aktywa na rynkach krajow wschodzgcych, poprzez nabywanie
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne Grupy Aviva, koncentrujgce sie w tym
regionie.

W dniu 18 listopada 2011 roku zostaly utworzone dwa kolejne subfundusze. Aviva Investors Dtuznych
Papierow Korporacyjnych lokuje co najmniej 70 proc. aktywow w instrumentach diuznych oraz
instrumentach rynku pienigznego, emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa. Duzy udziat
obligacji korporacyjnych stwarza mozliwo$¢ uzyskania wyzszej stopy zwrotu niz w przypadku funduszy
inwestujacych w obligacje skarbowe, moze jednak powodowaé okresowe wahania wartosci inwestyciji
ze wzgledu na zroznicowang wiarygodno$¢ emitentéw. W przypadku drugiego - Aviva Investors
Obligacji Dynamicznego -aktywa nie sg inwestowane wediug przyjetego wzorca (brak struktury
modelowej). Zaréwno udziat instrumentéw rynku pienieznego (m.in. bonéw i krétkoterminowych
obligacji skarbowych), jak i diugoterminowych instrumentéw dtuznych (dtugoterminowych obligacji o
stalym oprocentowaniu) moze ulegaé zmianom w krétkich odstepach czasu. Skiad portfela
Subfunduszu jest aktywnie dopasowywany do biezacej sytuacji na rynku. Znaczny udzial obligacji




charakteryzujgcych sie podwyzszong zmiennoscig cen moze powodowad okresowe wahania wartosci
jego jednostki uczestnictwa. Obydwa Subfundusze przeznaczone sg dia oséb akceptujgcych
umiarkowany (czasowo podwyZszony) poziom ryzyka inwestycyjnego i oczekujgcych stabiinego
wzrostu oszczednosci w $rednim i dhugim okresie, na poziomie przewyzszajgcym zyski mozliwe do
uzyskania z inwestycji na rynku pienieznym oraz na rynku diuznych papieréw skarbowych.

Ponizej znasjdg Panstwo informacje dotyczace wynikéw poszczegéinych grup subfunduszy
wroku 2012,

Ponadto, do polaczonego sprawozdania finansowego doigczone zostaly sprawozdania jednostkowe
poszczegbinych Subfunduszy. Znajdg w nich Panstwo miedzy innymi szczegéiowe informacie na
temat strukiury portfell lokat Subfunduszy.

Grupa subfunduszy bezpiecznych z oferty Aviva Investors Poland TFI

W 2012 roku Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus osiggnal stope zwrotu na poziomie 4,73
proc., nieznacznie ponizej $redniego wyniku funduszy wchodzacych w skiad grupy porownawczej. Na
jego wyniki miat wplyw odpis aktualizujgcy warto$¢ jednej z inwestycji. Subfundusz utrzymywat
znacznie mniejsze niz przecietne dla funduszy pienieznych zaangazowanie w papiery wartosciowe
emitowane przez przedsiebiorstwa.

Dobre wyniki utrzymat Subfundusz Aviva Investors Obligacji, kiéry w 2012 r. uzyskat stope zwrotu
na poziomie 13,18% proc., co dato mu miejsce w drugim kwartylu, w grupie uniwersainych funduszy
obligacyjnych inwestujacych na rynku polskim.

Spektakularnym wynikiem moze pochwali¢ sie natomiast Subfundusz Aviva Investors Obligacii
Dynamiczny, ktéry uzyskat stope zwrotu na poziomie 15,08% proc. Dafo mu to miejsce w pierwszym
kwartylu.

Rok 2012 okazat si¢ wyjatkowo dobry dia funduszy diuznych inwestujgcych gtownie w obligacje
emitowane przez Skarb Panstwa. Spadajgce stopy procentowe i jednoczesnie istotna poprawa
postrzegania Polski w kategoriach bezpieczenstwa inwestycyjnego sprzyjaty znacznemu spadkowi
rentownosci obligacji emitowanych przez RP. Dobre wyniki subfunduszy obligacyjnych na tle
konkurencji byly wynikiem trafnego odczytania powyzszych trendéw rynkowych oraz utrzymywania
wysokiego zaangazowania w diugoterminowe obligacje rzadowe.

Bardzo dobrym wynikiem moze pochwali¢ sie rowniez Subfundusz Aviva Investors Diuznych
Papieréw Korporacyjnych, ktory osiagnat w 2012 r. wynik na poziomie 9,37% proc., wobec wyniku
benchmarku na poziomie 5,30%. Bylo to mozliwe glownie za sprawg dobrze zdywersyfikowanego
portfela obligacji emitowanych przez spolki polskie zaréwno na rynku lokalnym, jak i rynku
europejskim.

Grupa subfunduszy Aviva Investors inwestujacych w akcje

Rynek akcji w 2012 roku charakteryzowalo kilka faz: wzrost w styczniu, stabilizacja w dwéch kolejnych
miesigcach, spadki w kwietniu i maju oraz wyrazny trend wzrostowy z kilkoma korektami przez catg
drugg potowe roku. W pierwszej polowie roku na rynku akcji wciaz silne byly obawy zwigzane z
kryzysem zadtuzeniowym w Europie i mozliwymi spowolnieniem gospodarczym lub recesjg w USA i
strefie euro, natomiast w drugiej potowie roku pojawit sie optymizm, majacy uzasadnienie przede
wszystkim we wprowadzanych przez banki centralne programach stymulujgacych gospodarke.

Caly 2012 rok, ze wzrostem indeksu WIG o ponad 26%, mozna uzna¢ za bardzo korzystny dia
inwestujacych na polskim rynku akcji. Szczegéinie zyskownie zaprezentowaly sie sektory: chemiczny,
paliwowy i surowcowy. Najgorzej wypadly natomiast spoki sektora budowlanego i
telekomunikacyjnego. Jedng z cech charakterystycznych dla roku 2012 byt wysoki poziom dywidend
wyptacanych w szczegélnoéci przez najwieksze spotki.



W 2012 roku subfundusze Aviva Investors inwestujgce w akcje osiggnety nastepujgce stopy zwrotu:

- Aviva investors Ochrony Kapitaiu Plus: +10,64%
- Aviva Investors Stabiinego Inwestowania +14,72%
- Aviva investors men@wazsﬁg +17,96%
- Aviva Investors Pelskich Akeji: +23,21%
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacei: +26,78%
- Aviva investors Malych Spdlek: +16,17%
- Aviva Investors Nowych Spolek: +10,73%
- Aviva investors Nowoczesnych Technologii:  +11,20%
- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych  +8,51%

Zdecydowana wigkszo$¢ Subfunduszy Aviva Investors inwestujgcych w akcje uplasowala sie pod
wzgledem osiggnietych w 2012 roku stép zwrotu w granicach drugiego lub trzeciego kwartyla swoich
grup poréwnawczych.

Grupa subfunduszy Aviva Investors o zmiennej alokacji

Subfundusze charakteryzujgce sie zmienng alokacja, tj. Aviva Investors Optymalnego Wzrostu oraz
Aviva Investors Aktywnej Alokacji, z rocznymi wynikami odpowiednio +14,13 proc. oraz + 13,84 proc.,
pomimo satysfakcjonujgcego poziomu pod wzgledem nominainego wzrostu, uplasowaly sie na
dalszych pozycjach w grupie funduszy tego typu.

Prognozy dotyczace 2013 roku

W 2013 roku na rynku akcji obserwujemy konfrontacje czynnikéw pozytywnie wplywajgcych na
koniunkture gietdowg z globalnymi i lokalnymi czynnikami ryzyka. Wér6d gtdwnych czynnikow, ktore
mogg pozytywnie wplyng¢ na rynek akcji mozna wymieni¢ relatywnie atrakcyjny poziom wycen
rynkowych i spodziewanych dywidend, szczegdlnie przy obecnym niskim poziomie stép
procentowych. Z kolei gtéwne czynniki ryzyka to sytuacja gospodarcza w krajach strefy euro oraz
prognozowane na rok 2013 pogorszenie wynikow finansowych spotek. W rok biezgcy wkraczalismy z
umiarkowanym optymizmem, zakfadajac, ze pomimo istotnych - przede wszystkim zewnetrznych
wobec polskiej gospodarki - czynnikéw ryzyka, relatywnie atrakcyjna, wzgledem danych historycznych
i obecnego poziomu stop procentowych wycena rynkowa spotek notowanych na warszawskiej gieldzie
powinna przyczyni¢ sie do wzrostu na rynku akcji w 2013 roku.

Splot czynnikéw globalnych, (kryzys finansowy na Cyprze, niepokojgce doniesienia z Korei) oraz
lokalnych (dyskusja o ograniczaniu dziatainosci OFE), ktéry nastgpit pod koniec pierwszego kwartatu
biezacego roku, powoduje wzrost niepewnosci co do realizacji pozytywnego scenariusza.

Z kolei niski poziom rentownosci obligacji oraz oczekiwania powolnej poprawy aktywnosci
gospodarczej na $wiecie wskazuja, ze stopy zwrotu uzyskane przez fundusze obligacyjine w 2013 roku
bedg najprawdopodobniej istotnie nizsze niz te uzyskane w 2012 roku.

Z powazaniem,
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Marek Przybylski ‘rymoteusz Paléczny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Za?zadu

Warszawa, 18 kwietnia 2013 roku.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia
17 wrzesnia 2008 roku, z péZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyijnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) przedstawia potgaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu
inwestycyjnego Otwartego, sporzgdzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku, obejmujgce:

polgczone zestawienie lokat funduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku,
wykazujgce skiadniki lokat funduszu o wartosci 2 725 131 tys. zk:

potgczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, wykazujgey wartosé
aktywow netto funduszu w wysokosci 3 113 824 tys. zt;

potgczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacii w wysokosci
360 909 tys. z

pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto
funduszu w wysokosci 966 300 tys. zi.

Do pofgczonego sprawozdania finansowego funduszu dolgczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

P

'y

Aviva Investors Depozyt Plus,

Aviva Investors Obligacii,

Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
Aviva Investors Zréwnowazony,

Aviva investors Polskich Akgiji,

Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,
Aviva Investors Malych Spotek,

Aviva Investors Nowych Spotek,

Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

Aviva investors Aktywnej Alokagii,

Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzacych,
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz
Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych.
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Marek Wierzbo%owski
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Warszawa, dnia 18 kwietnia 2013 roku
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i WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

W dniu © czerwca 2006 roku Komisja Papierdw WartoSciowych | Gield {obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFIAW/3032-14/7-1-2274/06 udzielila zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu Inwestycyiny Otwarty (,Fundusz”) poprzez przekszialcenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyiny Depozyt Plus, wpisansgo do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 113,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyiny Otwarty Obligacii, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyinych pod numerem RFi 110,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitaiu Plus, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyinych pod numerem RFi 176,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Siabilnego Inwestowania, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyinych pod numerem RFI 111 oraz

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji, wpisanego do rejesiru
funduszy inwestycyinych pod numerem RFi 112,

w jeden fundusz inwestyeyiny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz jest funduszem inwestycyinym obtwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
orzepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U, nr 146, poz. 1546 z
péZn. zm.) (,Ustawa”).

Wyg. Stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Matych Spotek,

- Aviva Investors Nowych Spotek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokaciji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty zostal utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-7/02-668 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostal
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus na




Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Olwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku

podstawie decyzji Komisji Papierdw Wartosciowych i Gield {obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFIANIZ032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva investors Fundusz inwestycyiny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva investors Depozyt Plus.

Subfundusz zostal utworzony na ¢zas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery warloSciowe t inne instrumenty finansowe
przewidziane w Stalucie Funduszu, w tym gidwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakieryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyinego.

Calkowita warlos¢ lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego | diuzne papiery wartosciowe
jest nie nizsza niz 70% | moze wyniesc 100% wartosdci aktywdw Funduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Obligacil.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacii w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papierow WartosSciowych |
Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-3/02-672 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarly Obligacji zostal
przeksztalcony w Commercial Union Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Obligacji na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFIMW/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Obligacii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gitownie w dluzne papiery wartodciowe | instrumenty rynku
pienieznego przewidziane w Statucie Funduszu, w tym zwlaszcza w diuzne papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w diuzne papiery wartoéciowe jest nie nizsza niz 70% i moze
wynies¢ 100% wartosci aktywow Funduszu.

¢) Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus.

Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitalu Plus w dniu 6 pazdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrzesnia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu
Plus zostal przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU
Ochrony Kapitatu Plus na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji
Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz poprzez odpowiedni dobor lokat bedzie dgzyt do minimalizowania w $rednim okresie
spadkéw wartoéci aktywdw netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny wartos¢ jednostki uczestnictwa nie byla nizsza od wartosci
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajgcym 365 dni wczeéniej.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane glownie w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akcje.
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Cafkowita wartos¢ lokat w akcie wynosi od 0% do 30% wartosci aktywow Subfunduszu, przy czym

Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wylgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Catkowita wartos¢ lckat w diuzne papiery warlodciowe | instrumenty rynku pisnieznego wynosi od
50% do 100% wartoéci aktywdw Subfunduszu.

d} Subfundusz Aviva Investors Stabiinego inwestowania.

Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania zostal ulworzony jake Commercial Union
Specjatistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty Stabilnego Inwestowania PPE w dniu 5 kwietnia 2002
roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw Warlosciowych | Gleld (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego} nr DFI1-4050/14-4/02-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W odniu 25 jutego 2003 roku Komisja Papierdw WarloSciowych | Gield {obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr  DFIAW/4033-14/1-01 udzielila zezwolenia na zmiane statutu CU SFIC
Stabilnego Inwestowania PPE, w tym m.in. na zmiane nazwy na Commercial Union Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyiny Otwarty Stabilnego Inwestowania.

W odniu 16 wrzesnia 2605 roku Komisja Papierow Wartosciowych | Gield {obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg rr DFUW/4033-14-/1-4 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania, w tym na zmiane rodzaju funduszu na fundusz inwestycviny otwarty.

W o dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyiny Otwarly Stabilnego
Inwestowania zostat przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabilnego Inwestowania na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych | Gield (obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w dluzne papiery wartosciowe | inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gldwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udzial lokat w
diuzne papiery wartosciowe | instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony zostal utworzony w dniu 2 stycznia 2007 roku, jako
Subfundusz CU Zréwnowazony wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zrownowazony.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu, w tym gidéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywéw Subfunduszu wynosi od 40% do 60%, natomiast udziat lokat
w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 20% do 60% warto$ci
aktywow Subfunduszu.

f)  Subfundusz Aviva Investors Polskich Akgcii.

Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji zostal utworzony jakc Commercial Union Fundusz
inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji w dniu 5§ kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-6/02-669 z
dnia 5 marca 2002 roku.
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W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyiny Otwarty Polskich Akgji zostal
przeksziasicony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akcji na
podstawie decyzii Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFIW/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpiia zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu

s

na Aviva investors Polskich Akgil.
Subfundusz zostal ulworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w dluzne papiery wartosciowe | inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym glidwnie w akcje.

Udzial lokat w akcje w wartoséci aktywow Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

g) Subfundusz Aviva Investors Akcii Europy Wschodzacel

Subfundusz Aviva investors Akcji Europy Wschodzace] zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 rokuy,
izko Subfundusz CU Akcji Europy Wschodzace] wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 28 maija 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpiia zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva investors Akcji Europy Wschodzace].

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane giéwnie w akcje spotek z siedzibg w krajach Europy Srodkowej, a
takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Calkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
warto$ci portfela akcji Subfunduszu stanowila wartos¢ akcji spoélek z siedzibg w nastepujacych
krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Bulgaria, Chorwacja, Stowacja, Stowenia, Estonia
i Grecja.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

h} Subfundusz Aviva Investors Malych Spélek.

Subfundusz Aviva Investors Malych Spdlek zostal utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Malych Spolek wydzielony w ramach Funduszu..

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Malych Spotek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gldwnie matych spdlek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji matych spoétek, przy czym za mate spotki
uwaza sie:
- w odniesieniu do akcji spétek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA — spoiki, ktérych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%;

- w odniesieniu do akcji spdtek nienotowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie SA — spotki, kiérych kapitalizacja gieldowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid zt.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.
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i} Subfundusz Aviva Investors Nowych Spolek.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spélek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, iako
Subfundusz CU Nowych Spdlek wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
ria Aviva Investors Nowych Spdélek.

Subfundusz zosial utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w akcje, gldwnie spdlek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie kréfszym niz 38 miesiecy do dnia nabycia akcii te] spélki przez
Subfundusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akeji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$c¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mnigj niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dgzy do tego, aby co najmniej polowe
wartoscl portfela akcji Subfunduszu stanowila warto§¢ akcji spdlek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 38 miesiecy do dnia nabycia akcji te] spéiki przez
Subfundusz.

Calkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywdw Subfunduszu.

i} Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku, jako Subfundusz CU Nowoczesnych Technologii wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w akcje, gldwnie spélek reprezentujacych
nowoczesne technologie, m.n. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% warto$ci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dgzy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spélek nowoczesnych technologii.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

k) Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu.

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu zostat utworzony w dniu 10 maja 2010 jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz nie posiada ustalonych, stalych limitow alokacji aktywoéw pomiedzy instrumenty o
charakterze udzialowym oraz instrumenty o charakterze diuznym

Catkowita warto$¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 100 % wartosci aktywéw Subfunduszu

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego wynosi
od 0 do 100% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczgca akcji oraz proporcje miedzy lokatami aktywow
Subfunduszu w akcje, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione
sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu lub
spadku warto$ci rynkowej poszczegdinych papieréw wartosciowych oraz indeksow gietdowych
rynkéw akcji, a takze analizy biezacej i prognozowanej sytuaciji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentéw diuznych
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i} Subfundusz Aviva Investors Aklywnei Alokacii.

Subfundusz Aviva Investors Akbywnej Alokacii zostal utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyiny Otwarty Walutowy na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych | Gleld
{obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) wydanego decyzig nr DFI/AW/4032-14/5-1-3711/04 z dnia 10
wrzesnia 2004 roku.

W odniu 2 kwietnia 2008 roku weszly w zycie zmiany statutu ww. funduszu, w wyniku kiérych nastapila
m. in. zmiana jego nazwy na Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokaciji.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy na Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty Aktywnej Alokacii.

W odniu 31 maja 2011 roku Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywne] Alokacji, na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 stycznia 2011 roku {decyzja nr
DFL/A032/92/7/10/11INVIUM4-T-1/AP), zostal przeksztaicony w subfundusz Aviva Investors Aktywnej
Alokacii wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostal utworzony na czas nigograniczony.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym lub kitdrych cena bezposrednio lub
poérednio zalezy od cen instrumentéw o charakterze udziatlowym lub indekséw akcyjnych, w jednostki
uczestnictwa w  funduszach inwestycyjnych otwartych majgeych  siedzibe na  terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, a
takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyine innych funduszy inwestycyjnych lub tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdinego inwestowania, zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza,
miedzy innymi, lokowanie w akcje, mogg stanowi¢ od 0 do 100% aktywow Subfunduszu.

Calkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego, diuzne papiery wartosciowe, instrumenty,
ktérych cena bezposrednio lub posrednio zalezy od instrumentéw rynku pienigznego lub diuznych
papierow wartosciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoéinego inwestowania
majgce siedzibe za granica, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdinego
inwestowania, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow, miedzy innymi, w papiery wartosciowe
lub instrumenty o charakterze diuznym, moze stanowi¢ od 0 do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych klas aktywow lub rynkow,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w aktywach Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegéinych emitentow akcji. Zamierzony poziom
alokacji aktywow Subfunduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udziatowym uzyskuje sie,
miedzy innymi, poprzez aktywna selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspoinego
inwestowania majace siedzibe za granicg, inwestujgcych w akcje.

m) Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzgeych.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych zostat utworzony w dniu 31 maja 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gidwnie w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore
lokujg swoje aktywa giownie w akcjach spolek z siedzibami lub przewazajgcymi czesciami
prowadzonych dziatalnoéci w nastepujgcych krajach: Argentyna, Brazylia, Cypr, Chiny, Chile, Czechy,
Egipt, Estonia, Filipiny, Indie, Indonezja, lzrael, Kolumbia, Korea Potudniowa, Litwa, Lotwa, Malezja,
Maroko, Meksyk, Peru, Polska, Rosja, Republika Potudniowej Afryki, Singapur, Stowacja, Stowenia,
Tajwan, Tajlandia, Turcja, Ukraina i Wegry (dalej - Kraje Wschodzace) oraz w akcjach spétek z
siedzibami lub przewazajgcymi czesciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach Wschodzgeych.
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Calkowita wartos¢ lokat w tytulach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne jub przez
instytucje wspdinego inwestowania malace siedzibe za granicg, kibre inwesiujg gidwnie w akcie
spolek z siedzibami lub przewazajgcymi czesciami prowadzonych dzistalnosci w  Krajach
Wschodzgeych oraz w akciach spdlek z siedzibami lub przewazaigcymi czesciami prowadzonych
dzigtalnodcl w Krajach Wschodzacych bedzie wynosila nie mniei niz 60 % | moze wynies¢ 100
Yewartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dazyl do tego, aby dominujgey udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w
tytulach uczesinictwa emilowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instylucie wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, stanowily tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
Grupy Aviva.

Calkowita wartos¢ lokat w diuznych papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
iokat w tytulach uczesinictwa o charakierze diuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucie wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granics bedzie nie wieksza niz 40 %
wartasct Aktywdw Subfunduszu.

n} Subfundusz Aviva Invesiors Obligacii Dynamiczny.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostatl utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gidwnie w diuzne papiery warloSciowe | instrumenty rynku
pienieznego. Subfundusz bedzie dgzyl, aby tgczny udzial lokat w dluzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienigznego emitowane przez podmioly majace siedzibe na terytorium
Rzeczpospolite] Polskiej] oraz depozytéw w bankach krajowych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Catkowita wartosc lokat w diuzne papiery wartoSciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Calkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosila od 0% do 50% wartosci
aktywow Subfunduszu.

o) Subfundusz Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostat utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg glodwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery warto$ciowe. Subfundusz bedzie dgzyi, aby lgczny udziat lokat w diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w zlotych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XHI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Do dnia 19 czerwca 2011 roku siedziba Towarzystwa mieécita sie pod adresem ul. Prosta 70, 00-838
Warszawa.
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4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaly
sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej
sie przewidzied przysziosci tf. co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2012 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia fakidw | okolicznosci, ktore wskazywalyby na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosScl przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz? istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze polaczone sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
polaczonego sprawozdania finansowege dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. o.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotdéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdarn jednostkowych Subfunduszy.

9.  ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

Jak opisano w pkt. 2 lit. ) powyzej, Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji
zostat w dniu 31 maja 2011 roku przeksztatcony w Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacii,
ktéry od tego dnia kontynuuje dzialalno$¢ Aviva Investors FIO Aktywnej Alokacji. W zwigzku z
powyzszym w niniejszym potgczonym sprawozdaniu finansowym dane porownywalne obejmujg dane
Subfunduszu Aviva Investors Aktywnej Alokaciji za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku.

W dniu 31 maja 2011 roku w ramach Funduszu zostal utworzony Subfundusz Aviva Investors AKcji
Rynkéw Wschodzgcych. W zwigzku z tym niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia
dane poréownywalne tego Subfunduszu za okres od dnia 31 maja 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku.

W dniu 18 listopada 2011 roku w ramach Funduszu zostaly utworzone kolejne Subfundusze: Aviva
Investors Obligacji Dynamiczny oraz Aviva Investors Diuznych Papierow Korporacyjnych. W zwigzku z
tym niniejsze polaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia dane poréwnywalne tych Subfunduszy
za okres od dnia 18 listopada 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.
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] POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

7 o Wartos¢wg  Wartoséwedtug  ©oconioW  Wartoscwg  Wartostwediug | osein”
{w tysiacach zotych) ceny wyceny na aktvwach ceny wyceny na aktywach

nabycia dzien bilansowy ag}’;&em nabycia dzien bilansowy ogélem

Akgie 987 917 1128488 3583 1133611 1085103 4573
Warranty subskrypeyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcii 584 768 0,02 457 535 0,02
Prawa poboru 0 ¢ 0,00 0 ¢ 0,00
Kwity depozytowe 34278 33458 1,06 0 ¢ 0,00
Listy zastawne G 0 0,00 0 0 6,00
Dhuzne paplery warlosciowe 1384 969 1453536 48,15 854 458 863742 39,59
instrumenty pochodne 181 {1124} (0,04 0 1780 0,08
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
Cerlyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane

i’;i;g;ﬁfgi:;ﬁ::i%im . 110519 110 004 349 22002 22064 1,01
granicg

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2518549 2725131 86,51 2010528 1973224 90,43
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i POLACZONY BILANS

31 grudnia 31 grudnia

(w tysiacach ziotych) 2012r0ku 2011 roku
i Akiywa 3149686 2181918
1. Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 364 856 176 957
2. Nalenoécl 48 014 30285
3. Transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu G g
4. Skladniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 2471095 1756 321
- divzne paplery wartosciowe 1255558 665 663
5. Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rynke, w tym: 260 168 218 356
- diuzne papiery wartodciowe 197 978 198 079
6, Nieruchomosal 0 0
7. Pozostale aktywa 5548 0
il. Zohowigzania 35862 34395
il Aktywa netto (I-1)) 3113824 2147 524
iV. Kapital funduszu 2456 77¢ 1851 388
1. Kapital wplacony 262365563 2138425
2. Kapitat wyplacony (wiglko$¢ viemna) (23779774) (19532 865)
V. Dochody zatrzymane 451 877 337 514
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 63314 6249
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 388 563 331265
Vi Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 205 168 (41378}
VIi. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 3113824 2147 524

* Jak opisanc w pkt 9 Wprowadzenia do ninfejszego polaczonego sprawozdania finansowego Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akfywnej
Alokacji zostat w dniu 31 maja 2011 roku przekszialcony w Subfundusz Aviva Investors Aktywne] Alokacii, kiory od fego dnia kontynuuje dzialalno$é Aviva
Investors FIO Aktywnej Alokacji, w zwiazku z czym ninigjsze polaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia dane pordwnywalne tego Subfunduszu za
okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 slycznia -

{w tysigeach ziotyeh) 31grudnia 3% grudnia

2012 wcku 2011 roku

i. Przychody z lokat 144 495 77473

1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 39534 31704

2. Przychody odsetkowe 72645 44 (085
3. Dodainie saldo réznic kursowych 32 201 1125

4, Pozostale 115 159
it Koszty funduszu 87 430 102 017

1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 76 167 79 488

2. Wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych dysirybucie it 0
3. Oplaly dla depozylariusza i 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5, Oplaty za zezwolenia oraz rejesiracyine 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywarni funduszu G 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 6344 1388
11. Ujemne saldo réznic kursowych 3 19579
12. Pozostale 4916 1562
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 ]
IV. Koszty funduszu netto (li-lif} 87 430 102 017
V. Przychody z lokat netto {I-IV} 57 065 (24 944)
Vi, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 303844 (401 095)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 57 298 51764
- 7 tytulu réznic kursowych (1792 423

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 246546 (452 859)
- z tytutu rdzZnic kursowych (27 110 20622

Vil Wynik z operacji 360909 (426 039)

* Jak opisano w pkt 9 Wprowadzenia do niniejszego polaczonego sprawozdania finansowego Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akiywnej
Alokacji zostal w dniu 31 maja 2011 roku przeksztalcony w Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacii, ktéry od tego dnia konfynuuje dziatalnosc Aviva
Investors FIO Aktywnej Alokacji, w zwiazku z czym niniejsze polaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia dane pordwnywalne tego Subfunduszu za
okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

** Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzacych zostal utworzony w dniu 31 maja 2011 roku niniejsze polgczone sprawozdanie
finansowe uwzglednia dane pordwnywaline tego Subfunduszu za okres od dnia 31 maja 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,

w Twazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Obligacii Dynamiczny oraz Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierow Korporacyjnych zostaly
utworzone w dniu 18 listopada 2011 roku niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia dane poréwnywalne tych Subfunduszy za okres od dnia
18 listopada 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.
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v POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1 stycznia - 1 stycznia -

f;tgz;?j{:z f:;t;;::g :};}?jf;;;saﬁas& aklywow netio na jednostke uczesinichwa podane] w Ziotych oraz llodel jednostek 31 grudnia 31 gre gds?ia
" ’ 2012 roku 2011 roku

1. Wartosé shtywow nelto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawcrege 2147524 2519714
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w fym: 360808 (428 039
a) Przychody z lokat nefio 57085 {24944
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 57298 51764
o} Wrzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 246 546 {452 859)
3. Zmiana w aldywach netto z tytulu wyniku z operacii 380908 {426 03%;
4.0 2 Sw (przychodéw) funduszu (razem): [ g
a) z przychoddw z lokat netio g g
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia iokat g g
¢} z przychodow ze zbycia iokat ¢ 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawazﬁamzys% {razem), wiym: 605331 53849
a} Powigkszenie kapitalu z tytuly zbytych jednostek uczesiniciwa 4852300 4080001
b} Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (4 246 909} (4 026 152)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w olresie sprawozdawczym (3-44/-5) 966 300 (372 190)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3113824 2147524
8. Srednia wartosé aktywdw netio w okresie sprawozdawczym 2667659 2576662

* Jak opisano w pkt 9 Wprowadzenia do niniejszego polaczonego sprawozdania finansowego Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty Aktywnej
Alokacji zostal w dniu 31 maja 2011 roku przeksztalcony w Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacii, ktory od tego dnia kontynuuje dzialalnos¢ Aviva
Investors FIO Aktywnej Alokacji, w zwiazku z czym niniejsze poltaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia dane poréwnywalne tego Subfunduszu za
okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

™ Zwaizywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych zostal utworzony w dniu 31 maja 2011 roku niniejsze polaczone sprawozdanie
finansowe uwzglednia dane pordwnywalne tego Subfunduszu za okres od dnia 31 maja 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

w* Zwazywszy, Ze Subfundusz Aviva Investors Obligacii Dynamiczny oraz Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierow Korporacyinych zostaly

ufworzone w dniu 18 listopada 2011 roku niniejsze polaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia dane poréwnywalne tych Subfunduszy za okres od dnia
18 listopada 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Niniejsze polaczone sprawozdanie finansowe zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron.
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Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Operacyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2013 roku.

-t
A



Warszawa, dnia 18 kwietnia 2013 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac  stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pki  2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych,
Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Aviva Investors Funduszu Inwestycyinego Otwartego z
wydzielonymi subfunduszami (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw
Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach
papieréw wartodciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w:

-polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus za okres od dnia
I stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 rokuy,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacjii za okres od dnia
I stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus za okres od dnia
I stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Stabilnego Inwestowania za okres od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Zréwnowazony za okres od dnia
I stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Polskich Akcji za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej za okres od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Matych Spdlek za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Nowych Spélek za okres od dnia
I stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych Technologii za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu za okres od dnia
I stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Aktywnej Alokacji za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji Dynamiczny za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych za
okres od dnia I stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

sa zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S,
K
r
SIS ey o
& it Smf>< >
Barlomiej Polewczyk <
Pelnomocnik

iotr Glendski
arszawy, Xit Wydziat Gospodarczy



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.




Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesei:
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogoélna charakterystyka Funduszu

&

o

pwec

Siedzibg  Aviva r

Investors  Fundusz  Inwestycyjny  Otwarty  (,Fundusz”,
~Aviva Investors FIO”) jest

1V
jest Warszawa, ul. Domaniewskiej 44.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty {Aﬂxa Investors FIO”, ,Fundusz”),
dziala na podstawie Statutu zatwierdzonego decx zja Komisji Nadzoru Fiﬁaﬁsewege
nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 © ﬁdzzeienm zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu Inmf'es’gy@jﬁ}f Otwarty. Od 29 maja 2009 r. Fundusz dziala pod nazwag
Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 261 dnia 3 listopada 2006 .

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (, Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44. Jedynym
akc;onanuszem Tow arzystwa jest Aviva Towarzystwo Ubezpieczei na Zycie S.A.
z @iedﬂbg w Warszawie, ktéra posiada 100% kapltah; podstawowego i ma prawo
do 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapinskiej we Wroclawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
wRep. A Nr 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla Wroclawia
Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu
Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000011017.
Dnia 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie
nazwy Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
29 maja 2009 r.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 r.
numer NIP 108-00-02-319. Dla celoéw statystycznych, Fundusz otrzymal numer
REGON 015840889.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
warto$ci. Fundusz dziala w oparciu Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z pé7n. zm.) oraz na podstawie
Statutu.

W roku obrotowym i do dnia popisania sprawozdania polaczonego Funduszu
Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

»  Marek Przybylski Prezes Zarzadu
e Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

I Ogoélna charakterystyka Funduszu (cd.)
i, W sklad Funduszu na dziefi 31 grudnia 2012 r. wchodzily nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Awviva Investors Polskich Akgji,

- Aviva Investors Akeji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Malych Spolek,

- Aviva Investors Nowych Spoélek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkoéw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz

- Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych.

zwane dalej ,,Subfunduszami”.

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. zsiedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26.

s

k. Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 436.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

it

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 1. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, spélke wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego (numer w rejestrze 12045).

Spolka PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta
Funduszu Uchwala nr 1 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 21 maja 2012 r. na
podstawie artykulu 26 Prospektu Informacyjnego Aviva Investors Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z péin. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej] w dniu 17 grudnia 2012 r.

w okresie:

e badanie wstepne od 18 lutego do 1 marca 2013 r.;
¢ badanie koncowe od 18 marca do 18 kwietnia 2013 r.

B
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego

Polgczone :m&u@zdmze finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogdlny wskaznik zmian
poziomu cen towaréw i ustug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniésl w badanym
roku 2,4% (2011 1.: 4,6%).

Celem badania nie bylo przedstawienie pog 38}3?{}{;&1' analizy ekonomicznej dzialalnosci
Funduszu, jego p@%a{:zsncgﬁ sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
R@mp@&en’{m& Ocena dzialalnoSci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
potaczonego sprawozdania finansowego.

® Fundusz zamknal rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 r. dodatnim wynikiem
zoperacji w wysokosci 360.909 tys. zl, wobec ujemnego wyniku z operacji
wypracowanego w roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2011 r. w kwocie 426.039
tys. zh. Dodatni wynik z operacji zostal wygenerowany glownie poprzez wzrost
niezrealizowanego zysku z wyceny lokat w kwocie 246.546 tys. zl.

® Na dziett 31 grudnia 2012 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 3.113.824 tys. zl i wzrosly
w stosunku do stanu na dzied 31 grudnia 2011 r. 0 966.300 tys. zl, ti. 0 45,0%.
Na zmianeg aktywow netto wplyw mial przede wszystkim wzrost salda skladnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku.

® Wskazniki zyskowno$ci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nast¢pujaco:

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do éredniej
wartoéci aktywow netto w badanym roku obrotowym, byl dodatni i ksztaltowal sie
na poziomie 13,5%. W 2011 r. wskaznik ten byl ujemny i wyniést 16,5%.

- Wskaznik pomomu kosztéw, okredlajgey udzial kosztow Operacyjnj; ch netto
Funduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym byt dodatni i wynibst 19,5%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byt ujemny iwyniosl 31,5%.
Gléwng pozycje kosztoéw operacyjnych stanowilo wynagrodzenie Towarzystwa.

° Wartos¢ portfela lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosila 2.725.131 tys. zi
iw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2011 r. ulegla zwiekszeniu o 751.907 tys. zl,
tj. 0 38,1%. Wzrost wartosci lokat w badanym okresie byl gléwnie efektem zwiekszenia
portfela lokat w dluzne papiery warto$ciowe.

Na dziefi 31 grudnia 2012 r. skladnikami lokat Funduszu byly gléwnie dluzne papiery
wartoSciowe (53,3% portfela lokat) oraz akcje (41,4% portfela lokat). Na dzien
31 grudnia 2012 r. Fundusz posiadal lokaty winstrumenty pochodne wyceniane
w kwocie ujemnej na 1.124 tys. zl.

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnosci.

pwc



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej funduszu oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawoz ia finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2012 r.

g1.12.2012 71, 31.12.2011 7. Zmiana Zmiana
tys. zi tys. zt tys. zl (%}
Aktywa 3.149.686 2.181.019 967.767 44,4
Zobowigzania 35.862 34.395 1.467 4,3
Alktywa netto 3.113.824 2.147.524 966.300 45,0
Kapital Funduszu 2.456.779 :.851.288 605.391 32,7
Kapital wplacony 26.236.553 21.384.253 4.852.300 22,7
Kapital wyplacony e p . >
(wielkoéé ujemna) (23.779.774) (19.532.865) (4.246.909) 21,7
Dochody zatrzymane 451.877 237.514 114.363 23,9
Wirzrost {spadek)
wartosci lokat w odniesieniu 205.168 {41.378) 246.546 {595,8)
do ceny nabycia
Kapital Funduszu
i zakumulowany 3.113.824 2.147.524 966.300 45,0
wynik z operacji
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
2012 1. 2011 1. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zt tys. zk (%)
Przychody z lokat 144.495 77.073 67.422 87.5
Koszty Funduszu (87.430) {(102.017) 14.587 (14,3)
Przychody z lokat netto 57.065 (24.944) 82.009 (328.8)
Zrealizowany i niezrealizowany . : _ . ~
zysk (strata) 303.844 (401.095) 704.939 (175.8)
‘Wynik z operacji 360.909 (426.039) 786.948 (184.,7)
6
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej funduszu oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (ed.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Funduszu

Dzialalnos¢ gospodarcza Funduszu, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majagtkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

31.12.2012 1. 31,12.2011 7.
Wskatnik przyrostu aktywéw
Przyrost/spadek wartoéei catkowite] WAN
(w stosunku do wartodei WAN na poczatek roku 45,0% (14,6)%
obrotowego)
2012 r. - 2011 1.
Wskainiki zyskownos$ci dzialania
Telradmt ) s s e [ cs e “
Vf ak&&g{lik efeiyd,:y'ivnesm ( ff\f} mk.z operacji / Sredrvua 13.5% (16,5)%
warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawezym)
Wskaznik poriomu kosztéw dzialalnosei
{(Koszty operacyjne netto / Przychody*) 19,5% (31,5)%

(*)  obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach

Szczegolowe dane poréwnawcze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikéw za lata
poprzedzajgce nie byly przedmiotem naszego badania.

~3
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

pwe

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
i oéwiadczenia oraz przedlozyl oswiadcezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Fundusz posiadal aktualng, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujgcg zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana ciaglosé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu. -

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r., zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 6 Walnego Zgromadzenia z dnia
30 kwietnia 2012 r. oraz zlozone w Sgdzie Okregowym w Warszawie w dniu 18 maja
2012 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 3422 w dniu 19 grudnia 2012 r.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan w przeprowadzonym zakresie zostala rozliczona
zgodnie z Ustawa o rachunkowoéci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Polaczone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
Ernst & Young Audit Sp. z o.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Dokonali$émy oceny prawidlowoéci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegoblnosci:

- prawidlowosé¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezblednos¢ i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym takie
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgezeniu z badaniem wiarygodno$cei poszezegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, calo$ciowej opinii
o tym polaczonym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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?@gf@ PricewatarhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krzjowego Rejestru Sad:

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem polaczonego sprawozdania
finansowego Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Domaniewskiej 44. Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad
Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia
18 kwietnia 2013 1.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 18 kwietnia 2013 r. dotyczaca wyzej opisanego
polgczonego sprawozdania finansowego. Opinia o polaczonym sprawozdaniu finansowym
wyraza ogblny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikow badania poszczegblnych pozycji polaczonego sprawozdania badz
zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosei),
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé polgczonego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

ay Onousln

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 18 kwietnia 2013 r.

onego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
potki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.

EE0 Prow:

0000044655, NP 526-021-02-28. Kapitsf zakiadowy wynosi 10.363.500 zh tych. Siedziba
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