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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta

Da Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania polgczonego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu Aviva
Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, przy
ulicy Inflanckiej 4b, obeimujacego wprowadzenie, polaczone zestawienie lokat i polaczony bilans na
dzieri 31 grudnia 2016 r., polgczony rachunek wyniku z operacji i polaczone zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 1.

Odpowiedzialno$é Zarzgdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorezef
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
«Towarzystwem”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, polaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzenia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” ~ Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z
péin. zm.), przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szezegdinych zasad rachunkowoécei funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie” — Dz. U.z 2007 1. or
249, poz. 1859) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez,
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, kidra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia polaczonego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby polaczone
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosei
i Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialng$é bieglego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym polaczonym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowied rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizii
Finansowej uchwaly Krajowej Rady Biegiych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagajq przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosé, Ze polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztaleenia.

" PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000, F:
+48 (22) 742 4040, ww. poc.com

Pricewaterhouseloopers Sp. 2 0.0, wpisana jest do Krajowege Rejestru Sacowegn prowadzonego przer S3d Rejonowy dia m. st Warszawy, pod sumerem KRS CO00044685, NIP 526-021-
02-28. Kapita zekiadowy wynosi 10.363 900 2fotych. Siedziba Spaiki jast Warszawa, AL Arenit Ludowe] 14.
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Spraweozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w polgezonym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia polaczonego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, Dokonujgc oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Fundusz polgczonego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie zaé wyraienia opinii o skutecznosci kontroli
wewnetrznej Funduszu. Badanie obejmuje takie ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez kierownictwo wartofci szacunkowych, jak réwniez
oceng ogoinej prezentacji polgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacs i odpowiednig podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dziefi 31 grudnia
2016 1. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci i Rozporzgdzenia oraz przyjetymi
zasadami {polityka} rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i treéci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, spdlki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Ko Qo
Tomasz Orlowski

Kluezowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017r.
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Szanowni Panstwo,

Z przylemnoscig przekazujemy Pafstwu polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy inwestycyjnych SA. Sprawozdanie zostalo sporzadzone za rok 2016,

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty powstal 3 listopada 2006 roku w wyniku
przeksztalcenia pigciu funduszy inwestycyjnych otwartych: CU FIO Depozyt Plus, CU FIO Obligacii,
CU F10 Ochrony Kapitalu Plus, CU FIO Stabilnego Inwestowania oraz CU FIO Polskich Akcji w jeden
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Z dniem przeksztaicenia kazdy z ww.
funduszy stat sig Subfunduszem w ramach Funduszu, przyjmujac odpowiednio nazwe: CU Depozyt
Pius, CU Obligaciji, CU Ochrony Kapitaiu Plus, CU Stabilnego Inwestowania oraz CU Polskich Akgji
i kontynuujac dzialalino$¢ przekszialconego funduszu,

2 stycznia 2007 roku w ramach Funduszu utworzony zostat subfundusz CU Zréwnowazony,
a 8 kwietnia 2008 roku uruchomione zostaly kolejne subfundusze inwestujace w akcje: CU Malych
Spolek, CU Nowoczesnych Technologil, CU Akcji Europy Wschodzacej oraz CU Nowych Spolek,
ktore poszerzyly spektrum mozliwosci inwestycyjnych na krajowym oraz europejskim rynku.

2% maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, zgodnie z ktérymi nastapily: zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarly oraz zmiana nazw
poszczegbinych subfunduszy na: Aviva Investors Depozyt Plus, Aviva investors Obligacji, Aviva
Investors Ochrony Kapitalu Plus, Aviva Investors Stabilnego inwestowania, Aviva Investors
Zrownowazony, Aviva Investors Poiskich Akcji, Aviva Investors Malych Spolek, Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii, Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcej oraz Aviva Investors Nowych

Spotek.

10 maja 2010 roku do oferty funduszy inwestycyjnych oferowanych przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA dofaczyl subfundusz Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu, bedgey subfunduszem Aviva Investors Funduszu inwestycyjnego Otwartego.

31 maja 2011 roku liczba subfunduszy wydzielonych w ramach Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego powigkszyla sie o kolejne dwa. W wyniku przeksztalcenia Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej Alokacji w subfundusz, powstal subfundusz Aviva
Investors Aktywnej Alckacji. Kontynuuje on dziatalnos¢ dotychczasowego funduszu inwestycyjnego
otwartego, w zwigzku z czym bez zmian pozostata zarbwno polityka inwestycyjna subfunduszu, jak
i prawa Uczestnikow. Réwnoczesnie oferta inwestycyjna Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA zostala poszerzona o kolejny subfundusz ~ Aviva Investors Akgji
Rynkow Wschodzgeych, lokujgoy aktywa na rynkach krajéw wschodzacych poprzez nabywanie
tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne Grupy Aviva, koncentrujgce sie w tym
regionie.

W dniu 18 listopada 2011 roku zostaly utworzone dwa kolejne subfundusze. Aviva Investors Diuznych
Papieréw Korperacyjnych lokuje co najmniej 70 proc. aktywéw w instrumentach diuznych oraz
instrumentach rynku pienigznego, emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Paristwa. Duzy udzial
obligacji korporacyjnych stwarza mozliwos$¢ uzyskania wyzszej stopy zwrotu niz w przypadku funduszy
inwestujacych w obligacje skarbowe, moze jednak powodowac okresowe wahania wartosci inwestycii
ze wzgledu na zroznicowang wiarygodnosé emitentow. W przypadku drugiegoe - Aviva investors
Obligacji Dynamicznego - aktywa nie sg inwestowane wedlug przyjetego wzorca (brak struktury
modelowej). Zarowno udzial instrumentéw rynku pienigznego (m.in. bondéw i krétkoterminowych
obligacji skarbowych), jak i diugoterminowych instrumentéw diuznych (diugoterminowych obligacii
o stalym oprocentowaniu) moze ulega¢ zmianom w krotkich odstepach czasu. Skiad portfela
Subfunduszu jest aktywnie dopasowywany do biezace] sytuacji na rynku. Znaczny udziat obligacii,
charakteryzujgcych si¢ podwyzszong zmiennoscig cen moze powodowad okresowe wahania wartosci
jego jednostki uczestnictwa. Obydwa subfundusze przeznaczone sg dla oséb akceptujgcych
umiarkowany (czasowo podwyzszony) poziom ryzyka inwestycyjnego i oczekujgcych stabilnego

Aviva truestars Poland Towarzystwo Funduszy [nwestycyjnych SA NP, 8G7TT553438 11 KRS GOOLO1IDTT
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wzrostu oszczednosci w $rednim i diugim okresie, na poziomie przewyzszajacym zyski mozliwe do
uzyskania z inwestycji na rynku pienigznym oraz na rynku diuznych papieréw skarbowych.

Kolejny subfundusz, Aviva Investors Obligacji Zamiennych, utworzony zostat w dniu 28 listopada 2014
roku. Subfundusz ten lokuje aktywa giownie w obligacje zamienne na akcje oraz jednostki i tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, kiére lokuja swoje aktywa gidwnie w obligacje zamienne na
akcje. Jest on przeznaczony dia oséb poszukujgcych wyzszych stop zwrotu od mozliwych do
uzyskania na rynku tradycyjnych, skarbowych i nieskarbowych papierow diuznych, akceptujacych
jednoczesnie podwyzszone ryzyko inwestycyjne, wynikajace z wysokiego udzialu obligacji
zamiennych w portfelu.

Ponizej znajda Panstwo informacje dotyczace wynikow poszczegoinych grup subfunduszy w okresie
sprawozdawczym.

Do polgczonego sprawozdania finansowego dolaczone zostaty sprawozdania jednostkowe
poszczegbinych subfunduszy. Znajdg w nich Panstwo miedzy innymi szczegdlowe informacje na
temat struktury portfeli lokat subfunduszy.

Grupa subfunduszy bezpiecznych z oferty Aviva Investors Poland TFI

2016 rok rozpoczat sie duzg awersjg do ryzyka spowodowang twardym lgdowaniem gospodarki Chin
oraz gwaliownym spadkiem cen ropy. Pbiniej nastgpita stopniowa poprawa nastrojow,
a Rezerwa Federalna odwrocila swojg perspektywe polityki monetarnej, koncentrujac si¢ w wigkszym
stopniu na ryzykach zewnetrznych, co wplyneio na spadek globainych rentownosci obligacji, czyli
wzrost ich cen. Dwa znaczgce wydarzenia zdominowaly jednak rynki w drugiej polowie roku - Brexit
araz wybory w USA. Pierwsza reakcja na Brexit byta negatywna, brytyjskie aktywa wyraznie spadiy,
a funt odnotowal ponad 15 proc. ostabienie. Jednak globalny okres awersji do ryzyka trwat tylko kilka
dni po referendum. Dodatkowym czynnikiem wplywajacym negatywnie na sentyment na rynku diugu
byla globalna reflacja, ktéra zaczela zyskiwaé na popularno$ci jako istotny temat inwestycyjny pod
koniec trzeciego i na poczatku czwartego kwartatu. W migdzyczasie przyszia nieoczekiwana wygrana
w wyborach prezydenckich w USA Donalda Trumpa. Obawy, ze po zwycigstwie kandydata
Republikanow nastapi okres niepewnosci i odwrotu od ryzyka nie sprawdzily sie. ZapowiedZ polityki
ciet podatkowych i zwigkszenia wydatkow fiskainych spowodowaty dodatkowy wzrost obaw o wzrost
inflacji globalnie, a w konsekwencji przelozyly si¢ na istotny wzrost rentownosci na globalnych rynkach
diuznych pod koniec roku. Pomimo niesprzyjajacego otoczenia inwestycyjnego nasze portfele dluzne
zdolaly osiagnaé relatywnie dobre stopy zwrotu, m. in. dzigki poszukiwaniu okazji inwestycyjnych na
rynkach obligacji innych panstw naszego regionu, wykorzystaniu lokalnych przecen, a takze
czesciowym zabezpieczeniu ryzyka stopy procentowe).

W 2016 roku subfundusze Aviva Investors inwestujgce w instrumenty diuzne osiagnely nastepujace
stopy zwrotu:

Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych: 4,24%
Aviva investors Obligacji Dynamiczny: 2,50%

Aviva investors Obligacji: -0,19%

Aviva Investors Depozyt Plus: 0,38%

Aviva Investors Obligacji Zamiennych: 0,62%



Grupa subfunduszy Aviva Investors inwestujacych w akcje

Obawy o wplyw sytuacji makroekonomicznej w Chinach na globalny wzrost gospodarczy, a takze
zwigzany z tym silny spadek cen surowcow na $wiecie oznaczaly réwniez staby poczatek roku na
rynkach akcyjnych. Zmiana nastawienia Rezerwy Federainej pozwolila jednak odetchnad indeksom na
jakis czas. Ich zachowanie odznaczalo sie jednak podwyZszong nerwowoscia w zwigzku
z czerwcowym referendum, dotyczacym wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. Po jego
zaskakujgcym wyniku akcje szybko otrzasnely sig z szoku, a indeksy zaczely zyskiwa¢ globalnie
w zwigzku z oczekiwaniem wzrostu inflacji na $wiecie. Kolejnym istotnym wydarzeniem byly wybory
prezydenckie w USA, ktore wygral Donald Trump. Planowana proinflacyjna polityka nowego
prezydenta dala wzmocnienie globainym rynkom akcyjnym. W zwigzku z tym rok zakoficzyl sie
wzrostami indeksow akcji. S&P500 znalazt sie na poziomie 10 proc. powyzej wartosci z poczatku roku
{(warto przypomniec, 2e w styczniu i lutym byly notowane ponad 10 proc. spadki). Wigkszoéé duzych
globalnych indekséw akeyjnych znalazia sie na neutralnych lub lekko pozytywnych poziomach, liczac
od poczatku roku. Dolar amerykariski stal sie najmocnieiszg walutg od wielu lat, za§ ceny ropy
znalazly sie w gornej granicy zakresu notowar z 2015 roku, a ceny na szerszym rynku SUroOWCOw
znalazily sig na poziomach z koricdwki 2014 roku. Wydaje sig, 2e wyniki na koniec roku 2016 nie byly
bardzo oddalone od konsensusu z poczatku reku, ale droga dojécia do celu byla bardzo wyboista.

W 2016 roku subfundusze Aviva Investors, inwestujgce w akcje osiggnely nastepujace stopy zwrotu:

- Aviva Investors Malych Spéiek: 9,01%
- Aviva Investors Zrownowaiony: 5,96%
- Aviva Investors Polskich Akcji: 11,85%
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej: 6,85%
- Aviva investors Nowych Spélek: 6,64%
- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus: 2,30%
- Aviva investors Nowoczesnych Technologii: 10,33%
- Aviva investors Akeji Rynkéw Wschodzacych 8,73%
- Aviva Investors Stablinego Inwestowania 2,26%

Grupa subfunduszy Aviva Investors o zmiennej alokacji

Subfundusze charakteryzujgce si¢ zmienng alokacja, tj. Aviva Investors Aktywnej Alokacji osiagnat
stope zwrotu w wysokoéci 2,02%, zas Aviva Investors Optymalnego Wzrostu osiggnat stope zwrotu
W wysokosci 1,22%.



Prognozy dotyczace 2017 roku:

Pod katem perspektyw gospodarczych rok 2017 zapowiada sie pozytywnie. Dane za 2016 rok
potwierdzily, ze wzrost gospodarczy pozostat mocny. Wydaje sie, ze okres szybkiego wzrostu trwa,
czego potwierdzeniem jest seria dobrych danych z poprzednich migsiecy. Pozytywnie zaskakujg
rowniez odezyty indekséw PMI, a takze bardzo dobry obraz przedstawia sytuacja na rynku pracy.
W zwigzku 2 tym rok 2017 moie byé rokiem rosnace] presji ptacowe), a takze rosnacef inflacji, rowniez
bazowe]. Wyglada jednak na io, ze Rada Polityki Pienieznej czuje sig komfortowo w obecnym
otoczeniu makroekonomicznym, w zwigzku z tym nie bedzie sig spieszy¢ z zacie$nianiem polityki
monetarne).

Z perspektywy globalnej, w 2017 roku zardwno USA, jak i strefz euro powinny utrzymaé stabilne
i relatywnie dobre tempo wzrostu. Kluczowym czynnikiem, zaréwno 2z punkiu widzenia wzrostu
gospodarczego, jak i wyceny akitywoéw finansowych, bedzie determinacja Donalda Trumpa do
realizacji swojej polityki gospodarcze). Jesh nowy prezydent zdola przeforsowad swoje sztandarowe
pomysly dotyczace cie¢ podatkdw oraz wydatkow infrastrukturalnych, to utrzyma sie dobry sentyment
ha rynkach akcyjnych, zas rynek diuzny bedzie cechowal stopniowy wzrost rentownosci, w zwigzku ze
wzrostem oczekiwah inflacyjnych.

Z powazaniem,

/ é.}

Marek Przybyiski Tymotetg aleczny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, 14 kwietnia 2017 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych $.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoséci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pozniejszyri zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegOlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyinych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzadzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku, obejmujace:

polgczone zestawienie lokat funduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku,
wykazujgce skfadniki lokat funduszu o wattosci 4 205 456 tys. zt;

potgczony bilans funduszu sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2016 roku, wykazujgcy warto$é
aktywow netto funduszu w wysokosci 4 370 138 tys. zi;

potaczony rachunek wyniku 2 operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
166 470 tys. 1,

poigczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujace zwiekszenie wartosci aktywéw netto
funduszu w wysoko$ci 350 499 tys. 2.

Do potgczonego sprawozdania finansowego funduszu dolaczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

Aviva Investors Depozyt Plus,

Aviva Investors Obligacji,

Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
Aviva Investors Zréwnowazony,

Aviva Investors Polskich Akcii,

Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,
Aviva Investors Malych Spdlek,

Aviva Investors Nowych Spotek,

Aviva Investors Nowoczesnych Technologi,
Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

Aviva Investors Akiywnej Alokacii,

Aviva Investors Akcii Rynkow Wschodzgeych,
Aviva investors Obligacji Dynamiczny,

Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

? % -
/Marek rzybyiski Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

¢

Marek Wierzbolowiski

Dyrekior Finansowo-Administracyiny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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I WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE O FUNDUSZU

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Wartodciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzja nr DFIAWW/3032-14/7-1-2274/06 udzielita zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz") poprzez przeksztalcenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Depozyt Plus, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 113,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyiny Otwarty Obligacji, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 110,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyiny Otwarty Ochrony Kapitalu Plus, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 176,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnege Inwestowania, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyinych pod numerem RFi 111 oraz

- Commercial Union Fundusz Inwestycyiny Otwarty Polskich Akcji, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 112,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzislonymi subfunduszami.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym 2z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych | zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pdZniejszymi
Zmianami).

Wy. Stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

~  Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

+  Aviva Investors Matych Spolek,

- Aviva Investors Nowych Spotek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnegoe Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

W dniu 29 maja 2008 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Ctwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarly zostal utworzony na czas nieograniczony.

2.  INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Sybfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus zostat utworzony jake Commercial Union Fundusz
inwestycyiny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzii Komisji
Papieréw Warto$ciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI11-4050/14-7/02-668 z
dnia 5 marca 2002 roku.
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W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz {inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztalcony w Commercial Union Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/MW/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 28 maja 2008 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpia zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarly oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas hieograniczony.

Aktywa Subfunduszu iokowane sa w dluzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym giéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakteryzujgce sig niskim poziomem ryzyka inwastycyjnego.

Calkowita wartosé lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartogciowe
jest nie nizsza niz 70% i moZe wyniesé 100% wartosci aktywow Funduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Obligacii.

Subfundusz Aviva Investors Obligacii zostat utworzony jake Commercial Union Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papierdw Wartosciowych |
Gield (ohecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-3/02-672 z dniz 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2008 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarly Obligacji zostai
przeksztaicony w Commercial Union Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Cl Obligacji na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartogciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku,

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Obligaci.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa gléwnie w diuzne papiery warlosciowe | instrumenty rynku
pienigznego przewidziane w Statucie Funduszu, w tym zwiaszcza w diuzne papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Patistwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
requiowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w diuzne papiery wartoSciowe jest nie nizsza niz 70% i moze
wyniesé 100% wartosci aktywow Funduszu.

c) Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus zostat utworzony jako Commerciat Union Fundusz
inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitalu Plus w dniu 6 paZdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Wartogciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrzeénia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu
Plus zostat przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU
Ochrony Kapitaiu Plus na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych | Gietd (obecnie Komisii
Nadzoru Finansowego) nr DFIAW/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku,

W dniu 29 maja 2009 rcku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapia zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz poprzez odpowiedni dobér lokat bedzie dazyt do minimalizowania w Srednim okresie
spadkow wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny wartodé jednostki uczestnictwa nie byia nizsza od warlosci
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajacym 365 dni wezesniej.
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Aktywa Subfunduszu sg lokowane gléwnie w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akcje.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartosci aktywdw Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wylacznie w aekcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy ¢ obrocie instrumentami finansowymit.

Catkowita warlo$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznege wynosi od
50% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu,

d} Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania zostal utworzony jako Commercial Union
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania PPE w dniu § kwietnia 2002
roku na podstawie decyzji Komisji Papierdw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) nr DF11-4050/14-4/(2-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 25 lutego 2003 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisia Nadzoru
Finansowego) decyzig nr DFIAN/4033-14/1-01 udzielita zezwolenia na zmiang statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania PPE, w tym m.in, na zmiang nazwy na Commercial Union Specjatistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania,

W dniu 16 wrzesnia 2005 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego} decyzia nr DFIAW/4033-14-1-4 udziella zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania, w tym na zmiane rodzaju funduszu na fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyiny Otwarly Stabilnego
Inwestowania zostat przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabilnego Inwestowania na podstawie decyzji Komisji Papierdw Wartosciowych i Gield {obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 22 maja 2009 roku weszly w 2ycle 2miany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu ns Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz zostal utworzony na czas nigograniczony.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w dluzne papiery warlo$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Siatucie Funduszu, w tym gldwnie w akcje.

Udzial iokat w akcje w wartoscl aktywow Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udziat lokat w
diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% wartoéci
aktywow Subfunduszu.

e} Subfundusz Avive Investors Zréwnowazony,

Subfundusz Aviva Investors ZréwnowaZony zostat itworzony w dniu 2 stycznia 2007 roku, jako
Subfundusz CU Zréwnowazony wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zréwhowazony.

Subfundusz zostat utwoerzony na czas nieograhiczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartoSclowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu, w tym gibwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywéw Subfunduszu wynosi od 40% do 60%, natomiast udzial lokat
w diuzne papiery warto$ciowe | instrumenty rynku pienieznego wynosi od 20% do 60% wartosci
aktywow Subfunduszu.

f) Subfundusz Aviva Investors Polskich Akgcii,

Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji zostal utworzony jake Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otfwarty Polskich Akeji w dniu 5§ kwietnia 2002 roku na podstawie decyzii Komisji
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Papierdw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-6/02-669
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji zostat
przeksziaicony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akeji na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Giedd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku wes2ly w 2ycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva investors Polskich Akcji.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w diuzne papiery wartesciowe | inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gidwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywéw Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

g) Subfundusz Aviva Investors Akeji Europy Wschodzace.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku,
jako Subfundusz CU Akcji Europy Wschodzacej wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 28 maja 2009 roku weszly w zycie zriany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gidwnie w akcje spotek z siedzibg w krajach Europy Srodkowej, a
takze instrumenty filnansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Cafkowita warto$c lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% warlosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowila warto$¢ akgji spdtek z siedzibg w nastepujacych
krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Bulgaria, Chorwacja, Stowacja, Stowenia, Estonia
i Grecja.

Calkkowite wartosé lokat w diuzne papiery warloéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

h) Subfundusz Aviva Investors Malych Spotek.

Subfundusz Aviva Investors Malych Spélek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Malych Spétek wydzielony w ramach Funduszu..

W driu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapia zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Malych Spéiek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu s3g lokowane przede wszystkim w akcje, glownie malych spdtek, a takze
instrumenty finansowe 0 podobnym do akeii poziomie ryzyka.

Calkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dgZy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowila warto$¢ akcji matych spétek, przy czym za maie spoiki
uwaza sig:

- w odniesieniu do akeji spélek notowanych na Giekdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie
SA — spotki, ktérych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,756%,

- w adniesieniu do akcji spdlek nienotowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA - spéki, ktérych kapitalizacja gieldowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid 21,

Catkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wicksza niz 40% warto$ci aktywéw Subfunduszu.
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i} Subfundusz Aviva Investors Nowych Spdlek.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spoétek zostal utworzony w dniu 8 kwistnia 2008 roku, jake
Subfundusz CU Nowych Spolek wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zzycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowych Spotek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gidwnie spolek notowanych na rynkach
Zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesigcy do dnia nabycia akcji tej spoki przez
Subfundusz, a tak¥e instrumenty finansowe o podobnym do akeji poziomie ryzyka.

Calkowita wartos¢ fokat w akcje oraz instrumenty finansowe o pedobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartodci aktywdw Subfunduszu. Subfundusz dagzy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcjfi Subfunduszu sianowila wartod¢ akeji spdlek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akeji tej spélki przez
Subfundusz.

Catkowita wantos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

§) Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii zostal utworzony w dniu 8 kwistnia 2008
roku, jako Subfundusz CU Nowoczesnych Technologii wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.,

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, glownie spélek reprezentujacych
nowoczesne technologie, m.n. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej,
biotechnologicznej, a tak2e instrumenty finansowe o podobnym do akeji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 80% wartosci aktywdw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby ¢o najmniej polowe
wartoéci portfela akeji Subfunduszu stanowila wartos¢ akeji spotek nowoczesnych technologii.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery warto§ciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

k) Subfundusz Aviva investors Ontymalnego Wzrosty,

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu zostal utworzony w dniu 10 maja 2010 jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utwotzony na czas nieograniczony.

Subfundusz nie posiada ustalonych, stalych limitow alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze dhuznym

Catkowita wartos€ lokat w akcje wynosi ad 0% do 100 % wartoéci aktywéw Subfunduszu

Catkowita warto$c¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego wynosi
od 0 do 100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Ekspozycia netto Subfunduszu dotyczaca akeji oraz proporcje migdzy lokatami aktywéw
Subfunduszu w akcje, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione
s3 od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu lub
spadku wartosci rynkowej poszczegoinych papieréw wartoSciowych oraz indeksdw gieldowych
rynkow akcii, a takze analizy biezgcej i prognozowane] sytuacji na rynku akeji i rynku finansowych
instrumentéw dhuznych.
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) Subfundusz Aviva Investors Aktywnel Alokacil.

Subfundusz Aviva Investors Aktywne] Alokacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyiny Otwarly Walutowy na podstawie zezwolenia Komisji Papierow Wartoéciowych i Gield
(obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) wydanego decyzjg nr DFI/W/4032-14/5-1-3711/04 z dnia 10
wrzesnia 2004 roku.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku weszly w zycie zmiany statutu ww. funduszu, w wyniku kidrych nastapita
m. in. zmiana jego nazwy na Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacil.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy ha Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacii.

W dniu 31 maja 2011 roku Aviva Invesiors Fundusz Inwestycyiny Otwarty Aktywnej Alokacji, na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 stycznia 2011 roku (decyzia nr
DFL/4032/92/71 0/ 1NVIIUI14-T-1/AP), zostat przeksztaicony w subfundusz .Aviva Investors Aktywnej
Alokacji wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostal utwarzony na czas nieograniczony,

Lokaty w instrumenty finansowe o charaklerze udzialowym lub kiérych cena bezpoérednio lub
posrednio zalezy od cen instrumentow o charakterze udziatowym lub indeksow akeyjnych, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terylorium
Rzeczpospolitej Polskigj, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, a
takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii wspoinege inwestowania, zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe] Towarzystwa, ktérych polityka inwestycyina dopuszcza,
miedzy innymi, lokowanie w akcje, mogg stanowi¢ od 0 do 100% aktywow Subfunduszu.

Catkowtta wartost lokat w instrumenty rynku pienigznego, diuzne papiery wartociowe, instrumenty,
kidrych cena bezposrednio lub posrednio zalexy od instrumentdw rynku pienieznego fub diuznych
papieréw wartosciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, a takie jednostki uczestnictwa lub certyfikaly inwestycyine innych
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot 2 grupy kaplatowej Towarzystwa,
ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow, migdzy innymi, w papiery wartosciowe
lub instrumenty o charakterze diuznym, moze stanowié od 0 do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Niezaleine od decyzji alokacyjnych, dotyczgeych wyboru podstawowych klas aktywéw lub rynkow,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w aktywach Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegblnych emitentéw akcji. Zamierzony poziom
alokacji aktywéw Subfunduszu do kiasy iokat w instrumenty o charakterze udzistowym uzyskuje sig,
migdzy innymi, poprzez aktywng selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zasgraniczne lub przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibg za granica, inwestujgcych w akcje.

m) Subfundusz Aviva Investors Akciji Rynkéw Wschodzacych.

Subfundusz Aviva Investors Akcjl Rynkéw Wschodzacych zostal utworzony w dniu 31 maja 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w tylutach uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibg za granica, ktdre
lokujg swoje aktywa gidwnie w akcjach spolek z siedzibami lub przewaZajacymi czesciami
prowadzonych dziataino$ci w nastepujacych krajach: Argentyna, Brazylia, Cypr, Chiny, Chile, Czechy,
Egipt, Estonia, Filipiny, indie, Indonezja, lzrael, Kolumbia, Korea Poludniowa, Litwa, totwa, Malezia,
Maroko, Meksyk, Peru, Poiska, Rosja, Republika Potudniowej Afryki, Singapur, Slowacja, Slowenia,
Tajwan, Tajlandia, Turcja, Ukraina | Wegry (dalej - Kraje Wschodzace) oraz w akcjach spéiek z
siedzibami lub przewaZajacymi czesciami prowadzonych dziatalnosdci w Krajach Wschodzacych.

Caikowita wartosé lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica, kiére inwestujg gtéwnie w akcje
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spbiek z siedzibami lub przewazajgcymi czedciami prowadzonych dzialalnosci w  Krajach
Wschodzacych oraz w akejach spolek z siedzibami Jub przewazajacymi czesciami prowadzonych
dzigfalnosci w Krajach Wschodzgeych bedzie wynosia nie mnigj niz 60 % i moze wyniesé 100
Y%ewartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz bedzie daiyl do tego, aby dominujacy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w
tytulach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego
inwestowania majace sigdzibe za granica, slanowily iytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
Grupy Aviva.

Catkowita wartosc lokat w diuznych papierach warloéciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze diuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne iub
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granieg bedzie nle wieksza niz 40 %
wartoscl Aktywow Subfunduszu,

n} Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostal utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lckowane sg gldwnie w dluzne papiery warloSciowe i instrumenty rynku
pienigznego. Subfundusz bedzie dazvt, aby taczny udzial lokat w dhuzne papiery warloSciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz depozytéw w bankach krajowych wynosit co najmnigj 66 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu,

Catkowita wartosé lokat w dluzne papiery wartodciowe bgdzie wynosila od 50% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Calkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosia od 0% do 50% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

o) Subfundusz Aviva investors Diuznych Papierdw Korporacyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych zostat utworzony w dniu 18 listopada
2011 rokuy, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa gidwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe. Subfundusz bedzie da2yl, aby laczny udziat lokat w dluzne
papiery wartodciowe, instrumenty rynku pienieznego araz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w ziotych wynosil co najmniej 86 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu,

Catkowita wartosé lokat w nieskarbowa instrumenty rynku pienigznego i nieskarbowe dluzne papiery
wartosciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wyniesé 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

p} Subfundusz Aviva Investors Obligacii Zamiennych.

Subfundusz  Aviva Investors  Obligacji Zamiennych  zostal utworzony w  dniu
28 listopada 2014 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gléwnie w obligacje zamienne na akcje, jednostki uczestinictwa w
funduszach inwestycyjnych ofwartych oraz certyflkaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczhe oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspblnego inwestowania majgce siedzibe za granicy pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje
wspolnege inwestowania lokuja swoje aktywa glownie w obligacje zamienne na akcje lub w inne
instrumenty finansowe, pozwalajace osiagna¢ zaangafowanie, pod wzgledem stopy ryzyka |
zmiennosci cen, analogiczne do obligacji zamiennych na akcje. Statut dopuszeza rdwniez lokowanie
w skarbowe oraz nieskarbowe diuZne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego.
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Calkowita wartosé lokat w obligacje zamienne na akcje, jednostki uczestniciwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych i cerlyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytulty uczesinictwa emilowane przez fundusze
zagraniczne, tytulty uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdéinego inwestowania majace
siedzibe za granicg, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100 % wartosci aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowad aktywa Subfunduszu w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne Grupy Aviva, przy czym catkowita warios¢ tych lokat bedzie nie wyzsza niz 40% wartoéci
aktywow Subfunduszu,

Calkowita wartosc lokat w diuznych papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienigznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze diuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne iub
przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicg, innych niz okreSlone powyzej,
bedzie nie wigksza niz 30% wartoéci aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartoscé lokat w akcje wydawane w zamian za obligacje nie przekroczy 10% akiywdw
Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych S.A. (Towarzystwo'} z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-188 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017, Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dia m, st. Warszawy Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescila sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaly
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
sie przewidzieé przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku. Zarzad
Towarzystwa nie siwierdza na dzien pedpisania polaczonego sprawozdania finansowege Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badZ istotnego ograniczenia dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ninigjsze polaczone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez bieglege rewidenta. Badania
polgczonego sprawozdania finansowego dokoneta firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

1. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa roznych kategorii.
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8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9.  ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELLONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 nie mialy miejsca zmiany ilosci
Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu.
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] POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
Skiadniki lokat 31 grudnia 2016 r. 39 grudnia 20151,

‘ Wartobéwg  Warioktwedg Ol wanoitwg  Waroitwedg | ogiarn
{w tysiqcach zlofych) ceny wyceny na aktywach ceny wWyCeny na akiywach

nabycia dzied bllansowy ogdlom nabycia duled bilansowy ogblem

Akcje 1033738 1312 2% 20,38 945 334 1488 980 2340
Werranty subskrypoyjne 0 Y 0,00 0 0 0,00
Prawa do ekcji 2776 3124 0,07 10536 10 641 0.26
Prawa poborn 0 0 0,00 8 0 0,00
Kwity depozylowe 7178 8130 0.20 43 0 0,00
Listy zastawne 5512 5 508 0,12 0 0 0,00
Diudne papiery wartoSciowe 2479224 2535012 56,76 207g 118 2131 468 §2,70
insrumenty pochodne 0 2722 0,06 ¢ 379% 0,08
Jednostk uczestniciwa 0 0 0,00 o 0 0.00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0.00 0 0 .00
Tytuly uezestnictwa emiowans
;‘zm*mm% " 308 435 337 664 7,56 341 045 349 873 865
granica
Wierzytelnogei 0 ] 0.00 0 0 0,00
Weksle 0 1 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
e 0 ] 0,00 0 0 0,00
Razem 3835864 4 205 4% 94,15 347084 3684758 91,10

10



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

HE POLACZONY BILANS

. 31 grudnia 31 grudnia

{ wiysigoach ziotych) WT6roks 2075 roku
L. Aktywa 4 466 544 4044 497
1. Srodki pienigzne  ich ekwiwalenty 224 044 315391

2. Naleznodci 35 304 42 891

3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3801930 3258199

- dhudne papiery warlosciowe 2280065 1 896 907

5. Skiadniki lokat nienotowane na akdywnym rynku, w tym: 405179 427 515

- diuZne papiery wartosciowe 260 455 234 561

8. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 501

i. Zobowiazania 9% 406 24 858
A1, Aktywa netto (I-ll) 4370138 4019 639
V. Kapitat funduszu 3285237 3101 208
1, Kapital wplacony 50 223 896 45272 578

2. Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) (46938 B58) (42 171 370)

V. Dochody zatrzymane 749471 655 313
1. Zakurnulowane, nierozdysponowane przychody z fokat netto 41412 77 568

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {sirata) ze zbycia lokat 678 059 577 745

V1. Wazrost {(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny naby¢ia 365 430 263 118
VIl Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV#V+-VI) 4370138 4019639
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 slycznia - 1 stycznia -

{w fysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

I. Przychody z lokat 96 274 112918
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 783 36 148
2. Przychody odsetkowe 64 136 74 394
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 339 2370
4. Pozostale 18 6
il Keszty funduszu 132 430 125 158
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 97 909 104 187
2. Wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych dystrybucie 0 0
3, Optaty dia depozytariusza 0 0
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 c
§. Uslugi w zakresie rachunkowos$ci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w iym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 2
11. Ujemne saldo réinic kursowych 33016 19 425
12. Pozostale 1505 1544
Ti. Koszly pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu nette {{I-I1l) 132 430 125 158
V. Przychody z lokat netto (i-IV) (36 156) {12 240)
Vi. Zrealizowany i niezresiizowany zysk (strata) 202 626 {15 106)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 100 314 36 559
- Z tytulu roimic kursowych 29392 18 880

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny fokat, w tym: 102 312 (51 665)
- Z tytulu rbmic kursowych 19067 9337

VH. Wynik z operac]| 166 470 {27 346)
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Vv POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysiacach slotych 2 wyjapkiom wartodcl aktywow neto na jednostke uczestrictwa podanei w iotych oraz oéc ednostok ‘;m‘:i; ‘ami;
uczestnictwa podane] w sztukach) 2016 roky 2015 ok
1. Warto§¢ aktywow notio na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4019638 4303081
2. Wynik 2 operacjl za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 166 470 (27 346)
&) Przychody z lokat netto (35 156) {12 240)
b} Zrealizowany zysk {strata) ze zhycia lokat 100 314 36 559
¢} Wazrost {spadek) niezrealizowenego zysku (strety} z wyceny lokat 102 312 {51 665)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 166 470 {27 345}
4. Dystrybucia dochoddw (przychodbw) funduszu {razem): 0 0
a) z przychodow z lokat nelto 0 ]
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ¢ 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
§. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 184029 (256 096)
g} Powiekszenie kapitalu z tytuls Zhytych jetnostek yczestictwa 4951318 5919605
b) Zmnieiszenie kapitalu 2 tytulu odkuplonych jednostek uczestnictwa {4767 289) (B 175 70%)
6. Laczna zmiana ektywow netto w okresie sprawozdawezym (3-44/-5) 350400 (283442)
7. Wartobt aktywHw netto na konlec okresu sprawozdawczego 4310138 4019630
8. Srednis warlobé aktywéw netio w okresle sprawozdawczym 4050526 4285544

Niniejsze polaczone sprawozdanie finansowe zawiera 13 kolejno porumerowanych stron.

P

Marek Proybyiski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Palgczny — Wiceprezes Zarzadu

e

Marek Wierzbolowski - Yyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajge stosownie do dyspozycii § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1889, z péiniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnege Otwartego z wydzielonymi subfunduszami (zwanego dalej Funduszem)
oswiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach
subfunduszy, w tym w szczegbinosci aktywédw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach paplerow wartosciowych, jak tez pozytkdw z nich wynikajacych
przedstawionych w:
s potagczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
» jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus
2a okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
« jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
¢ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Stabilnego
inwestowania za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
» jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym  subfunduszu  Aviva  Investors
Zroéwnowazony za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 rokuy,
s jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Polskich
Akgji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
« jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy
Wschodzacej za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,

Deltsche Bank Polske Spitka Akcyina z siedziby w Warszawie, at. Ammil |udowe] 26, B0-609 Warszawa. zargjestrovans w Sgdzie Rejonowym dla m. st Warszawy, XIl Wydziat

Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadoweqo, pod nr 0000022483, Wiysokosé kapitaly zaktadowego: 2 851 443 3B4 2t {kapitat oplacony w calodci), NIP 678-01-07-4186.
www.deischebank.pi
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« jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Maltych
Spétek za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,

¢ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Nowych
Spétek za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,

¢ jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym  subfunduszu Aviva  Investors
Nowoczesnych Technologii za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva investors Optymainego
Wzrostu za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,

» jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Invesiors Aktywnej
Alokacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,

¢ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkow
Wschodzgcych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku,

+ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacii
Dynamiczny za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,

» jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva investors Dhuznych
Papierow Korporacyjnych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku,

» jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji
Zamiennych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank FPolska S.A.
Jgeek Popiotek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik
Dietrtsche Bank Polska Spotka Akoyina 1 siedziba w Warszawie, al. Armii Lutdowe} 26, 00-600 Warszaws, rarejestrovwana w Sadrie Rejol ym ctla m. 81, Wi oy, XIF Whdziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod ar 0000022493 Wysokodd kapitahy rekiadowego: 2 651 449 384 1t kaphtal opteacony w calodel, NIP 676-01.G7.416.
www.dsuischebank i



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
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Raport z badania polqczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera ¢ kolejno ponumerowanych stron i sklada sig
z nastepujacych czescei:

Strona

1. Ogolna charakterystyka FUNAUSZU.....ou e cemermmnncsanrineessmissascensssas secssesmsvessssnsssestessssssans 2
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogolina charakterystyka Funduszu

a.

pwe

Siedzibg Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest Warszawa,
ulica Inflancka 4b. Do dnia 31 lipca 2016 r. siedziba Funduszu mieScila si¢ w Warszawie
przy ulicy Domaniewskiej 44.

Fundusz dziala na podstawie Statutu zatwierdzonego decyzja Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
Commercial Union Funduszu Inwestycyinego Otwartego. Od 29 maja 2009 r. Fundusz
dziala pod nazwg Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okrggowy w Warszawie pod numerem RFI 261 dnia 3 listopada 2006 1.

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(, Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b. Do dnia 31 lipca
2016 1. siedziba Towarzystwa miecila si¢ w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Akt zaloZycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapifiskiej we Wrocltawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
w repertorium A pod numerem 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. S3d Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat
wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000011017. Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 maja 2009 1.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 1.
numer NIP 108-00-02-319. Dla celdw statystycznych Fundusz otrzymal numer
REGON 140761408.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéei Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzanin  alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
{Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z poZn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

W roku obrotowym i do dnia podpisania polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

. Marek Przybylski Prezes Zarzadu
. Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.,

I. Ogdélna charakterystyka Funduszu (ed.)
i W sklad Funduszu na dzieh 31 grudnia 2016 r. wchodzily nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zrownowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akeji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Malych Spolek,

- Aviva Investors Nowych Spblek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

-~ Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzaeych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

zwane dalej ,Subfunduszami”.

j-  Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba
w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 26.

pwe
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie polgczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0
zsiedzibg w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Towarzystwa
Uchwalg nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2016 r. na podstawie artykulu 16.2 pkt 10
Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kKluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz U. z 2016 r,,
poz. 1000, z péZn. zm.).

Badanie przeprowadzono w okresie od 6 marca do 14 kwietnia 2017 r. na podstawie
umowy zawartej w dniu 16 lipca 2015 . 1 aneksowanej 2 grudnia 2016 r.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania miat wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosel
stosowana jest przez bieglego rewidenta zardwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystgpuja, na poljczone sprawozdanie finansowe,
a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajgce] pewnoSci czy
polaczone sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znicksztalcenia mogg powstaé na skutek bledu Iub oszustwa. Znieksztalcenia sa
uwazane za istotne, jezeli moZna racjonalnie oczekiwal, ze pojedynczo lub lgcznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
potaczonego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osgdu ustalono i uvdokumentowano progi ilosciowe
istotnoéci, w tym ogdlng istotno$¢ w odniesieniu do polaczonego sprawozdania
finansowego jako calosci. Progi te, wraz z czynnikami jakoSciowymi wplvnely na
okreslenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takie na
ocene wplywu znieksztalcefi, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na polaczone
sprawozdanie finansowe jako caloé§é. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogéw prawa
iregulacji, wyrazane sg z uwzglednieniem poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego

POLACZONY BILANS na 31 grudnia 2016 r.,

Aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto
Kapital Funduszu

Kapitat wplacony

Kapital wyplacony {wielko$é ujernna)
Dochody zatrzymane
Wzrost wartodci lokat w odniesieniu do
ceny nabycia
Kapital Funduszu i zakumulowany
wynik z operacji

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Przychody z lokat
Koszty Funduszn
Przychody z lokat netto

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata)

Wynik z operacji

pwc

31.12.2016 1, 31.12.2015 k. Zmiana
tys. zt tys. z1 tys.
4.466.544 4044.497 422.047
(96.406) (24.858) (71.548)
4.370.138 4.019.639 350.499
3.285.237 3.101.208 184.02¢
50.223.806 45.272.578 4.951.318
(46.938.659) (42.171.370) | {4.767.289)
719.471 655.313 64.158
305.430 263.118 102,312
4.370.138 4.019.639 350.499
2016 1. 2015 . Zmiana
tys. 21 tys. z} tys. zi
96.274 112.018 (16.644)
(132.430) (125.158) (7.272)
(36.156) (12.240) (23.916)
202,626 {15.1006) 217.732
166.470 (27.346) 193.816

Zmiana

(%)

10,4
>100,0
8,7
5.9
10,9
1,3
9,8

389

8,7

Zmiana
(%)

(4.7

5,8
>100,0
<(100,0)
< (100,0)



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 1.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istoinych
pozycji polgczonego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ majatkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Funduszu

Dzialalnoéé gospodarcza Funduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansows na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego
charakteryzujg nastepujace wskazniki:

41.12.2016 1. 31.12.2015 1
Wskainik przyrostu aktywéw
Przyrost/spadek wam':éfzi caik'owitej WAN 8.7% (6,6)%
{w stosunku do wartosei WAN na poczgtek roku obrotowego)
2016 1. 2015 1.
Wskazniki zyskownodéci dzialania
Wskaznik efektywnosci (Wynik z operacji / Srednia
wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym) 1% (0,6)%
Wskaznik poziomn kosztéow dzialalnodei
(Koszty operacyjne netto / Przychody*) 44,3% 128,0%

™) obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmiane niezrealizowanego
wyniku z wyceny lokat.

Przedstawione powyiej wskazniki wyliczono na podstawie polaczonego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Funduszu w kontekécie wynikéw dzialalnosci

i osiaganych wskaznikéw. Szczegélowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnoéci Funduszu i jego uwarunkowan.

e

pwe
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 3t grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego {cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Funduszu, jego polaczonego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dziatalnoéci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Poniisze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
polaczonego sprawozdania finansowego.

« Na dzief g1 grudnia 2016 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 4.370.138 tys. zt i wzrosly
w stosunku do stanu na dzieti 31 grudnia 2015 r. 0 350.499 tys. 2}, tj. o 8,7%. Na wzrost
aktyw6w netto wplyw mialo zwigkszenie kapitalu Funduszu 0 184.029 tys. z} {tj. 5,0%)
oraz wygenerowanie dodatniego wyniku z operacji w kwocie 166.470 tys. zl.

» Fundusz zamknat rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokosci 166.470 tys. zi, ktéry byl wyzszy niz ujemny wynik z operacji
poniesiony w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2015 r. 0 193.816 tys. zth.
Na wyzszy wynik z operacji zloiyl si¢ gioéwnie niezrealizowany zysk z wyceny lokat
w kwocie 102.312 tys. 2z}, wobec wykazanej w 2015 r. niezrealizowane) straty z wyceny
lokat w kwocie 51.665 tys. zl.

e Wskazniki zyskownosci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujgco:

- Wskaznik efektywnodci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartoci
aktywow netto w badanym roku obrotowym, byt dodatni i ksztaltowat sig na poziomie
4,1%. W 2015 r. wskaznik ten byl ujemny i wyniést 0,6%.

- Wskainik poziomu kosztéw, okreslajacy udziat kosztéw operacyjnych netto Funduszu
w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym, byl dodatni i wyni6st 44.3%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byt réwniez dodatni i wynitst 128,0%.
Gléwng pozycje kosztéw operacyjnych stanowilo wynagrodzenie dla Towarzystwa.

«  Wartoé¢ portfela lokat Funduszu na dziefi 31 grudnia 2016 r. wyniosta 4.205.456 tys. zt
i w poréwnaniu ze stanem na 3t grudnia 2015 r. ulegla zwickszeniv 0 520.698 tys. zi,
tj. 0 14,1%. Na wzrost wartosci lokat w badanym okresie zlozylo si¢ gléwnie zwigkszenie
portfela diuznych papieréw wartosciowych.

o Na dziefi 31 grudnia 2016 r. skladnikami lokat Funduszu byly gléwnie dluine papiery
wartoéciowe (60,3% portfela lokat), akcje (31,2% portfela lokat) oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica (8,0%
portfela lokat). Na dzieri 31 grudnia 2016 r. Fundusz posiadal réwniez kwity depozytowe
wyceniane na 9.130 tys. zi, listy zastawne wyceniane na 5.508 tys. z}, prawa do akgji
wyceniane na 3.124 tys. zi oraz lokaty w instrumenty pochodne o wartoéci 2.722 tys. zl.

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2 zasada kontynuacji
dzialalnosci.

%ﬁa 7

pwe



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Towarzystwa przedstawit w toku badania iadane informacje, wyjasnienia
i oéwiadczenia oraz przediozyt o§wiadczenie o kompletnym ujecin danych w ksiggach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zloZenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia
28 kwietnia 2016 r. oraz zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 5 maja
2016 T. oraz ogloszone w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym dnia 4 paZdziernika
2016 1. (N1 192/2016, poz. 25160).

Dokonaliémy oceny prawidlowosci funkcjonowania systernu ksiggowoéci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnodei:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezblednoéé i sprawdzalnoéé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocq komputera,

- ochrona dokumentacii ksiegowej, ksigg rachunkowych i polaczonego sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczenin z badaniem wiarygodnosci poszczegélnych pozycji polaczonego
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogblnej, caloSciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyraZenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie do polaczonege sprawozdania finansowego przedstawia wszystkie
istotne informacje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 20071, w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” - Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859} w sposéb
kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

Informacje zawarte w Liécie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem polgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedziba w Warszawie,
przy ulicy Inflanckiej 4b. Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad
Towarzystwa oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 14 kwietnia
2017 1.

Raport powinien byé czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
14 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawierajgcym opinie bez zastrzezert dotyczacy
wyzej opisanego polaczonego sprawozdania finansowego. Opinia o polgczonym sprawozdaniu
finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegblnych pozycji sprawozdania badi
zagadniefi, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosei),
uwzgledniajace] wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$é i prawidlowos$é polaczonego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.

BricewsterhouseCoopers 5p. z 6.0. jest do Krajowego Rejestri Sadowsge prowadionsgs prast Sqd R y dip m. st W Y. ped
KRS GIO004AESS, NIP 526-021-02-28, Knpital pakiadowy wynosi 10,563,800 atych. Siedziby Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowe] 4.
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INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: ,,Fundusz”)

W wypelnieniu obowigzku powstatego na podstawie art. 219 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U. 22016 r., poz. 1896 z pd2niejszymi zmianami) Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dalej: , Towarzystwo”), bedace organem Funduszu, o$wiadcza, ze:

1. Przecigtne zatrudnienie w Towarzystwie w 2016 roku wynosito 56,26 etatu.
2. Calkowita kwota wynagrodzen wyplaconych przez Towarzystwo pracownikom w 2016 roku
wynosita:

- Wynagrodzenia stale ~ 6 116 892,44 (stownie: sze$& milionéw sto szesnascie tysigcy
osiemset dziewietdziesiat dwa i 44/100) i,

- Wynagrodzenia zmienne — 4 384 710,06 {stownie: cztery miliony trzysta osiemdziesigt
cztery tysigce siedemset dziesie¢ i 6/100) zi.

Ponadto Towarzystwo odwiadcza, ze postanowienia Polityki zmiennych skiadnikéw wynagrodzen
Aviva Investors Poland TFI S.A nie majg zastosowania do zmiennych skiadnikéw wynagrodzen
naleznych za rok 2016 oraz za lata poprzednie.

Marek Przybyiski Tymoteusg Raleczny

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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