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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Europejskich AKgji
{dawniej Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej) wydzielonego w ramach Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30
czerwca 2017 roku, obejmujgce:

Y

/

zestawienie iokat subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 9 068 tys. zt,

bilans subfunduszu sporzadzony na dziei 30 czerwca 2017 roku, wykazujgcy wartosc
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 15 494 tys. 2t;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
134 tys. zt

zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujace zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 6 252 tys. zi,
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Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Europejskich Akgji
(dawniej Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcej)
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2017 roku

H WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty {,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi  (tekst jednolity
Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pozniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva [nvestors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich AKcji,

- Aviva Investors Akceji Europy Wschodzace (obecnie Aviva Investors Europejskich Akcii),
- Aviva Investors Malych Spétek,

- Aviva Investors Nowych Spélek,

- Aviva investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokagji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzaeych (obecnie Aviva investors Globainych Akcji),
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz

- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Europejskich Akcji (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 8 kwietnia
2008 roku pod nazwg CU Akcji Europy Wschodzagceei, jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w 2zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpila
zmiana nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy
Subfunduszu na Aviva Investors Akgji Europy Wschodzace.

W dniach 11 i 26 kwietnia 2017 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwaty o zmianie statutu Funduszu,
m. in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa
Subfunduszu zostata zmieniona na Aviva Investors Europejskich Akgcji. Zmiany te weszly w 2ycie w
dniu 28 lipca 2017 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Na dzien bilansowy Aktywa Subfunduszu s3g lokowane giéwnie w akcje spdélek z siedzibg w krajach
Europy Srodkowej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos$é lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 80% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spélek z siedziba w nastepujgcych
krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Bulgaria, Chorwacja, Stowacja, Stowenia, Estonia
i Grecja.

Catkowita warto$é lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wicksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

W dniach 11 i 26 kwietnia 2017 roku Zarzad Towarzystwa podjal uchwaty o zmianie statutu Funduszu,
m. in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Polityka inwestycyjna przewiduje
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iokowanie aktywéw Subfunduszu gidwnie w akcje spdlek z siedziba w krajach europejskich oraz w
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze =zagraniczne lub przez instytucie wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére inwestujg gtéwnie w akcje spdlek z siedzibg w krajach
europejskich, Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmnigj 75% wartosci portfela akcji oraz
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucie wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg Subfunduszu stanowity akcje spolek z siedziba w krajach
europejskich oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktore inwestujg gtownie w akcje spélek z
siedziba w krajach europejskich. Dominujacy udzial portfela Subfunduszu ulokowanego w tytulach
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
mog3 stanowic tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych Grupy Aviva.

Ww. zmiany statutu Funduszu weszly w zycie w dniu 28 lipca 2017 roku.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH

Crganem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. {,Towarzystwo"} z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY 1 DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwea 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidziet przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawoczdania finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, kidre wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdZ istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

8. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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| ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki jokat 30 czerwea 2017, 31 grudnia 2016 1.

Warosé  Wartosc wedlug | roceniowy Wartos¢  Wartoséwedlug  Frocentowy
(w tysiacach ziotych) wg ceny wyceny na dzief ;;:;:;:‘h wgceny  wyceny na dzien aLII:;\l:;:h

nabycia hilansowy ogélem nabycia bilansowy ogdlem
Akcje B 046 8627 55,28 17 296 17 136 6143
Warranty subskrypcyjne 0 0 4,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa pobory 0 4 0,03 0 0 0,00
Kwity depozytowe 291 436 2,80 2% 370 133
Listy zastawne ¢ i 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe ¢ ¢ 0,00 G 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 1 0,01 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 o {,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 ] 0,00
Tytuly‘uczestr_lictwa gmitowane
%r:r:zstl::tz:\?? fn;;pc:tgﬁe%Zihe za ¢ 0 0.00 0 0 0.00
granicg
Wierzytelnoscel 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,60
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne o 0 0,00 0 0 0,00
Razem 8337 9068 58,22 17 587 17 506 62,76

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czesc ninigjszego zestawienia

lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
[ tysigcach ziotych z wyjatkism iodc! papieréw wartosclowych podans) w szhikach)
o Wartosé "x:';;? Procentowy
AKCJE '3;’:::] Nazwa rynku Liezba Kr::n";:ﬂb’ w:::;g wyoeny na a‘m:‘
nabycia Bil ;':n wy ogétem

11 BIT STUDIOS (PL11BTS00015} AR-RR GPW 1140 Palska 21¢ 200 1,34
AB (PLAB0OOOG0019} AR-RR GPW 5632 Polska 34 344 221
ARCTIC PAPER (PLARTPRO0012) AR-RR GPW 21767 Polska 109 93 060
ARTIFEX MUND! {PLARTFX00011) AR-RR GPW 21215 Polska 491 297 191
ARYZTA AG {CHO043238368) AR-RR Swiss Stock Exchange 3041 Sawajcaria 448 367 2,38
ASSECO PCLAND (PLSOFTBO0G1E) AR-RR GPW 13 300 Polska 642 848 417
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (PLASSEED0014) AR-RR GPW 53 840 Polska 530 Tz 457
ASTARTA HOLDING (MLGOOGESE509) AR-RR GPW 3895 Ukrzina 203 260 167
B2 HOLDING AS {NCOD10833851) AR-RR Cslo Steck Exchange H 061 Norwegla 1687 252 1,62
BENEFIT SYSTEMS (PLBNFTS00018) AR-RR GPW 2 Poiska 122 255 164
CDPROJEKT [PLOPTTC00011) AR-RR GPW 2553 Poiska 55 20 1,41
CLOUD TECHNGLOGIES (PLCLDTC00019) AR-ASO MNew Connect 1083 Polska 88 102 0,65
DINQ POLSKA {PLDINPLD0O1} AR-RR GPW 1356 Polska 47 64 o941
EDAG ENGINEERING GROUP AG (CH0303692047) AR-RR XETRA {Deutsche Boerse Grup} 5290 Szwajcaria M7 378 241
ELEMENTAL HOLDING (PLELMYLO0017) AR-RR GPW 160000 Polska 613 485 3,18
G5 ENTERTAIMENT AB (SEC001824004) AR-RR Stockholm Stock Exchange 838 Srwetja 89 94 0,60
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY (PLZAPULO0CST) | AR-RR GPW 581 Polska 13 92 0,58
IMMOTINANZ (ATOJ00808058) AR-RR Vienna Stock Exchange 1528 Austria 0 13 0,08
JSW (PLJSWDOCDD15) AR-RR GPW 5399 Polska 397 389 2,56
KARDEMIR XARABUK DEMIR (TRAKRDMR91GT) AR-RR Islambul Slock Exchange 1 Turcja 0 '} 0,00
KETY {PLKETY000D11) AR-RR GPW 127 Pelska 54 55 0,35
KGHM (PLKGHMO00017) AR-RR GPW 7000 Paiska 822 774 497
LIVECHAT SOFTWARE (PLLVTSF00010) AR-RR GPW 1858 Paiska 87 100 0,64
MEDICALGORITHMICS (P}LMDCLGO0D15) AR-RR GPW 1177 Polska 363 359 2,30
MOL (HUOD0O0068352) AR-RR GPW 1000 Wegry 180 201 1,87
MONNARI TRADE {PLMNRTR00012) AR-RR GPW 2768 Polska 24 24 0,15
ORANGE POLSXA (PLTLKPLO0O1T) AR-RR GPW 10970 Polska 51 56 0,36
PAGED {PLPAGEDOQ01T) AR-RR GPW 4944 Folska 236 204 158
PGE (PLPGERQ20C10} AR-RR GPW 13961 Folska 167 169 4,09
PGNIG (PLPGNIGO0G14) AR-RR GPW 50008 Polska 310 36 2,03
RADPOL (PLROPOLDOG10) AR-RR GPW 27617 Polska 72 45 029
TURKIYE SINA! KALKINMA BANKASI AS (TRATSKBWAINO) AR-RR Istambui Stock Exchange 0 Twrcja i} ] 0,00
TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI AS (TRASISEWG1Q3) AR-RR Istambul Stock Exchange 1 Turcja ] Q 0,00
WIELTON (PLWELTNGO012) AR-RR GPW 16 435 Polska 109 78 1,79
WIRTUALNA POLSKA HOLDING {(PLWRTPLOGOZT) AR-RR GPW 9089 Polska 464 481 3,09
ZALANDO SE {DEODOZALI111) AR-RR XETRA {Dautsche Bosrse Grup) 530 Nismcy 83 80 9,58
AKCJE razem 483910 8 46 L6t 55,38

AR-RR - aktywny rynek-rynak requiowany

AR-ASO - aktywny rynek-zarmatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nisnofowsanie na ryrku aktywnym

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$é niniejszego zestawienia

lokat
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2.2. Prawa poboru

{w tysigcach ziolych 2 wyjahietn kel papieréw warlosciowych podangj w sziukach}

Wartosé t:’;&s; Procentowy
Rodzaj . Kraj siedziby wadlug udziatw
PRAWA POBORY rynku Nazwa rynki Liczba emilenta ceny wy;;:):_‘ ha aktywach
rabycia bilansowy ogolem
PRAWA PCBORU RADPOL {PLRDFOLOOD3E) NNRA nie dotyczy 47 617 Polska 0 4 0,03
PRAWA POBCRU razem 47 617 0 4 0,03
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
[AR -inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane #a rynku aktywnym
2.3. Kwily depozytowe
{w tysigeach ziotych z wyjatkiem ilosci papierow wartosciowych podanej w sziukach)
Wartosé v:‘m? Procentowy
Rodzaj . Kraj siedziby wediug udzistw
KWITY DEPOZYTOWE synkiz Nazwa rynku ticzba emitenta ceny wy::.?:-. na aktywach
nabycla bilansowy ogiletn
GOR OMV PETROM {U567102R3048) AR-RR Londen Stock Exchange 960 Rumunia 291 436 2,80
KWITY SEPGZYTOWE razem 9690 291 436 2,80
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - akdywny rynek-aliarnatywny systes: obrofu
1AR - inny aktywny rynek
NXRA - nienotowane na rynku akiywnym
2.4. Instrumenty pochodne
(w tysiacach zlotych 2 wyjatkien ilogoi papierdw waroéciowych podanej w
Warlosé
iz Procenfowy
_ Kraj siedziby Wartosé wedlug N
INSTRUMENTY POCHODNE ROWA | Nazwarynku | Emitent (wystawce) | emitenta rsimument | Liczba | wedlugeeny | wyceny a‘m:h
ry (wystawcy) Y nabycia #a dzieh oadlem
bitansowy 9
T Wystandary = ity
| pochodne
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
2 4 1 0,01
pochodne
FORWARD CHF/PLN WYK 19.07.2017 . Sociste Generale S.A.
SHORT DF {FWICHE 190717 NNRA | medotyery | ™ ogrialw Polscs Polska 75 000 CHF 1 0 0 0.0¢
FORWARC EUR/PLN 21.07.2017 SHORT DF . Societs Generale S.A.
(FWIEURIOTIT NNRA nie dotycry Oddzial w Palsce Paiska B0 000 EURD 1 1} 1 0.0
INSTRUMENTY POCHODNE razem 2 0 1 0,01

AR-RR - aktywny rynek-rynsk regulcwany

AR-ASQ - aktywny ryrek-alternatywny syslem obrotu
(AR - inny aktywny rynek

NNRA - nignotowane na rynky akbywnym

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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3. TABELE DODATKOWE

(W tysigcach Ziotych z wyjatkiem ilosci papierdw wartosciowych podanej w sztukach)

taczna Wartost WartoS¢ wedtug Procentowy udziat w
Gwarantowane skladniki fokat Rodzaj liczba wedlug ceny | wyceny na dzien aktywach ogélem
nabycia hilansowy 9

Papiery wartodciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa ] 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego :
Papiery wartosciowe gwarantowane przez pafistwa nalezace dol 0 0 0 0.00
(OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskief) l ’
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucie finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polskal 0 0 0 0,00
lub przynajmnie} jedno z pafistw nalezacych do OECD

{w tysigcach zhetych)

Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art, 98 ustawy

Wartoé¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogdlem

Grupa Kapitalowa Asseco Poland SA 1361 8,74
Grupa Kapitatowa Turkiye Is Bankasi 0 0,00
(w tysigcach ziotych}
Warto§¢ Procentowy
tSktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy wed::%;ﬁ?"y almkt;rvﬁ:h
bilansowy ogdlem
Na dzien bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotéw, o ktorych 0 0.00
mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Poiski. '
Sktadniki lokat nabyte od pedmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
) . Wartosé
?,'pliw wn}otcwi:eﬂ;ﬁ?im preez Wartosc wedhug wedlug | Procentowy udzial
klﬂry‘ch'c alonkiem jest R b przymamnie Nazwa emitenta ¥raj siedziby emitenta { Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha c':{y; nal;{c'l: wy::rz. Ml oW :'::;::h
jedno £ panstw OECD : .
bilansowy
3 0 0.40|

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czeéé niniejszego zestawienia

lokat
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(dawniej Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej)
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Il BILANS
. 30 czerwea 31 grudnia
{ wtysiacach ziotych) 2017roky 2016 roku
. Aktywa 15 515 27 890
1. &rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3726 10477
2. Naleznodei 2749 203
3. Transakgje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu ] 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9063 17 506
- diugne papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienatowane na aktywnym rynku, w tym: 5 4
- diuzne papiery warlosciowe 0 ]
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 32 0
Il. Zobowiazania 8 6 144
I, Aktywa netto (I-#) 15 494 21745
V. Kapital funduszu 27700 34086
1. Kapital wptacony 713454 689 985
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) {685 754) {655 899)
V. Dochody zatrzymane (12 936) (12 259)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokal netto (3123) {2977)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (9 813) {9 282)
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 730 (81}
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/.Vl) 15 494 21 746
Liczba jednostek uczestnictwa {w sztukach) 167 323,49 237 609,90
Wartos¢ aktywdw netio na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 92,60 91,52

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integraing czes¢ niniejszego bilansu
7



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Europejskich Akgji
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1stycznia- 1 stycznia-

(w tysigcach zlotych}) 30czerwca 31grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku

|. Przychody z lokat 127 316 270
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 95 310 264
2. Przychody odsetkowe 1 ] 6
3. Dodatnie saldo roznic kursowych Ky 0 0
4. Pozostate 0 0 0
Il Koszty funduszu 273 602 n
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 234 493 252
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0 0
3. Oplaty dla depozytarivsza 0 0 H
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 ¢
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 ]
8, Uslugi prawne 0 0 ¢
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 40 25
12. Pozostate, w tym; 39 69 44
- podatki zaptacone za granicg 1 25 24
- optaty za prow. rachunkéw bankowych oraz rozl. fransakgji na pap. wart, 20 45 20
- z tytulu przeszacowania do wartodci godziwej zapisu na akcje serii F Radpol SA 17 0 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-1ll) 213 602 321
V. Przychody z lokat netto (I-1V) {146} {286) (51)
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 280 1236 (9)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (531) 296 (282)
- Z tytulu réZnic kursowych (231 26 29
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 811 940 273
- Z tytuhy réznic kursowych {84) 131 159
VIi. Wynik z operacji 134 950 {60)
Wynik z operacji przypadajacy na jednastke uczestnictwa (w ziotych) 0,80 4,00 {0.45)

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralna cze$¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacii
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ol i ot e e e e S s g s
2017 roku 2046 roku 2016 roku

I, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 21746 12 043 12043

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 134 950 {60}

a) Przychody z lokat netfe (146) {286) {51)

b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (B31) 296 {282)

¢} Wzrost {spadek) nigzrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 811 940 273

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 134 950 (60)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem): 0 0 0

a) z przychodow 2 lokat netto 0 0 0

b} z& zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0

c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem}, w fym: {6 386) 8753 (668)
a} Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednosiek uezestnictwa 23469 50 168 18081
b} Zmniejszenie kapitat 2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (29 855) {41 415) {18 749)

6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) {6 252} 9703 {728}

7. Wartos ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 15494 2746 11315

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 11782 12340 12 666

II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: (70 286,4100) 96 437,3000 {8 658,5300)

a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 252 040,0000 570 899,5200 208 812,5800

b Liczha odkupicnych jednostek uczestnictwa (322326,4100) (474 462,6200) (217 471,1200)

¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa {70 286,4100) 96 437,3000 (8 658,5300)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnoéci Funduszu, w tym: 167 323,4900 237 609,9000 132 514,0700

a) Liczba zbytyeh jednostek uczestnictwa 6706 628,0700 6454 588,0700 & 092 500,7400

b) Liczba adkupionych jednostek uczestnictwa (6 539 304,5800) (6216 978,1700) (5 959 986,6700)

¢} Saldo jednostek uczesinictwa 167 323,4900 237 609,9000 132 514,0700
Bl ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
s;sam\ggg::viz E:;I:)tywt)w nefto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 9152 8530 85,30

2. Warlo$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konieg okresu sprawozdawczego 92,60 91,52 85,39

3, Procentows zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 1,18 728 o1

ﬁészsg:ni:ﬁgagit;}s:n ;ktywéw netto na jednostke uczestmictwa w okresie sprawozdawczym, ze 91,27 7972 7972

- data wyceny 20174512 2016-02-11 2016-02-11
:ék?;::&ag‘aﬁymgiiz aktywow netlo na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, ze 95,56 9153 90,33

- data wyceny 20170317 2016-12-30 2018-04-29

6. Warlost aktywow netto‘ na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie 9260 9153 85.39

sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: ! ! !

- data wyceny 2017-08-30 2016-12-30 2016-06-30
iV, PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO 468 438 510
{W SKALI ROKU), W TYM: ' ’ !

1, Procentowy Lidzial wynagrodzenia dla towarzystwa 4,02 400 4,00
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4, Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za ustug: w zakresie rachunkowosci 0.00 0,06 0,00

6. Procentowy udzial oplat za usiugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0.60

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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{dawniej Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2017 roku

V]

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Formatl oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1984 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
Z poZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859) {,Rozporzgdzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych, Wszystkie wartoéci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwiazku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszeqo sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotfyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $éredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokanania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skladniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sig, ze skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

Sktadniki {okat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw iokat, w zamian za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiang wartosci nominalngj nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze" (HIFO}, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny habycia oszacowansj przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, hajwyZzsze] biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o kidrej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierow wartosciowych nabytych przy zohowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v"  zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw warto§ciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zobowigzan z tylulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skladnika.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytulu ktérych zaciagnigcia
otrzymano najnizsza premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
.najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcii notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglednigjacy tege prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartodci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienctowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienctowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochoddw od cdsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierdw
warto$ciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytuly wystawionych opcji uimuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowiazanie z tytulu wystawienia opcjl ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajag niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk {strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operagiji.

Przychody z lokat obeimujg w szczegéinosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obeych,

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papierow wartosciowych
przez emitenta.

Przychody cdsetkowe od iokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe).

Koszty operacyjne Subfunduszu cbejmujg w szczegdlnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
¥ koszty odsetkowe,

v ujemne saldo rdznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzieri roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.
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21,

22

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wyltaczane z hilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznoéé z tytulu zawartej transakeji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sa ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny akfywow Subfunduszu

Zasady ogélne

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
standéw odpowiednio aktywow Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikéw, o ktdrych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gléwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sa na wigcej niz jednym
aktywnym rynku [fub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wlasciwego
systemu notowan, kiéry najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzier wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposoéh staly i rzetelny
okresla wartosc rynkowg tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwos$¢ dokenania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktorym mowa w
pkt. A1l powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia fub inng wartos¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartodciowe notowane na aktywnym rynku

¥ Diluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gidwnym jest Gielda Papierow
Warto$ciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v'  Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gléwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wediug ostatniej ceny transakcyijnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skladnika
tokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) $rednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, 2 zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezell dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skladnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegblnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia Iub inng warto$¢ stanowigcy jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub warto$ci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegélnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) srednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartoéci godziwe] danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem Zze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartoé¢ godziwg skladnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
ghéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad ckreslonych
powyzej papiery te wycenia si¢ metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako roznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnia wartoscig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartoéciowy wedlug zasad ckreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okresélajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4, Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniege dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartoéciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartoéciowych wycenianych wediug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegolnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

6. Diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sig wediug wartoSci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzglednigjac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdinych wbudowanych instrumentow pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg éciéle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$é wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartoéci diuznego papieru warto$ciowego
{bez  wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczone] przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warte$ci whudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu © modele wiasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartosé godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia si¢ wedtug skorygowanej ceny nabycia, cszacowanej
przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, przy czym skuiek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych tub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sig wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wlasciwg instytucje
wartoéci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartoéci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartodci biezacej prawa poboru uwzgledniajace] réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spoki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisiji,

w zaleznosci od tego, ktora z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreglonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powickszong o wartoéé godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
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10.

11.

E.

z uwzglednieniem zmian wartosci tych akgciji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartos¢ godziwa.

Jezeli prawa do akeji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycehia si¢ je wediug cen tych papieréw
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartoé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceplowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartodci sktadnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie
uznanych metod estymaciji.

Wycena aktywow i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig Jub ustala w
walucie, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku —w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 1 wykazuje si¢ w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokenywania wyceny, o kiérym
mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Potski.

Wycena naleznosci z tviutu zawartej transakeii pozyczki papieréw wartodciowych

Naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartodciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunikowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v tysiacach ztych "0t o b0
Z tytutu zbytych lokat 11 61
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2619 46
Z tytutu dywidend 28 1
Z tytulu odsetek ] 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 9 95
Pozostale naleinodei 0 0
Razem 2748 203
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

I T
Z tytulu nabytych aktywow 0 4283
Z tytubu transakeji przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytultu instrumentéw pochodnych 0 4
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 6 2
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 38 1800
Z tytulu wyptaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 36 54
Pozostale zobowigzania 1 1
Razem 81 6144
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4. SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY

{w tysigcach ziotych) Waluta 32; 12 ? ':;Eﬁ 3210%”?:1:3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 3658 4 558
PKO Bank Polski S.A. PLN 0 5600
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 0 1
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 9 0
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. NOK 2 ]
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 4 2
Deutsche Bank Polska S.A. SEK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 3 3
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 0
Deutsche Bank Polska S.A, USD 21 3
Razem 3726 10177
Sredni w okresie sprawozdawcz.ym. sta.n 'érodkéw pienilgznyfch 30 czerwca 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu

CHF 17 3
CZK 0 102
EUR 5 7
GBP 3 1
HUF 4 0
NOK 1 0
PLN 5382 3999
SEK 0 0
TRY 1 2
usD 12 3
Razem 5425 4 117
5. RYZYKA

5.1. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigione ryzykiem wartosci godziwef
wynikajgcym ze stopy procentowef

Na ryzyko zmiany wartodci godziwej zwiazane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzieni 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwe]j wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow
pienigznych wynikajgcym ze stopy procenfowej

Na ryzyko przeptywow srodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg dluzne papiery wartoéciowe o zmiennej stopie procentowej.
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Na dziert 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim porifelu takich lokat.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku craz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigZzenia akiywow i zobowigzafi Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymalne obcigZzenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje akitywa
glownie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016 Subfundusz lokowat aktywa
wyltacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(v tysiacach Zotyh) 201t ok bk
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 8631 17 136
Kontrakty terminowe na wymiane walut {(Forwardy) 1 4
Kwity depozytowe 436 370
NaleZnodci z tytuli zbytych aktywow 1 61
Dywidendy 28 1
Przedplaty na zakup papierow warto$ciowych 32 0
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 3726 10177
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 2619 46
Towarzystwo 7 tytuls zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostale naleinosei 9 95
Razem aktywa Subfunduszu 15 575 27 890

5.2.2. Wskazanie przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywdéw Subfunduszu wylacznie w papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
co najmnigj 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartosé lokat w papiery wartoSciowe
jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. Zgodnie z
postanowieniami statutu catkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego nie moze by¢ wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat
lokat w diuznych papierach wartodciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Poiski.

5.3. Poziom obcigZzenia aklywdéw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacef koncentracji ryzyka walulowego w poszczegolnych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w iym gidwnie w akcje. Subfundusz dazy do tego, aby co
najmniej polowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartosé akeji spdtek z siedzibg w
nastepujacych krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Bulgaria, Chorwacja,
Stowacja, Slowenia, Estonia i Grecja. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych istnigje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kursdw
walut | w zwiazku z tym potencialng utrata wartosci skfadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w
ziotych.
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6.

Na dziet 30 czerwca 2017 roku oraz na dziei 31 grudnia 2016 roku procentowy udzial
skiadnikow aktywéw denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w  aktywach

Subfunduszu przedstawiat sie nastepujgco:

30 czerwea 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach ebeych 2017 roku 2016 roku
(%) (%)

Frank, Szwajcaria {CHF) 2,56 349
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 2,36 348
Euro (EUR) 3,60 11,39
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 3,08 11,00
Funt szterling, Wielka Brytania (GBP) 0,03 2,02
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,00 2,01
Forint, Wegry (HUF) 0,06 0,71
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 0,71
Korona, Norwegia (NOK) 1,63 0,93
- w tym akcje | wynikajgce z nich prawa 1,62 0,93
Korona, Szwecja {SEK) 0,60 0,00
- w fym akcje i wynikajace z nich prawa 0,60 0,00
Lira, Turcja (TRY} 0,01 8,69
- w tym akeje i wynikajgee z nich prawa 0,00 8,69
Dolar USA (USD) 293 1,34
- w tym kwity depozytowe 2,80 1,33
Korona, Repubtika Czeska (CZK) 0,00 045
- w tym akgje i wynikajace z nich prawa 0,00 045
Razem 11,48 29,02

Na dzieh 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udzial
skiadnikéw zobowigzan denominowanych w poszczegélnych walutach obeych w zobowiazaniach

Subfunduszu przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

Skiadniki zobowigzan denominowane w walutach obcych 2017 roky 2016 roku
(%) (%)

Euro (EUR) 0.00 10,81
Lira, Turcia (TRY) 0.00 39,13
Razem 0,00 49,94

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017 roku:
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Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2016 roku:
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY PO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcfe przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zcbowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych poiyczonych od Subfunduszu w trybie
przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozZyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisOw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcii.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa strukiura pozycji bilansu

21

30 Czerwea 2017 roku 3t Grudnia 2016 roku
{w tysigcach ziotych)
CHF CZK EUR GBP HUF NOK PLN SEX TRY USD RAZEM CHF CZK KUR GBP HUF NOK PLN SEK TRY USD RAZEM
L AKTYWA B8 0 570 4 9 254 13788 O4 1 457 45575 973 125 3176 563 197 260 19800 0 2423 373 27890
1. Sradki pienigane i ich
sty 3% 0 0 4 ¢ 2 36’ 0 t A 37H 5 0 12 0 0 1018 €& 0 3 017
2, Nalenossi o 0 9 & 0 o 288 © O L 2vy o0 O % 0 0 0 W7 0 0o 0 A3
3. Transakeje pray
zobowiazani sig drughef 0 0 0 4 ] 0 0 ¥ 0 4 ] 0 0 0 d 1] 0 0 1] [V ] ]
strony do odkupu
4, Sktadniki lokat notowane
e aktyumym ks %7 0 479 0 0 252 7435 94 0 436 9063 970 125 3060 561 197 260 G531 0 2423 370 17506
5. Skiadniki lokat
nisnclowane ha aktywnym 0 0 ¢ 0 0 0 5 0 0 [} 5 0 0 0 ¢ 0 0 4 0 0 44 4
rynku
8. Nieruchomosel 0 & 0 0 ] 0 0 0 0 0 0 0 0 1] 0 0 0 a 0 ¥ 0
7. Pozostale aklywa 4 0 0 0 0 2 0 0 1] a2z ] 0 0 0 i J 0 0 0 ] 0
1L, ZOBOWIAZANLA o o ¢ ¢ o0 0 8 6 o 0 8 0 0 664 0 0 0 3076 0 2404 0 6144
I, AKTYWA KETTO 308 0 510 4 8 250 13707 94 1 457 15494 073 125 2512 53 197 260 16724 0 19 I3 N4
9.2. Dodatnie réznice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2047 roku 2016 roku 2016 roku
Zredlizowane dodatnie roZnice kursowe 4 206 112
- Akeje oraz wynikajace z nich prawa 4 203 109
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 ]
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tyluly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 3 3
Niezrealizowane dodatnie rbinice kursowe 30 238 202
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 30 217 202
- Dluzne papiery wartosciowe 0 ] 0
- Listy zastawne 0 ¢ 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa ] ¢ 0
- Kwity depozytowe 0 21 0
Razem 34 444 314
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9.3. Ujemne réZnice kursowe

1 stycznia - 1 styeznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne rdznice kursowe: (235) {180) (83}
- Akeje oraz wynikajgce 2 nich prawa (235) (180) (83}
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe {114) {107) (43}
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {78) {107) (43)
- Dluzne papiery wartoSciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe {36) 0 0
Razem {349) (287) {126)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta
na 30 czerwca 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku

Frank, Szwajcaria 3,8667 41173 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1611 0,1637 CZK
Euro 42265 44240 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 48132 95,1445 GBP
Forint, Wegry 0,0137 0,0142 HUF
Korona, Norwegia 0,4430 0,4868 NOK
Korona, Szwecja 0,4379 0,4619 SEK
Lira, Turcja 1,0635 1,1867 TRY
Dolar USA 3,7062 4,793 UsD
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: {531} 296 (282)
- Papiery wartosciowe udzialowe {531) 299 (279}
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 ¢ 0
- Kwity depozytowe 0 (3) (3)
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: ] 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe ] 0 0
- Dluzne papiery warteSciowe 0 ] 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 ]
- Instrumenty pochodne 0 0 ]
- Inne 0 H ]
Razem {531) 286 (282)

10.2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 reku 2016 roku

Skladniki iokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 807 940 273
- Papiery wartosciowe udzialowe 741 861 273
- Pluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 66 79 0
- Insfrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 4 o ¢
- Papiery wartosciowe udziatowe 4 o 0
- Dluzne papiery wartosciows 0 0 0
- Jednostki i tytuly ticzestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- inne 0 0 0
Razem 811 940 273

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartosé aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $Srodkdéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalhoScig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b) prowizji i opfat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

c} optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i splata zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytdw bankowych,

d) podatkdw, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztow likwidacji Funduszu,

f)  kosztow likwidacji Subfunduszu,

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszeza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

b) optaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie
uslug agenta obstugujgcego;

¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promociji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatow informacyjnych i ogloszer,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie 3 prezentowane w hiniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od $redniej roczne] Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw

Subfunduszu.
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycmia -
{w tysigcach ziatych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku
Czesc stata wynagrodzenia 234 483 252
Czesc wynagrodzenia uzaleZniona od wynikéw Subfunduszy 0 0 0
Razem 234 493 252

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwea 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku 2014 roku

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysiacach 15 494 21746 12 043 14 477
Zotych
Wartosé aktywdw nefto na jednostke uczestnictwa w 92,60 91,52 85,30 98,59
Ziotych
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vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Infermacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za hiezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktare wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktdére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym,

Zestawienie oraz objasnienie roinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z
operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W ckresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 bledy podstawowe nie wystapity.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

ablicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.
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6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposob mogityby wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku z operaciji Subfunduszu.

Na dzienn 31 grudnia 2016 roku catkowita wartos¢ srodkow pienieznych utrzymywanych) w PKO
Banku Polskim S.A. stanowita 20,08% wartosci aktywoéw Subfunduszu, co stanowile naruszenie
limitu okreslonego w art. 114 ust. 6 statutu Funduszu. Dostosowanie stanu aktywéw Subfunduszu
do wymagan okreslonych w statucie nastapito w dniu 2 stycznia 2017 roku,

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 26 kolejno ponumerowanych stron.

i yd e

arek Przybviski = Prezes Zarzgdu Tymoteusz Palecxny — Wiceprezes Zarzadu

-

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba cdpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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pwec

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$émy przeglad zalgczonego poltrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Europejskich Akeji (dawniej Subfundusz Aviva Investors Akcji
Europy Wschodzacej), bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Inflanckiej 4b, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 r., rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30
czerwea 2017 r. oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2016 ., poz. 1047 z pdin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoé$el
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859} odpowiedzialny
jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jeste$my
odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglgd s$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad péirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, Ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalyczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 styeznia do 30 czerwea 2017 1. zgodnie z zasadami
rachunkowo$ci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

f";f/ s
A/ 1/ »f £ ‘L {/u
dam Cé'lmskl

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 18 sierpnia 2017 r.
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