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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013
roku, poz. 330 z poézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249,
poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Diuznych Papierow
Korporacyjnych wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku, obejmujace:

/Mare Przybylski Tymoteusz Pélegzny

zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku, wykazujgce
sktadniki lokat subfunduszu o warto$ci 647 932 tys. zi;

bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku, wykazujacy wartosc
aktywow netto subfunduszu w wysokoéci 662 793 tys. zk

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 30 czerwca 2016 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
12 230 tys. zi;

zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 30 czerwca 2016 roku, wykazujace zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 100 124 tys. zt.

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

A,

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2016 roku.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zakladowy: 12 250 000 2! Kapitat wptacony: 12 250 000 2}
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I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2014
r., poz. 157 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Matych Spétek,

- Aviva Investors Nowych Spétek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacii,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych (,Subfundusz”) zostat utworzony w
dniu 18 listopada 2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane s3 gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego |
nieskarbowe diuzne papiery wartoéciowe. Subfundusz bedzie dazyt, aby tgczny udziat lokat w diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego oraz depozyty W bankach krajowych
denominowanych w zlotych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Catkowita wartoéé lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pieni¢znego i nieskarbowe diuzne papiery
wartoéciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.
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4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 30 czerwca 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2016 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

Wartosé  Wartoscwedug  POSMOWY  warose  Wartoséwedhg | oeeniovY
(w tysiacach zlotych) wg ceny wyceny na dzien al::;:;:‘h wg ceny wyceny na dzien al;:tiyz:;:h

nabycia bilansowy ogolem nabycia bilansowy ogélem
Akdje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 475225 507 587 75,71 547 883 564 141 73,66
Instrumenty pochodne 0 (2 706) (0.40) 0 1949 0,25
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
%ﬁii{g;ﬁ‘::’;;;ﬂ:‘gfd’;bg . 132778 143 051 2134 181552 186 488 24,35
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 608 003 647 932 96,65 729 435 752 578 98,26

* Pracentowy udzial calkowitej wartosci lokat w aktywach ogdlem bez uwzglednienia ujemne;j wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 97,05%, natomiast
udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowiazan ogélem zostal zaprezentowany w tabeli uzupehniajacej do tabeli

gléwnej.

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

(w tysigcach zlotych z

2.1. Diluzne papiery warto$ciowe

wyjatkiem wartosci nominalnej oraz ilosci papierow wartosciowych podanej w sztukach)

4 " . o o Termin 5 . Warleht v::::l?: :’;o:::it;

5:":::;:::?3{ ':;:::l Nazwa rynku Emitent Kr::.n Bi:::;by wykupu rrrr- . Warunki ni Waa"toTc Liczba w::r::g wyceny w
mmedd nabycia na dzien akty’wach
bilansowy ogolem

0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
?P"L‘i";éfjw‘s {125 NNRA nie dotyczy Widok Energia S.A. Palska 20151122 pfz';n;::lnrﬁ;:;g;% 1300,00 957 095 0 0,00
(%'Eg:tmouosn NNRA e dotyczy lamss heel 51z Polska 2016-07-12 P:c";:;‘:::;"?’;% 100 000,00 8 800 825 012
%{ﬁm&wzz) NNRA e dotyczy LZMO SA. Polska 20160727 p;:::g‘:::;;% 1000,00 116 118 118 0,02
&Z%;g:;gnm’ AR-RR F""E";c“‘h';‘ns::‘:" OTP BANK Wegry 2016-09-19 mc:‘:::ifg;?% 100000 5600 24043 24984 373
?Pﬁﬂ?’fﬁcsz?; NNRA nie dotyczy Arteria S.A. Polska 2016-09-27 prz’c“;z;‘c"::éﬁg;% 1000,00 500 500 500 0,07
ﬁm‘;}(&;gooosm AR-ASO GPW ASO WORK SERVICE S.A. Polska 2016-10-04 p;’:;{‘;‘j:;jg% 100000 1000 1009 1000 015
EPI:"SI_L‘JOL% — IAR T’“asgzlaa:;“s”‘ Skarb Paristwa Polska 2016-10-25 pw;'fl‘:: :E-:‘Z;s% 1000,00 10 000 10236 10100 151
((;'(L'I(cﬁ%nmzom AR-ASO GPW ASO KRUK S.A, Polska 2016-12-06 pri’:;ﬁ?:;asgfgg% 1000,00 2100 2100 2116 0,32
((;"L‘g}:,‘cﬂzfﬂm - AR-ASO GPW ASO Bank Poczlowy S.A. Polska 20161213 p;’:;f";;‘j:fﬁj% 10.000,00 430 4332 4331 0,85
f.’:’i"&'éiﬁéﬁm - AR-ASO GPW ASO MCI Management S.A, Polska 2016-12-19 mz:;:?:; :g’gg% 1000,00 750 750 755 011
}';fgg;g o AR - i i Skarb Pastwa Polska 2017-01.25 Prz‘;:i;‘::ﬁ";g% 1000,00 100 99 100 0,01
&an?gégazzsy ARRR S'“E';i:;nsg‘:“k PGNIG Finance AB Szwecja 2017.02-14 pro;‘:::\:t:gzﬂ 1000,00 2100 9168 9510 142
g{gﬁ%ﬁ;émzﬁ, NNRA nie dotyczy C’a"g :I‘;”:g'f“"" Polska 2017-03-21 Wic’"a‘:;’:;:ggg% 10 000,00 500 5000 5003 075
g’f_’g:gmmz) NNRA nie dotyczy Millenium Bank .4, Palska 2017-03-28 p;;";‘r’“”:;::ﬁ:% 1000,00 11400 11400 11492 171
ﬁt’;g’élﬁguz 42 AR-ASO GPW ASO KRUK SA. Polska 2017-05-20 przzz:?o“‘::;‘fg;% 1000,00 400 400 407 0,06
;ﬁﬁggo oL NNRA nie dotyczy ALIOR BANK SA. Polska 2017-06-30 Wﬁ’:ﬁ‘i;{‘;:‘z‘fg?% 1000,00 4000 4000 4000 060
Razem 39961 74950 75 241 11,23
Bony skarbowe
Bony pienigine
Ihne
ANl by B rolo 39 951 74950 5241 12
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
ﬁ,ﬁfgg;m i NNRA nie dotyczy PAGED SA. Polska 2017-08-14 pr:?;:;‘o’::;"_*;g% 1000,00 1775 1775 1810 027
(Opltﬁ';:ﬁ‘a?ooa i NNRA nie dotyczy Sa"“g:ﬁ;?;f““‘” Palska 2017-08-30 przn’c“;:;':\::?ﬁ;% 100 000,00 & 550 6535 097
(Optm:;gom - NNRA nie dotyczy MCI Management $.A. Palska 2017-10-17 p:)’:;m’::‘;gz% 1000,00 2000 2000 2023 0,30
:}F'T.Vv:g:zlgoomg) NNRA e dotyczy WEB ELECTRONICS Polska 2017-11-14 prz;”;i;’:::;".s:% 1000,00 480 480 483 0,07
;{Eﬁ’;&gms) AR-ASC GPW ASO ZPMHenryk Kania SA. Polska 2017-11-26 sz:‘;;‘:::g’lg;fn 1000,00 2500 2500 2637 0,38
\t':fgl;;g o IAR TraasLy Sooges Skarb Paistwa Palska 2018-01-25 p;’:;‘;{‘;‘i:‘??g% 1000,00 100 a9 100 001
?P'(ngﬁ)gm i NNRA nie dotyczy GTC SA. Polska 2018-08-30 Pri:‘;g[':::‘;gj% 100 000,00 20 2000 2019 030
fpﬁ'{'}gﬁgaumm NNRA nie dotyczy Eurocash S.A. Polska 2018-06-20 p;’:;:;‘:::‘;gg% 100 000,00 10 903 998 0,15
ml"é%h%o i AR-ASO GPW ASO Millsniun Bank S.A. Polska 2018-06-22 p;’:;;;‘:j:‘z"'g;% 1000,00 4000 4000 a0t1 060
(c",ﬁigg& - AR-ASO GPWASD ANy Polska 2018-06-25 P;’:;:;':::‘z"lgg% 1000,00 5000 5000 5025 075
;ﬁm@%mw 5 NNRA nie dotyczy AmRest Holdings SE Polska 201806-30 P;’::;;‘:ﬁ:;";’?% 10000,00 100 1000 1000 0,15
(CXF;F;'E:J;%O - NNRA nis dotyczy Di,'g"h:’:;’;ﬁf”s‘fh Showenia 2018-08-04 pm"a‘:::::g;a% 1000,00 800 3202 3504 054
?Pﬁé%g i NNRA nie dotyczy Arteria S.A. Polska 2018-08-06 p{i’:;:’t’:: :';S;% 1000,00 350 350 353 0,05
?P':_Eéggo%m 50) NNRA nie dotyczy BOS SA. Polska 2018-10-31 p;':;;“::::::% 1000,00 3000 3000 3047 045
?Pﬁm;:onm 7 NNRA nie dotyczy Euro Bank S.A. Polska 2018-11-20 WZ?:;‘;‘::;"‘:;% 100 000,00 60 8010 6019 0,90
?P“ng;;gmw i AR-ASO GPW ASO OT LOGISTIC S.A. Polska 2018-1120 prz’:;:’t‘:: :‘;gz% 1000,00 4000 4000 399 0,60

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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i 5 . Termin 5 - Wartobé ‘:::L? :r;D:::::t

i | | | | | i | e | e |, | ||
mabycly bilansowy ogolem

?)?5003;9251?79519) NNRA nie dotyczy Rzad Serbi Serbia 20181208 Pm;::';:\ff:gfas% 100000 1500 5045 5346 095
g,':_“s';gz‘fma " NNRA i dotyczy Bank Pocztowy S.A. Polska 2018-12-47 Pr‘n'c'::;‘:::'a"ggk 10.000,00 500 5000 5006 075
&PSF;’;':;EBW) ARRR SNE‘;QC:::;:“ PKO FINANCE AB Szwegja 2018-01-23 Wwfﬁ:::z’ggz% 1000,00 5850 24690 26811 400
%ﬁmﬂ%mw NNRA nie dotyczy PKN Orlen SA. Polska 2019-02-27 p;:‘;;;‘:::;"‘gj% 100 000,00 10 1000 1011 0,15
&%%[5)3{;:5336) ARRR 5‘“&:}:;:“" mFinance France S.A. Francja 2019-04-01 mﬁ:‘:gf‘%% 100000 5000 20847 22462 335
&%ﬁ%gggfzsza) AR-RR S‘”é‘xmf::’" PGE Sweden AB Szwedja 2019-06-09 mi:';:‘:‘:laaa% 100000 4000 16,603 18,043 269
(OPKLT(IS?JEW 162) AR-ASO GPW ASO Kredyt Inkaso S.A. Polska 2019-06-21 mﬂ;:ﬂ‘::g’;g% 1000,00 2000 2007 2007 0,30
(C;si%g;égﬁsn AR-RR s“‘é‘g:‘;:;:“ PZU FINANGE AB Szwecja w0703 | OCZL:‘:::‘;ZB% 1000,00 7430 30985 33075 493
(szszgg;foauue) AR-RR S“‘E':gc:‘a:;:“ CESKE DRAHY Rg‘z’:::;" w002 | “ﬁzjt:ﬁi S 1000,00 1000 4473 4865 0,73
&Z"gg’;ﬂ%m] ARASO EureTLX Mol Group Finance SA. | Luksemburg 2019-09-26 m:gﬁ;':gj’zs% 100000 5900 19109 25700 183
;{Eﬁg&:wm) NNRA nie dotyczy Euro Bank S.A. Polska 2019-12-28 Wﬁ:;:’g::‘;g;% 100 000,00 2 2100 2100 0,31
'("F‘,'fg;gg 108801) AR-RR GPW Skarb Paristwa Polska 2020-01-25 Pr’::;:mﬂfg;% 1000,00 15000 14877 14955 223
ffggg:ﬁmm ARRR F”é’:::‘:f;:“" ENERGA FINANCE AB Szwecja 20200318 wnciﬁ:\:?gzﬁ% 1000,00 3000 12812 14376 218
gﬁmﬁgmsm AR-ASO GPW ASO Comp SA. Polska 2020-06-30 prir:;:?;:::g?% 1000,00 2000 2017 1997 030
rwms | e | s | e |y | woen | | aew | | e || o
;{ﬁi‘iﬁgms) AR-ASO GPWASO KRUK S.A. Polska 20201203 p;’::]'{:‘::‘s‘fg;‘nfo 100000 1350 13850 1367 0,20
g{ﬁ?ﬁ&om) AR-ASO GPWASO Meritum Bark ICB S.A. Polska 2021-04-29 P;’:;:;‘a"::‘?"'gj% 10000,00 586 5960 5619 0,99
&Zﬁgggggm - AR-RR F’*g‘::::nsg':c" ORLEN CAPITAL AB Szwecja 2021-06-30 Pm:::::‘:g‘:"so% 1000,00 9500 30053 43011 842
(Cx';ﬁwgmmg) AR-RR 5“‘&:’::;:“" SYMTHOS FINANGE Szwecja 2021-08-30 Pm;ﬂ“':i:?ﬁ:‘}m% 1000,00 6250 %116 27500 412
f@m;g;“ - ARRR s"‘éﬁ:ns;:“k mFinance France $.A. Francja 2021-11-26 mc:‘f:i;:’gzo% 1000,00 4248 17708 18333 27
%ﬁi‘?g&mn NNRA nie dotyczy PKO Bank Polski S.A. Polska 2022-09-14 wﬁ:m’.‘\: :‘;gg% 100 000,00 16 1600 1618 0,26
&23';3’535 1085) AR-RR F"“E";‘;‘;:ns;:‘k PKO FINANGE AB Szwecja 2022-09-26 pm:;:';:':ﬂm 1000,00 3500 11146 14570 2147
ﬁ,ﬁ%;k%zmm NNRA nie dotyczy Bank Pocziowy S.A. Palska 2022-10-05 N’Q:‘;ﬁ"hf‘:ﬁfg:% 10 000,00 165 1950 1974 0,29
ohooossy | ARASO AW ASO ti%%;iz%it Polska w2400 | SR 100,00 10000 1002 1030 015
?P'I‘_“;E’méom " NNRA nie dotyczy Meritum Bank ICB S.A. Polska 2022-10-21 WﬁTlﬂETﬁ:?,@i% 10000,00 551 5510 5571 0,83
&Z’:‘;&gﬁam’ NNRA nie dotyczy ikt REia | Chorwada 2022-10-23 pro:fﬁ:::g;ﬁVo 100000 2500 8731 10504 157
&Ps"f%ﬁfm " AR-RR BE;”G',']:;;‘;" ML B G Wagry 2023-04-28 pm:;::z:t:;aaa% 100000 3300 16,041 14604 218
&Zﬁgggggem) NNRA nie dotyczy CESKE DRAHY vy 2023.05-25 pro:;ﬁﬂt:j:ﬁ;a% 100000 3012 13106 12411 200
(c;sigssgggza i ARRR S“&;:f;g"" EESTI ENERGIA AS Estonia 2023.09-22 mu:$§:§;a% 1000,00 2000 8430 9138 136
g,'t“é‘ggzogsm) AR-ASO GPWASO mBank S.A. Polska 2023:42-20 wﬁ;ﬁ;‘:jjﬁg% 100 000,00 2 2086 1996 030
;':_%gﬂsz]%;m 3 NNRA nie dotyczy BOS SA. Polska 2024-07-11 pr:g:;‘;’::fg;% 1000,00 12000 12000 12229 142
?sl,?:::zz:ozw) IAR MTS Stovenia Read Stowenii Slowenia 2024-09-09 procit:lli:‘:fﬂ% 1000,00 500 1900 2882 043
;ﬂﬂgﬁ%m " AR-ASO BondSpot ASO ALIOR BANK S.A. Polska 2024-09-26 p;’:;:’;:::}fg:& 1000,00 3000 9025 9111 136
&?ﬁ;g;fg i AR-RR S“&?}';f;“" Ha“"ﬁ;’;;‘::;”““ Polska 2026-05-06 mﬁiﬁﬂs% 1000,00 1600 6903 7095 1,06
&E};g?;aosze) NNRA nie dotyczy Bank Pocztowy SA. Polska 2026-06-08 w":;:::\::?g;% 100,00 30000 3002 3010 045
Razem 178607 | 400275 | 432346 5448
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
T il 178807 | 400275 | 432386 64,46
Dhuins paplery warkcsciows 28568 | 475225 | sorser 50

razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nignotowane na rynku aktywnym

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2.2. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za

granicg
{w tysigcach ziotych z wyjatkiem ilosci papleréw wartosciowych podanej w sztukach)
h Wartosc
TYTULY UCZESTNICTWA EMTOWANE PRZEZ | | Kraj faals | wailg | FrocsTR
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA wnku’ Nazwa rynku Nazwa emitenta siedziby Liczba myﬂ wyceny | ach
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA emitenta nabycia bl:lla dzien agolem
ilansowy
&LEE;O;%NT’CORPORATE OB EUNOT NNRA nie dotyczy Aviva Investars SICAV Luksemburg 65 300 41934 53 428 797
(fbﬁﬁg’;'é;g;‘“ﬂsowm RETURN FUNDh NNRA | nie dotyczy Aviva Investors SICAV Luksemburg | 24180 | 12537 | 13584 2,03
(f'ufg';ggg‘;; 208 RICHYIELD.BOND FUNDIn NNRA | e dotyczy Aviva Investors SICAV Luksemburg | 105600 | 44507 | 48947 7,30
LYXOR ETF DAILYDOUBLE SHORT BUND Paris Stock "
(FRO010859578) AR-RR Exchanga LYXOR ETF DAILYDOUBLE SHORT BUND Francja 125 000 27 165 20 330 3,03
LYXOR ETF IBOXX EURLIQUID HIGH YIELD 30 London Stock . L :
{FRO010975771) AR-RR Exchange Lyxor ETF iBoxx EUR Liquid Yield 30 Francja 5227 2443 2702 0,40
PIMCO F.I.S. ETFSPLC-SH.T.H.Y.EU.ETF Londen Stock PIMCO SHORT TERM HIGH YIELD CORP ;
(IE0OBF8HVE00) ARRR | Exchangs BD IDX SOURCE ETF Klandia 1000 4192 4080 081
TYTULY UCZESTNICTWA EMITCWANE PRZEZ
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA 335307 132778 143 051 2,34
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA razem
AR-RR - aktywny rynek-ynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienctowana na rynku aktywnym
2.3. Instrumenty pochodne
{w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papieréw warlosciowych podanej w sziukach)
" Wartosé
. K'a.] Wartos¢ wedhug Prace_nlnwy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzal rynku | Nazwa rynku | Emitent (wystawca) |  1°dZibY Instrument {002 | wedigoeny | wycenyna | USZiEW
emitenta bazowy nabycia dzieh ""W.‘”a““
{wystawcy) bilansowy ogotem
| Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
Cosbadue 3 0 (2706) (0.40)
FORWARD EUR/PLN 20.07.2016 SHORT DF ; Societe Generale S.A.
(FWIEUR200718) NNRA nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska 50900 000 EURO 1 0 1218 0,18
FORWARD EUR/PLN 22.08.2016 SHORT DF : Societe Generale S.A.
(FWIEUR220916) NNRA nie dotyczy Oddziat w Polscs Palska 48 600 000 EURC 1 0 {1839) {0.27)
FORWARD USD/PLN 27.07.2016 SHORT . Societs Generale S.A.
(FW1USD270716) NNRA nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska 15550 000 USD 1 0 (2085) (0,31)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 3 0 (2706) (0,40)
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aklywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
*Procentowy udzial ujemnej wyceny bil ) instrumentow pochodnych w zob iach ogolem wynosi 52,11%

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
6




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Dluznych Papierdw
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

3. TABELE DODATKOWE

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w
Wartos¢ Warto$¢ wedtug g
" : taczna . = | Procentowy udzial
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj : wedlug ceny | wyceny na dzien
liczba nabycia bilansowy w aktywach ogdlem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego )
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do| Dluzne papiery
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) wartosciowe 1a00 B4/ 8005 fi2
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe|
instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polskal 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

(w tysiacach ziotych)

Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art, 98 usta Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach ogélem
Wy
Grupa Kapitalowa ORLEN 44022 6,57
Grupa mBank SA 42791 6,38
Grupa PKO Banku Polskiego 42 997 6,41
MOL Group 40 304 6,01
Santander Group 11560 1,72
{w tysigcach zZiotych)
Skiadniki lokat nabyte od podmiotw, o ktorych mowa w art. 107 ustawy | "Vartose “eg:fa?‘::;;“y na dziefi P’°°e“t°"’yo‘;%§::,"’ aktywiich
ICPEES923 (X$1292352843) 9138 1,36
CPHV1022 (XS1309493630) 6303 0,94
ICPSYN914 (XS1115183359) 27590 4,12
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 4303 6.42
ustawy razem '
: o " Wartosé
P:lplary wanoacu?wa omltf:w:na przez Wartosé wedlug wadtug Procentowy

H?::m:;::;:j:ﬁ::ﬂi:;“:;:}% Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nal;)ll-c’:l w;erly: na .uk:;]:l.;‘

jedno z paristw OECD whm hih:'::w ogdlem

0 0 0.00)

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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il BILANS
; 30 czerwca 31 grudnia
Festysiaachizioichy f6roks 2015 ok
I. Aktywa 670 323 765 894
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 818 5121
2. Naleznosci 4649 8035
3. Transakcje przy zabowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 422 112 448 460
- dluzne papiery wartosciowe 395 020 428 361
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 229744 304 278
- dluzne papiery wartosciowe 112 567 135780
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 7530 2977
lll. Aktywa netto {I-ll) 662 793 762917
IV. Kapitat funduszu 561 155 673 509
1. Kapitat wptacony 3107 300 2894 574
2. Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) (2 546 145) (2221 069)
V. Dochody zatrzymane 59 513 68 950
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 42 309 53483
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 17 204 15 467
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 42125 20 458
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+-VI) 662 793 762 917
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 532529585 624971973
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 124,46 122,07

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia-  1stycznia- 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 30 czerwca  31grudnia 30 czerwca
2016 roku 2015 roku 2015 roku

I. Przychody z lokat 9500 24 499 18 495
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 108 304 93
2. Przychody odsetkowe 9392 22 106 11121
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 2089 7281
4, Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 20674 8 645 4823
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4 351 8523 4761
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 16 263 0 0
12, Pozostate 60 122 62
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 20674 8 645 4823
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (11 174) 15 854 13 672
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 23 404 2357 (240)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1737 7455 7396
- Z tytutu roznic kursowych 6 260 3602 3504
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 21667 (5098) (7 636)
- Z tytutu réznic kursowych 13918 3120 (6 495)
VII. Wynik z operacji 12 230 18 211 13432
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 2,30 2,9 2,02

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czgs¢ niniejszego rachunku wyniku

Z operacji
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A ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach _zlqtyfgh z wyjatkiem war?os’ci akiywbv_v netto na jednostke uczestnictwa podanej w ;05 tcf::;i; 13515%?2?;; ;05 tgzc:rluz
zZiotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2016 roku 2015 roku 2015 roku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 762917 883 951 883 951
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 12230 18 211 13432
a) Przychody z lokat netto (11174) 15 854 13672
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1737 7455 7 396
¢) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 21667 {5 098) (7 636)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 12230 18211 13432
4, Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (112 354) (139 245) (90 420)
a) Powiekszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 212726 500 608 276 804
b) Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (325 080) (639 853) (367 224)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (100 124) (121 034) (76 988)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 662 793 762 917 806 963
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 681 680 794 297 811 502
IIl. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: (924 423,8800) (1 158 160,3800) (756 511,4500)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1728 116,3600 4120 798,8000 2283 458,1300
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (2652 540,2400)  (5278959,1800) {3 039 969,5800)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa (924 423,8800) (1158 160,3800) (756 511,4500)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 5 325 295,8500 6 249 719,7300 6 651 368,6600
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26 987 646,8300 25259 530,4700 23 422 189,8000
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (21662 350,9800) (19009 810,7400) (16 770 821,1400)
¢) Saldo jednostek uczestnictwa 5 325 295,8500 6 249 719,7300 6 651 368,6600
Ill. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
skramvizlzjgivccz:;gwow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 122,07 119,33 119.33
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 124,46 122,07 121,32
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym 1.3 230 15
vr:ékl‘:::rr:il:m% :tya?v(;i‘; :;:tywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 120,99 119,22 119,22
- data wyceny 2016-02-12 2015-01-19 2015-01-19
iékh;lzzz?;lrna?:tyws;tg:;;ktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 124.49 122,46 121,84
- data wyceny 2016-06-23 2015-12-01 2015-04-28
s%ra\:vvg Zrl(;nasvs c;ym:“\:v srlzt;:nig?n ;e;?c:vs;:zn ;J:czestmctwa wediug ostatniej wyceny w okresie 12446 122,06 121,32
- data wyceny 2016-06-30 2015-12-30 2015-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW 610 109 1.20
NETTO (W SKALIROKU), W TYM: ! ! ’
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,28 1,07 1,18
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 4,00 0,00 0,00
6. Procentowy udzial optat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013 roku,
poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich zlotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy zlotych, w zwigzku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiladniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitalu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze" (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v'  papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie¢ drugiej strony do
odkupu,

v'  zobowiagzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v" naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

16.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowiagzania, z tytulu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
.najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze" (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wypflaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutlu wystawionych opcji ujmuje si¢ w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszaja niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena Srodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierdw warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdéw wartoéciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v' ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastgpnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow warto$ciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Warto$é aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogdlne

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
stanéw odpowiednio aktywdow Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i warto$ci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skfadnikow, o ktorych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sa na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannoéci, dokonuje
dla danego skitadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wilasciwego
systemu notowarn, ktéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotow dla danego skitadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesiaca
kalendarzowego poprzedzajacego miesigc, w ktérym nastepuje dziern wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla warto$é rynkowa tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakciji na danym aktywnym rynku.

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akgcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inna warto$é stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem glownym jest Treasury
BondSpot Poland — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartoéciowego wediug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sig
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego sktadnika lokat
Subfunduszu,

¢) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Subfunduszu,
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d) $redniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, Ze wuwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktorych
mowa w lit. a) — d) dla danego skitadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci,
po jakiej mozna dokonaé¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majace
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym miesigc, w ktorym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaty zgloszone, a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena skfadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakcji
nie odzwierciedla jego wartosci godziwej, skiadnik ten wycenia sie tak jak
sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v'  Dluzne papiery wartoéciowe, dla ktérych rynkiem gidwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegodlnosci diuzne papiery wartoéciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
skiadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

c) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Subfunduszu,

d) $redniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, Zze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktorych
mowa w lit. a) — d) dla danego skiadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci,
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru warto$ciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majace
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwickszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym miesigc, w ktérym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgtoszone, a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena skfadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakgc;ji
nie odzwierciedla jego wartosci godziwej, skladnik ten wycenia sie tak jak
skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtdwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papieréow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreélonych
powyzej papiery te wycenia sie¢ metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnia wartoscia godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wediug zasad okreslonych powyzej.
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3.

Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytuciji rozliczeniowe;.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowiacag
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Dluzne papiery wartoéciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuznych papierow
wartosciowych wycenianych wediug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowane;j
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartoSciowy
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegélnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

Diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sic wedlug wartoéci godziwe] oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciSle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa Scile powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas wartosé wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele witasciwe dla
poszczegdinych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub witasciwg instytucje
wartoéci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.
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8.

10.

11.

F.
1.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezace] prawa poboru uwzgledniajgcej roéznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcdw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazona liczbg nabytych akgcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wptyw na ich wartos¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akg;ji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sag
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skfadnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie
uznanych metod estymaciji.

Wycena aktywow i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawarte| transakcii pozyczki papieréw wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych sa wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(wysiagach dotych oo s ok
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 336
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 4649 7699
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 4 649 8035
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(w tysiacach Ztych 2015 0 Wik
Z tytulu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 3924 160
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 833 683
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1142 713
Z tytulu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 1506 1227
Z tytutu rozrachunkéw publicznoprawnych 125 194
Pozostate zobowiazania 0 0
Razem 7530 2977
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ziotych) Waluta 335: 12 g r:;ﬁi 3210???0”;3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 12729 5099
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 1072 18
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. usD 17 4
Razem 13 818 5121
Sredni w okresie sprawozdawcz‘ym. ste?n lérodkéw pieni.QZnyich e 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2016 roku 2015 roku
Subfunduszu

CHF 0 0
EUR 545 17
PLN 5 866 5 368
usD 10 3
Razem 6 421 5388
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwe] zwiazane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku wartosc¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 366 445
tysiecy zlotych, co stanowito 54,67% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 408 257
tysiecy ztotych, co stanowito 53,31% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku zobowigzania Subfunduszu nie byly obcigzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigézone ryzykiem przeplywow Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg dluzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzie 30 czerwca 2016 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 141 142
tysiecy ztotych, co stanowito 21,04% aktywdw Subfunduszu.

Na dziern 31 grudnia 2015 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 155 884
tysiecy ztotych, co stanowito 20,35% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku zobowigzania Subfunduszu nie byty obciazone ryzykiem
przeptywoéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie, Subfundusz lokuje aktywa
gldwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe, ktorych catkowita wartos¢ powinna by¢ nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100%
wartosci aktywéw Subfunduszu. Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe
diuzne papiery wartosciowe rozumie sie instrumenty rynku pienieznego lub diuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych
panstwach nalezacych do OECD) lub banki centralne panstw nalezacych do OECD.

W zwigzku z tym aktywa Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem kredytowym wynikajacym z
mozliwosci nie wypelnienia przez emitenta instrumentéw finansowych przyjetych zobowigzan.
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Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(o tysiagac 2yt o i
Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 25693 44 784
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 9337 11 568
emitowane przez panstwa czlonkowskie OECD (z odsetkami)

Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 477 206 515 488
pozostalych emitentow (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 1218 2109
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspolnego 143 051 186 488
inwestowania majace siedzibe za granicq

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 13 818 5121
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 0 336
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

Razem aktywa Subfunduszu 670 323 765 894

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywéw Subfunduszu wytacznie w papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, parnstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
czionkowskie. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto§¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartoéci Aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentow
wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 6,43% i 9,59% aktywéw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywéw | zobowigzari Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w krajowe nieskarbowe dituzne papiery wartosciowe i
nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie,
jednostke samorzadu terytoriainego parstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD Iub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co
najmniej jedno panstwo czionkowskie. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw
walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci sktadnikow lokat Subfunduszu wyrazong w
ztotych.
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Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku procentowy udziat
sktadnikow aktywéw denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w aktywach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2016 roku 2015 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 65,80 67,53

- w tym diuzne papiery wartosciowe 43,83 42,36

- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje majace 21,34 24,35
siedzibe za granica

Dolar USA (USD) 9,29 571

- w tym diuzne papiery wartosciowe 9,18 5,63

Razem 75,09 73,24

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem walutowym.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaly sie nastepujgce instrumenty
pochodne:
< Wartose % A g Kwota bedgea 1 dalnosci albo , .

T”‘ : Rodzaj Instrumentu . : “f Warlog¢ prayszych strumieni | Terminy przyszlych strumieni M“ 2 beda T'”"T' z.apg ,.M Termin wykonania
zajgtej Bodhsat Cel otwarcia pozycji otwartej lonietnych tariladnrich q preysay . R
pozycji fochodieg pozycji Lokl ol e Py platnoci pochodnag; =

Ograniczene ryzyka
Planost wy chodzaga 15550 lys, USD .07,
\rétka Kontrakt lermnowy na  |walubw ego portiela lakal [2068) ys PLN G i ¥ Lia0E 15550 s USD termin zamkniecia pozycj - [termin platnoéci gotéw kow ych -
i 27.07.2016 07.2016
YR SKE P oo amegs Piahose do obzymania 59 854 s PLN 27.07.2016 220
waluich obey ch
Ogranczenia ryzyka
Piahost wychadzaca 50 500 iys. EUR
. Kontrald termnowy na  |waluowega portela lokal : AR ' 207.2016 termin zamknigcia pozyci-  |termin platnodci gotéw kow ych -
Krotka 1218 s LN 50500 tys, EUR
wymiang wahit WD w 20.07.2016 20.07.2016
Planost do orzy mana 226 674 tys. PLN 20.07.2016
walutsch oboy ch
Ograriczass y i Plancsé wychodzaca 48 500 s EUR 22082016 _
. Kontrakt terminowy na  |waluowego porfila bokal | termn zamknigcia pozycji-  |termin platnodci gotéw kowych -
Krotka {1 839) ws PLN 48 8500 s, EUR
wymiang walst WD [denommowanege w . 22.09.2018 22.09.2016
Planadt ao otzymania 214 178 ys. PLN 209.208
w alutach cbey ch

Na dziert 31 grudnia 2015 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaly sie nastepujace instrumenty

pochodne;
T §c _ tabedaca Termi adalnosci alb % x
Y2 | Rodzaj Instrumentu | WEoEE ok praveddych strumienl | Terminy praysatych strumisni | YO beda Tl 2apact ® 1 Termin wykonania
2ajete] RaEhad Cel otwarcia pozyc]i otwartej pienieinych e podstawa przysziych | wygashigcia instrumentu ity Sshadneas
pozycjl h pozye]i bty platnosel pochodnego P
Ograniczens ryzy ke w
Prainost wy chodzaca: 11180 s, USD
Krotka Kontrat termnowy na  [walulow ega portila lokat 180} ys. PLN y A ¥ 201200 11 10ys. USD lermin zamknigcia pozycji-  |lermin platnosci gotow kow yeh -
i lut FWD 25.01.2018 25.01.2018
wymiane wa kg s Piatness do ovzymania 43 483 s, PLN 25012016
weliach obey ch
rnica A /(& Pramosc wychodzaza 72600 ys. EUR 14012016
wiétia Kontrakt terminowy na | walulowego portiela okat 11645, PN Pt 72600 ys. EUR termin zarkniecia pozycji-  |termn pratnosci gotow kow ych -}
i D i : : 14012016 14.01.2016
(e W i Enembonanei ¥ Planose oo orzymania 310682 y5. PLN 14.01.2016 20
walutach obeych
Ograniczerie ryzyka )
Plaoéé wychodzace: 46 500 ys. EUR 06,
oo [fontabtteminowy na  uabewegoperbbier | oL L om0t @0ye Ur [N Zomiecia pozyei- [l patnoscigolswkowyeh -
: it PAD : .06.2016 22.08.2016
wyttmaie wa Soraininow aeo e Plamoce do orzymania: 209 375 5. PLN 2206.2016 o
walutach obeych

7. TRANSAKCJE
ODKUPU

PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakgcji

przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
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7.3. Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych poZyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zaciagat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw | pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE
Aktywa i pasywa Subfunduszu sa wyrazone wylgcznie w ziotych polskich. W okresie
sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transakcji w walutach obcych.

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

) 30 Czerwca 2016 roku 31 Grudnia 2015 roku

(w tysiacach zlotych)

CHF EUR PLN usp RAZEM CHF EUR PLN usp RAZEM
I AKTYWA [ 441 095 166 946 62 282 670323 0 517180 204992 43722 765894
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty V] 1072 12729 17 13818 0 18 5099 4 5121
2. Naleznosci 0 3188 727 734 4649 0 6276 1172 587 8035
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu ] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 303 871 73 560 44681 422112 0 322443 97 168 28 849 448 480
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 132 964 79930 16 850 229744 Q 188 443 101553 14 282 304 278
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 ¢
7. Pozostale aktywa 0 0 0 0 0 0 ¢ 0 0 ]
Il. ZOBOWIAZANIA 0 0 7530 0 7530 0 0 2977 0 2877
lil. AKTYWA NETTO 0 441095 159 416 62 282 662 793 0 517180 202015 43722 762 917
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9.2. Dodatnie roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2016 roku 2015 roku 2015 roku
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 6 268 3798 3693
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 3192 2907 2900
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 3076 891 793
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 15 589 4904 2739
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 11629 4904 2739
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 3960 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 21 857 8702 6432
9.3. Ujemne réznice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 roku 2015 roku 2015 roku
Zrealizowane ujemne réznice kursowe: (8) (1986) (189)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe (8) (193) (189)
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 (3) 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (1671) (1784) (9 234)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe (1671) (774) (4 956)
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 (1010) (4 278)
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem (1679) {1980) (9 423)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta

na 30 czerwca 2016 roku na 31 grudnia 2015 roku
Frank, Szwajcaria 4,0677 3,9394 CHF
Euro 4,4255 4,2615 EUR
Dolar USA 3,9803 3,901 usD
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 roku 2015 roku 2015 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (642) 3 366 3898
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe (642) 3 366 3898
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2379 4089 3498
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery wartoSciowe 45 58 7
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 2334 4031 3491
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 1737 7455 7 396

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 roku 2015 roku 2015 roku

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13310 (8 001) (9 099)
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 14 709 (3249) (5473)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (1399) (4 752) (3 626)
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 357 2903 2655
- Papiery wartoSciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 1620 1279 1666
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 6737 1624 989
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 21 667 (5 098) (6 444)

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkoéw bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

c) optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obslugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytdw bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, optat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztéw likwidacji Funduszu,

fy  kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a} wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

b} oplaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogloszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie,
skladajagce sig z czesci statej (Wynagrodzenie State) i czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne)
uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiggnietych w danym okresie
rozliczeniowym.

Wynagrodzenie State wynosi 1% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej warto$¢ ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym

wzorem:
WZ = MAX(0;ST x (WANJU; —WANJU x (IND4 / INDg )) x LJU)

gdzie:

WZ - wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy

ST- stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU,; — warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU, — wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU - §rednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

IND, - warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

INDy— warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego.

Indeks Rynku Pienigznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktory
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania

24



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Dtuznych Papieréw

Korporacyjnych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku

trzymiesiecznych depozytéw w ziotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.
Wartoé¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy wartosé indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczen zostanie
zastosowana ostatnia dostepna warto$¢ tego indeksu powieszona o przyrosty dzienne naliczone
wg stawki Wibid 3M z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujgcym wzorem, przy czym

wartosci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

|ND(1) = |ND((.1) + lND(H} x N x (WIbld3M(t)/ 365)

gdzie:
IND, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienigznego w Dniu Wyceny (1)

IND..1y — warto$¢ Indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency w poprzednim

Dniu Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)

Wibid3M(t) — warto$é 3 miesigcznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency wartos¢
Indeksu Rynku Pienieznego bedzie kalkulowana przez Subfundusz na kazdy Dzien Wyceny
poprzez doliczanie dziennych przyrostéw naliczanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny
do poprzedniej wartoéci Indeksu Rynku Pienigznego, zgodnie z nastepujgcym wzorem, przy

czym wartoéci zaokraglane sa do czterech miejsc po przecinku:

|ND(;) = |ND(1_1) + |ND(t_1) x N x (Wlbld3Mmf 365)

gdzie:

INDg, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienigznego w Dniu Wyceny (t)

IND.1) — wartos¢ Indeksu Rynku Pienigznego w poprzednim Dniu Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)

Wibid3M, — warto$¢ 3 miesigcznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

Warto$é wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2016 roku 2015 roku 2015 roku

Czes¢ stala wynagrodzenia 3392 7946 4026

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 959 577 735

Razem 4351 8 523 4761
12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30czerwca  31grudnia  31grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roku 2014 roku 2013 roku

Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach ztotych 662 793 762 917 883 951 701 461

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 124,46 122,07 119,33 115,63

zZiotych
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1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktore wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 blgdy podstawowe nie wystapity.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.
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6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W portfelu inwestycyjnym Subfunduszu znajdowato sie 1150 sztuk obligacji serii D, zamiennych i
zabezpieczonych, wyemitowanych przez spétke Widok Energia SA (,Spétka’) o wartosci
nominalnej 1300 ziotych kazda, dla ktérych ze wzgledu na zta sytuacje finansowg emitenta oraz
brak mozliwosci wykupienia tych obligacji przez Spétke w dajacym sie przewidzie¢ okresie,
utworzone zostaly odpisy na trwatg utrate wartosci w facznej wysokosci 100% ich wartosci.

W dniach 10 oraz 23 marca 2015 roku spolka Copernicus  Services
Sp. z o0.0. SKA w likwidacji, bedaca agentem zabezpieczen w odniesieniu do przelewu
wierzytelnosci ustanowionego zgodnie z Umowag przelewu wierzytelnosci przysziych na
zabezpieczenie z dnia 30 pazdziernika 2012 roku, na zabezpieczenie wszelkich wierzytelnosci —
rozliczer obligatariuszy z obligacji zamiennych na akcje serii D wyemitowanych przez Spdtke,
przekazat, za posrednictwem Domu Maklerskiego Copernicus Securities S.A. na rachunek
bankowy Subfunduszu srodki tytulem spelnienia naleznego obligatariuszom $wiadczenia
pienieznego w zwigzku z wykupem czesci obligacji, po ich wartosci nominalnej (tj. 1 300 ztotych
przypadajgce na jedng obligacje). W wyniku wyzej opisanych czynnosci na rachunek bankowy
Subfunduszu wplynety $rodki pieniezne w tacznej wysokosci 250 900 ziotych, ktore stanowity
zaptate ceny nominalnej za 193 sztuki obligacji serii D wyemitowanych przez Spétke.

W zwiazku z tym, na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu, w
jego portfelu znajduje sie 957 sztuk obligacji Spékki, dla ktérych utworzony jest odpis na trwatg
utrate wartosci w wysokosci 100% ich wartosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 27 kolejno ponumerowanych stron.

r

A\rekéybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleéczny — Wiceprezes Zarzadu

\
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Co
Marek Wierzbotowskil— Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2016 roku.

27



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierow
Korporacyjnych

Raport z przegladu polrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.



.

pwc

Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Diluznych Papieréw Korporacyjnych, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
~Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien
30 czerwea 2016 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. oraz noty obja$niajace i informacje
dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie niniejszego pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,.Ustawa
o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2013 ., poz. 330 z pdzn. zm.) odpowiedzialny jest Zarzad Aviva
Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,,Towarzystwem”).
My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pdlrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepisow Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad poélrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

| PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrocilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalgczone poélroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje
rzetelnego i jasnego obrazu, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 1.
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1.
Nr 249, poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

(]/Ofrwg% OW o b
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 17 sierpnia 2016 .



