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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dia Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Aviva
Investors Dhuinych Papierow Korporacyjuych (zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego z Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego {zwanego dalej "Funduszem"), z siedziba w Warszawie,
przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia
2016 1., rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 1. oraz noty objasniajace i informacje dodatkows.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystiwo Funduszy Imwestycyinych S.A.

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A. (zwanego dalej
~Towarzystwem”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego 1 za jego rzetelng prezentacje zgodnie
z ustawq z dnia 29 wrzesnia 19094 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 r,,
poz. 1047, z pdin. zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosdci funduszy inwestyeyjnyeh (L Rozporzadzenie” —
Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, kidrg uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosei
i Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jestedémy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowodci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagajg przestrzegania wymogow etveznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnoéé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000, F:
+48 (22) 742 4040, WwWw.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonago praez 53¢ Rejonowy dia m. st. Warszawy, ped numerem XRS J000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapital zekdadowy wynosi 10,363,900 dotych, Siedriby Spotkl jest Warszawa, Al Armil Ludowej 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskanin dowodéw badania kwot
i ujawniefn w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujge oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Subfundusz jednostkowego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii o skutecznodci kontroli
wewnetrznej Subfunduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniodei przyjetych zasad (polityki)
rachunkowoéci, racjonalnoéci ustalonych przez kierownictwo wartodei szacunkowych, jak réwniez
oceng ogdlnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2016 1. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowoéci;

b. jest zgodne w formie i tre$ci z obowiazujgcymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzgdzenia oraz Statutem Subfunduszu;

¢. zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomen Ortacm,

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pbzniejszymi zmianami} oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 248, poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Diuznych Papierdw
Korporacyjnych wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzgdzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 852 147 tys. zi;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 887 182 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
27 937 tys. zt;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujace zwigkszenie wartoéci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 124 265 tys. zi.

- LN

Mareiﬁybyiski Tymoteusz Paleczny
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

Aviva Investors Poland Towarzystwe Funduszy Inwestycyjaych SA NIP. 8371553438 Mr KRS RODCO11017
Sac Reponawy dis st Warszawy KB Wydgialh Gospodarcay Ergoeege Repesiru Sgdowego Kepitad zakiadowy 12 250 500 21 Kapital wplacony, 12 250 002 2




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierow
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

| WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjinych §  zarzadzaniu  alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi  (tekst jednolity
Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pozniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wy stanu na dzien bilansowy w sklad Funduszu wchodza nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego inwestowania,

- Aviva Investors Zrownowazony,

- Aviva Investors Poiskich Akgiji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace;j,

- Aviva Investors Malych Spélek,

- Aviva Investors Nowych Spélek,

- Aviva investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papierow Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierdow Korporacyjnych (,Subfundusz”) zostat utworzony w
dniu 18 listopada 2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa gidéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego |
nieskarbowe diuzne papiery wartoéciowe. Subfundusz bedzie dazyt, aby lgczny udziat lokat w diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w ztotych wynosit co najmniej 66 proc, wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Catkowita wartodé lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
warto$ciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjinych S.A. (,Towarzystwo') z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejesiru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miesciia sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu =zostalo sporzadzone przy zafoZeniu kontynuowania
dziafalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzieé przyszitoscei tj. co namnigj 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzierh podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dzistalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmnigj 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalc badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdarn
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa roznych kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GtOWNA

Skiadniki iokat 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
s . Procentowy . . Procentowy
Wartosé Wartosé wedlug wdziat w Wartosé Wartogé wedlug udzial w
{w tysigcach ziotych) wg ceny wyceny na dzien aktywach wg ceny wyceny na dzief aktywach
nabycia bitansowy ogdlem nabycia bilansowy ogblem
Akcje 0 0 000 0 0 0,00
Warranty subskrypeyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0.0 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,060 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 060 0 0 0,00
Listy zastawne 5512 5508 062 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 631 455 670 807 7490 547 883 564 141 73,66
Instrumenty pochodne 0 (49) 0.00 0 1949 0.25
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.60 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,60 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za 156 304 175 881 19,64 181 552 186 488 2435
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0.50 0 0 0,00
inne 0 0 0.50 0 0 0,00
Razem 932N 852 147 95,18 729 435 752 578 88,26

* Pracentowy udzial catkowite] wartosel lokat w aktywach ogdlem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 95,16%, natomiast
udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentdw pochodnych w wartosci zobowigzar ogdlem zostal zaprezentowany w tabeli uzupeiniajacej do tabeli

glownej.

Zalgczone dodatkowe informacje | objasnienia stanowia integralng czesd ninigjszego zestawienia

lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Diuzne papiery warfo$ciowe

{w tysigach ziotych z F‘_a_lkiem wartosci nominalnej oraz ilo$ci papierow wartasciowych podanej w sztukach)
Wartest Wartodé Procento

pimewi | Rl | e | et | ey | | N | || e ||

emitenta mn-dd v nabycia na drien akty_wach

bilansowy ogdtem
O terminte wykapu do 1 roku;
Obligece
E,'i‘i"’ﬁém‘s gy | R e dotyczy Widok Energia 5.A. Polska 2015-11-22 yi:‘;;’:: ::gg% 1360,00 057 905 0 0,00
(%tguggooozz) AR-ASC GPWASC LZMO SA. Polska 2016-07-27 ﬁgj‘;ﬁ:ggg% 1000,00 16 118 0 000
;’:fg;g; I IAR BmJ;iﬁgla » Skarb Pafstwa Polska 2170125 mﬁg& 1000,00 100 & 100 0,01
&P;?:gggaza) ARRR 3“’5"&:: f;:"‘ PGNIG Financs AB Szwerja 2470214 mse':’;;'::;m 1000,00 2100 5188 o247 104
ﬁ:ﬁ?ﬂéﬂm&; NNRA nie dolyczy C"’“gﬂ?g‘“:;’fa"" Poiska 170321 wﬂmﬁgg% 1000006 1000 10020 o1 142
f,’,mg&m} NNRA s dolycay Milnsium Bank S.A. Polska 2017032 Ws:;:;’::g’f;% 100000 11400 11400 11408 128
&Kl;ﬁ:ggom) ARASO GPW ASO KRUK S.A. Pelska 17-05-20 p‘:c'“m;}‘fg;% 100000 400 400 402 0,06
gﬁgﬁ&m&a] NNRA e dotyezy PGNIG S.A Polska H17-06-18 m”:;m:;gg% 1000000 200 2007 2010 022
;ﬂﬁg%‘] ) NHRA rile dotyczy ALIOR BANK S.A. Poiska 2017-06-30 W:’:;E:‘;g?% 1000,00 4000 4000 4000 0,45
3,7_%108503 18R Bungéﬁﬁan ‘ Skarb Paetwa Polska W707.25 | zerokuponawe 160000 11000 10872 10968 122
?P'I‘fm;ﬂg m | MR v dotyczy Saipnder CONSUTST 1 Foeka 20170830 proz:;:n;:::g;% 109.000,60 85 6550 6525 073
(%mcc?:ngnm - NNRA rie dotyczy MCI Management S.A. Polska 0179017 Pr:’:;:‘::::g;% 1000,00 2000 2000 2023 0.3
?ng:igwm} NNRA nie dotyczy WE ELECTRONICS Polska 20171114 prﬂm‘:::gg% 1000,00 480 480 183 0,05
.;%ﬁ‘zﬂsgguoes) AR-ASD GPW ASO ZPMHenryk KaniaS.A. | Polska 2017-1126 Wﬂmﬁf;g% 1000,00 2500 2500 2519 0,26
Razem 3618 50628 59824 6,67
Bony skarbowe
Bony pienigine
Inne
 terminle wykupu do 1 roku l /38 I 60629 | 59424 I 667
0 terminie wykupu powyie] 1 roku:
Ohligacle
;’;fg;égm:,m AR Bmg;';ij‘,',’zlm i Skarb Pafistwa Poiska 2018-01-25 prf::“;w“ :’fgg% 100000 100 o 100 0,01
(%'I(_Eiongﬂ ) NNRA nie dotyczy E‘fﬁ“;’;ﬁi‘g":“ Polska 0180423 Wo‘g’;:g‘\::ggf% 16 006,00 3% 3305 3304 037
f;tggggo g | NRA nie dolyczy GTC SA Polska 2018.64-30 p;“;:‘;‘::"s"gg% 106-000,00 2 2000 2019 023
(%';E?}O:(;:UOOZD) NNRA e dotyczy Eurocash .4, Polska 20180620 vi':;:';;‘::‘;g;% 10600000 10 963 999 0.1t
f;’f&'&gwm AR-ASO GPW ASO Milennium Bank S.A. Polska 2018-06-22 u;;’:';j’::‘;g:’% 1000,00 4000 4000 4032 045
ﬁn'i(_?azzmgom) ARASD GPWASO Bark z“‘s*f;""’ WBK Polska 20160625 ,ﬁ?;mff?;% 1000,00 5000 5000 5032 056
g’ﬂi&“g&m | MR nia dotyczy Peﬁfr;mﬂ‘f‘ Polska 20180677 m:‘;g;‘% 100000,00 1 101 100 0,01
g&m‘;}"m o | NNRa e dotyezy AmRest Holdings SE Polska 2018-06-30 W:?;z‘:asrﬁ% 10000,00 100 1060 1400 an
&?‘gﬁfm} NNRA nia dotyezy Dx‘;ﬁmg Y| siowenia 2015-08-04 mf;::g?ﬂﬁ% 100360 800 322 3679 040
ﬁ,ﬁﬂ%ﬁw - NNRA e dolyszy Attoria S.A. Pokska 7018-08-06 Px::;’::‘;gs% 100000 350 350 353 0,06
;ﬁ;‘ﬂgw " NNRA nle dotyezy 5{2’5@:;";’:” Poiska 20180829 m‘:‘:’;‘w":?g:% 10 000,00 420 4008 2001 0,45
;ﬁg&& | NNRA rie dotyczy BOS SA. Peiska 0181031 prf;":m::g;% 1600,00 3000 3000 o7 03¢
&Z%Eg;;gzmg ARAR F'agc“‘h';?:d‘ Bu 'gimig“w Buigaria 20181107 m::;;:ﬁfzs% 100,00 1000 1482 4552 051
g’ﬁgm?ooom NNRA s dotytzy Eurc Bank S.A Polska 2181120 W:’;gz“w":a?gg% 100000.00 95 9576 9548 1,07
;{%wgaw g | ARASO GPW ASC OTLOGISTIC SA. Polska 2018-11-20 Pm‘:‘ai:‘::::;?% 100000 4000 4000 4000 0,45
825{%925?79619) ARRR D“s;eg“a:;'“" Read Serbi Serbia wis28 | m:e‘:';;fgass% 1000,00 1500 5045 6 567 073
;{gﬁggﬁm) NNRA tie dotyczy Bank Pocztowy SA. Polska 20181247 p:";‘;':':;:‘;gg% 10800,00 500 5000 5005 0,56
&Ps?t()m?m?) ARRR S"g:gc:‘mzz‘* PKO FINANCE AB Szwecja 20180173 m;':’;w?gasm 100,00 5850 24690 26788 290
(‘gfgg;g o750 18R aonléﬁ‘?éa and Skarb Panstwa Palska 20190125 Wi"ﬂ'f\@:ﬂ*‘fg;% 1000,00 100600 £0037 99950 11,18
gﬁm):)%ooaa) NNRA nie dotyczy PKN Orlen S.A, Polska 201002-27 m:;“;;% 100 000,00 16 1000 1012 o1
&F;msm) ARRR S"g%:";;“" mFinance France S.A. | Francia 2019-04.0 Wmﬂ”;:fg;a% 1000,00 5000 20847 22045 25
&F’sﬁsﬁgfzm} AR-RR sn&:::;cx PGE Sweden AB Szwacja 2019.06-00 W;ﬂ;j‘:ﬂza% 1000,00 4000 16603 18 261 2,04
Zatgczone dodatkowe informacje | objasnienia stanowia integralng cze$¢ ninigjszego zestawienia
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. Wartose Wartogd Procento
Nutn'e gaplery Rodzag Nazwa rynku Emitent sée':zafby wy.ll;::nl:‘m- Warunkl . Wal_'toilé Liczha wadiug :;:Ia‘;g W uwﬁllll
wartosciowe rytika emfienta mmedd op! n:be;‘:la br;; ::::y am:;h
?Pll(.'l((i:m:m gy | ARAsSO GPW ASO Krdyt Inkaso S.A. Poiska 20180621 p{zg‘:‘;’;:‘s‘j;:% 100000 2000 2007 207 03
&Z’?ﬁ‘éﬁéﬁwsn ARFR smé:gc:: :;nzck F2U FINANGE AB Szweja wwores | octf:';:':g?sa% 1000,00 9430 40116 42430 474
LNbtooory | NNRA e dotyczy Unibep A, Polska s | 100,00 10900 1000 oz ot
beaabrosone | ARAR | SEOEe cESEDRAY | FRORT | mworas | D:;:';m: w, | 100080 $000 4473 4833 054
g)m‘og 0 NNRA éa dotyczy ozmg:g; Polska 2018-08-00 Pris?f::::& 1000,00 1500 1500 1522 617
oy | ARRR | PO o Growp Finance 54 e | goreas | A0SR | 100000 5900 19100 26805 289
;’tggggs"gc 196) NNRA nis catyczy a“""ﬁ:xg‘f“"“ Polsks 2016-10-05 pr;c":';': :‘;’:g% 100000 20000 20000 20104 225
([mg?rlgumas) NNRA e dotyczy Kredyt Inkaso 54, Polska W07 | s | 10000 2500 2500 253 L
:;ﬁ’;g“;go ooy | NNRA nie dotyozy ENERGA S.A. Polska 2019-10-18 p;’:‘;ﬂ‘: :‘;ﬁ;% 10000,00 300 3077 2080 034
&Eﬁ?r} wosry | NNRA il dotyszy “;tg’; Poska Polska a0 | e o, | 10000000 12 12074 1w 1,34
(%'Sg&ﬁmsa) NNRA nig dotyczy ING Bank $gski S.A. Polska 2019-12-1 prfcl::nm::g;% 100 000,00 72 7275 7235 081
gﬁ%ﬁéioooza SNRA hie dotyczy Euro Bank S.A, Polska 20101228 p.iﬁfﬁm?ﬁ?% 100 00,00 z 2100 210t 023
(‘;fg;gg oseoty AR Bon;[jﬁ‘gl and Skard Panstws Polsha 20200125 wm’;‘:ﬂ‘fﬁ% 100000 15,000 14877 14804 166
(%'(Léﬁnsizgmoea) NNRA nie dotyczy ENEASA. Polska 2020.0210 p@e':“‘;‘;::g:% 100000,00 7 2108 2122 0.24
&mﬁmo) ARRR S"E?c:;g“ ENERGAFINANCE A8 |  Szweia 2020-03-19 wwﬁ;w‘fgz5% £ 00080 3000 12812 14490 151
?P':.gw:cms oons) | ARASO GPW ASO Comp SA. Paiska H20-06-30 m:::ﬁ’% 100,00 2000 2017 1915 021t
&mﬁmz, ARERR Fraén;g:nsgt:cu DW:;pnﬂT; » Wegty 2020-40-21 w‘:;ﬁgz - 100000 1000 2083 4616 052
gf;?z%azgoszs) AR-ASO GPW ASO KRUK SA. Poiska 2020-12-03 Wﬁg‘:‘;‘::’;gg% 100060 1350 1350 1362 015
?P%m;oooze) AR-ASO GPW 430 ALIOR BANK §.A. Poiska 20210620 wﬁm :'}?g;% 1000000 506 5960 6741 ore
&Z‘:ﬁgggg oy | ARRR ”E‘c‘“h:n?:d‘ ORLEN CARITALAR |  Srwecja w1083 | e | 100000 2500 39083 4069 492
fftgﬁgg;ms) NNRA i dotyczy Onbis 8.4 Poiska 2210720 prf;m ons | 100000 803 803 ans 290
%ﬁ%g%nm ARRR Bere as:;gk Bulari Enagy Bugaria 202108-02 W@“ﬁ;ﬁfg&% 100000 500 2181 2306 026
S | ARER | FEALEY SO O | sowede | amzronse | SRCSM, | 10000 Rl AL B 7
&i’?‘fﬁ;ﬁm ARRR Sutar nSg!:ck mFinance France 8., | Francja 20214425 prwsf:;::gfw " 1000,00 4206 17708 19243 215
gﬁﬁ%’oﬁm | NeRA rie dotyczy PKOBankPolskiSA |  Polska 2022-09-14 mﬂgﬁ:‘;ﬁ% 100 000,00 16 1600 1616 018
comomz | e Fraé';k;i:nz?* PKO FINANGE AB Szwaca 2022.0.26 m::"n:’:ﬂ;a% 100000 3500 1148 15 182 170
?P{Bgﬁg}zzfm% g | R rie datyczy Bank Pocztowy A, Polska 20221005 Fﬂﬁﬁ“:ﬁ:% 10000,00 195 1650 1674 022
g{gp;wzzo | araso GPW ASO %ﬁ%ﬁ Polska 2022-10-06 pm‘;n"‘;ﬁg”w% 100,00 10000 1002 1610 o1
;{Mmgﬁ[goooa g | NRa nis dotyczy ALIOR BANK SA. Folska 20221021 wir::?:am 10 600,00 651 §510 5573 082
g | WNRA Nodohey | geruopmumepa | Cwads | A0z | SRRSES | 1owee 250 o731 11080 1
I -l Bl By -, W ) ) B e
Cenramey | ARRR | Stim o CESKE DRAHY Rop | amasas | seeede, | 1000w o2 13405 13816 154
&Zﬁggggzs o | PRRR snggc:i;gsm EESTIENERGIAAS | Estonia wnman |, gy | 100000 2000 8431 9387 105
gﬂgéﬁswn AR-ASO CPW ASO mBank S A. Poiska 2023-12:20 prwt:::%g% 10000000 20 2056 2018 0.3
ﬁ’,’gg‘g)%%u oy | NNRA nie dotyczy BOS S.A. Poiska 262607-11 wﬂ:ﬂ:::g;% 100000 12000 12000 12233 137
%?:'&?22:02984) 1R MTS Slovenia Ragg Slowenii Siowenia 20240800 procm:i?ﬁ% 100000 500 1900 2898 032
g,ﬁtfgg‘m g | ARASO | Bondspotaso ALIOR BANK 5. A, Poiska 2026.06-26 prm::g;% 1000,00 8000 9025 9315 1
?P'I‘_BB';%?TEW) ARASO GPW ASO Bank Pocxtowy 5.4, Polska 2026-06-08 pffc“;:';‘::fg?% 100,00 30000 303 3150 0,35
Razem 3205 [ 50826 | 610983 68,23
Bony skarbowe

Bony pienlgine

Inne

O termirie ykupu powyZe] w295 | sromms | steem 68,23
3.';“32‘ paplery wartosclowe Mem 631 455 676 807 74,90

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-afisrnatywny system cbrotu
AR - inny akbywrsy rynek

NNRA - nignotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacije | objasnienia stanowia integralng c2eé¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

2.2. Listy zastawne

w tysigeach Ziotych 2 wyjgtiiein ilodei papierow wartosciowych podane] w szikach)
Kraj Wartosé \x:':;'; Procentowy
Rodzaj Narwa Termin Warunki Podstawa Wartosé . wedlug udziat w
LISTY ZASTAWNE TyYnku rynku Emitent :::::m wykupu aprocentowania Rodzzj fistu amisji neminatna Hezba ceny W::gm aktywach
nabycla bilansowy agdlem
LZASTWYK. 18,0821 PKO BANK ] ‘ wierzyteose]
o zmiannia stopa hipoteczny Emitanta
PKCB.H. SA AR-RR GPwW HIPCTECZNY Polska 2021-06-18 N . 500 000,06 & 3003 3 2
(PLPKOHPO0033) SA procentowa 2,32% | kst zastawny zabazplncz{:ne co2 034
hipotakami *)
£ ZASTWWYK. 260421 PKO BANK miomasions | ostecamy | aavenos
PKO B.H. SA ARRR | GPW | HFOTECZNY | Poika | 20210428 | HEPES e | teteattans | 2 sbezpisczone | 7000000 5 2508 2506 028
(PLPKOHPO0G25) SA astawiny hipotolami )
Ir'a'zs:; AWNE kbl 5512 5508 0,62
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASC - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
|AR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
*) Podstawg emisji hipotscznych listow zastawnych st iq wierzytelnosci Emitenta z iytulu udzielonych przez Emitenta kradytéw zabezpiaczonych hipotekami, wpisane do rejestu zabezpieczenia histow
zastawnych prowadzonage przez Emitenta
2.3. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdéinego inwestowania majgce siedzibe za
granicg
(w tyslacach zlotych z wyjatkiem ilogci papieraw wartogciowych podansj w sztukach}
Procentowy
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ A ‘s
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA | "o0 | Nazwa rynku Nazwa emitenta K siedziby | |jcopy | Wartoséwedig | Wartodéwedhugwyceny | udzialw
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA yn emites ceny nabytia na dzief bilansowy aMach
ogblem
@Lﬁ?&%%fcwwm BOND FUNDI NNRA | riedotyczy Aviva Investors SICAV Luksemburg 65300 Ha 53578 698
(tbmzﬁﬁ;wnasowm RETURN FUND Ih NNRA | ris dotyczy Aviva Investors SICAY Luksamburg 24 180 12537 13899 155
(ﬂ,?gfsggg; GLOBHIGH YIELDBONDFUNDIR | ynpa | e doyezy Aviva investors SICAY Luksamburg 05 600 44507 50669 566
(IE\:R)(()COJ:;BE;';S%\)ILYDOUBLE SHORT BUND ARRR PET; S;ugc: LYXCR ETF DABII‘.J‘:J%OLIBLE SHORT Francja 310000 50681 50854 568
(';;’égfm's;;ﬁ?xx EURLIQUID HIGH YIELD 30 ARRR ""é‘f;]“msgem Lyxce ETF iBoxx EUR Liquid Yiekd 30 Francia §227 2483 2700 0,30
PIMCOF L8, ETFSPLG-SHTH.Y.EU.ETF London Steck PIMCO SHORT TERM HIGK YIELD
| (IECBFBHVE0D) ARRR | " Exchange CORP BD (DX SOURCE ETF irandia #0000 410 4181 047
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PR2EZ
INSTYTUCJE WSPOLNEGD INWESTOWANIA 520 307 136 304 175881 19,64
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA razem:
AR-RR - aktywny rynek<ynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-aiternatywny systom obrofu
{AR - inny aktywoy rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym:
2.4. Instrumenty pochodne
{wysiacach ziolych 7 wyjatkiam ilosei papiers yeh podans] w sziukach)
Kraj sledziby Wartobi wodg | Warobcwediug | Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emltent (wystawca) amitenta Instrument bazowy | Liczha g wycehy ha dzief
ceny nabycia aktywach
{wystawcy) bitansowy A
ogélem
I. Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
1L Niewystandary — y
chotne 3 o [C) 2,00
r&“ﬁ;ﬁi@zﬁgfﬁm 22.03.2017 SHORT DF NNRA | riedotyczy | Soge Senerds SA Polska 45000 000 EURO 1 ¢ (246) (0.03)
FORWARD EUR/PLN 30.01.2017 SKORT DF N Societe Generaie 5.A.
(FWAEUR300117) NNRA hie dotyczy Oddzid w Palscs Palska 62 400 00 EURO 1 i} (834) {0,09)
FCRWARD USD/PLN 23.01.2047 SHORT . Soclete Generate S.A.
(FW1USD220117) NNRA nie dotyezy Oddzial w Folsce Polska 15 500 000 USD 1 o 1030 0,12
INSTRUMENTY POCHODNE razem 3 1] (49) 0,00
AR-RR - aktywny rynex-rynsk regulcwany
AR-ASC- aktywny rynak-atiernatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NHNRA - nienotowane na nmku aktywnym
*Procentowy udzial wemnej wyceny bilansows i tow pochodnych w zobowiazaniach ogolam wynost 13.03%

Zalagczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng ¢ze$é niniejszego zestawienia

lokat
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3. TABELE DODATKOWE

{w tysiacach Ziotyeh 2 wyjatkiam Hloécl pagierdw warlogciowyich padans] w sztukach)

Wartosé Wartos¢ wedlug .
Gwarantowane skéadniki lokat Rodzaj gm’f wedlug ceny | wyceny na dzien :;ok:ye:t:;youizil:;
nabycia bilansowy 9
. o . Dluzne papiery
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa wartosciowe 3100 13704 14 043 1,57
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez  jednostki 0 0 0 0.00
samorzqdu erytoriainego '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace| Diuzne papiery
do OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej) wartosciowe 1800 6375 8134 0,92
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez miedzynarodows
instylucie finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 6 0,00
Poiska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

{w tysigcach ziotych)

Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art, 98 ustawy Warteic wediug wyceny na dziei bilansowy | Procentowy udziat w aktywach ogélem
Grupa Credit Agricole 17 316 1,94
Grupa ENERGA 17 480 1,95
Grupa Kapitalowa ORLEN 45081 5,03
Grupa Kapitalowa PGNIG 11357 1,26
Grupa mBank SA 44176 494
Grupa PKO Banku Polskiego 49104 5,49
Grupa PZU SA 68079 7,61
MOl Group 4792 4,65
Santander Group 11560 1,29
{w tysigeach zotych)

o s Warto$¢ wedlug wyceny na Procentowy udziat w
Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy dzien bilansowy aktywach ogélem
CPEESS23 (XS1292352843) 9387 1,05
CPHV1022 (XS1308493630) 6629 0.74
CPSYNG14 (XS1115183359) 28 385 3,17
Skladniki iokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy razem 44 401 4.9

Papiery warto§ciows emitowane przsz Wartodé wediug m Procentowy
ﬁmﬁ.fémim?m | Meowemons | ojsidubyemens | Rt | tasanah Liczbe ey oy ;::;:'};l
joting 2 prist OECD b b“a::'*m ogélem
E o 0.00f

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia
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Il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(wiysiapach ziotych) M6roks 2045 roku
I. Aktywa 895 460 765894
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 404 5121
2. Naleénoscei 5830 8035
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 578 539 448 460
- dluzne papiery wartosciowe 520764 428 381
5. Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 274 687 304 278
- dluzne papiery wartoSciowe 155 551 135780
6. Nieruchomosei 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 8278 2977
Il Aktywa netto (I-H) 887 182 762917
IV. Kapitat funduszu 769 837 673 509
1. Kapitat wplacony 3 557 662 2894 574
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) (2 787 825) (2 221 065)
V. Dochody zatrzymane 58 863 68 950
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat neto 49 358 53 483
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9505 15 467
VI. Wzrost (spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 58 482 20 458
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 887 182 762 917
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 697311638 6249719,73
Warloéé aktywow netto na jednostke uczestniciwa {w ziotych) 127,23 122,07

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

| Przychody z lokat 18 909 24 499
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 354 304
2. Przychody odsetkowe 18 555 22106
3. Dodatnie saldo roznic kursowych H 2089
4. Pozostale 0 0
Il. Koszty funduszu 23034 8 645
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 9345 8523
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0
6. Usiugt w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych 13572 0
12. Pozostale 117 122
Ht. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (11111 23034 8645
V. Przychody z lokat netto {I-IV) {4 125) 15 854
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 32 062 2357
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (5 962) 7455
- Z tytutu roznic kursowych 7618 3802
2. Wazrost (spadek) nigzrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat, w tym: 38 024 {5 098)
- Z tytulu ro2nic kursowych 14 603 3120
VI, Wynik z operacji 27 937 18 211
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 4,01 2,91

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego rachunku wyniku

z operacji
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Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem warlosci aktywow netto na jednostke uczestniciwa podanej w ziotych oraz foéci 13?‘%%?;; 13?5;%%;
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2016 roku 2015 roku
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego 16217 883951
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7937 18 211
a) Przychody z lokat netto {4 125) 15 854
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ~ (5962) 7 455
c) Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 38024 {5098)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji 27937 18211
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a} z przychoddw z lokat netto 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéow ze zbycia lokat 0 0
§. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 96328 (139 245)
a) Powigkszenie kapitalu 2 tytulu zbvtych jednostek uczestnictwa 663 088 500 608
b} Zmniefszenie kapitatu z fyhs odkupionych jednostek uczestictwa (566 760) (639 853)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/.5) 124 265 {121 034)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 887 162 762917
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 732 504 794 297
I ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: ' 723 398,6500 (1 158 160,3800)
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 282 496,5600 4120 798,8000
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {4 550 097,9300) (5 278 959,1800)
¢} Saido zmian liczby jednostek uczestnictwa 723 398,6500 (1158 160,3800)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 6973 118,3360 6 249 719,7300
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30542 027,0500 25 259 530,4700
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (23 568 908,6700) {19 009 810,7400)
c} Saido jednostek uczestnictwa 6973 118,3800 § 249 719,7300
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTQO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec peprzedniego okresu sprawozdawczego 122,07 119,33
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 127,23 122,07
3. Proceniowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestictwa w okresie sprawozdawczym 4,23 2,30
\:9 GI;d;t;E‘matna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 120,99 119,22
- data wyceny 2016-02-12 20150119
v?).mlzl:;symama wartost aktywiw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 127.23 122,46
- data wyceny 2016-12-30 2015-12-01
6. Wartpéé aktywow nette na jednostke uczestniciwa wedlug oslatnief wyceny w okresie sprawozdawczym, ze 127 23 122,06
wskazaniem daty wyceny: , |
- data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI
ROKU), W TYM: 3 1,09
1. Procentowy udziaf wynagrodzenia dla towarzystwa 1,28 1,07
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych dystrybuce 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 8,00 (4,00
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestry aktywow funduszy 0,00 0.00
5. Procentowy wdzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 3,00
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zaigczone dodatkowe informacie | objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249,
poz. 1859} (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich zlotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w 2wigzku z czym mogg
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegolnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww, zaokragler.

1.1.2 Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dofyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug Sredniego kursu ustalonego dia danej
waluty przez Narcdowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lckat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dia ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skladniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene
nabycia rowng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikdw lokat, w zamian za kiore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub ofrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcii, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metods najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFQO), polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzsze;j ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgce) wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metedy, o ktorej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zcbowigzan z tytulu zbycia papierow wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznodci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

v zobowigzah z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skladnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podiegaja kolejno te zobowigzania, z iytulu ktdrych zaciagniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
,najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykanane prawo poberu akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnigciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akgji nienotowanych na aklywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienctowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochodow od cdsetek lub innych pozytkow uzyskanych od papierow
wartoéciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochoddw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujimuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji uimuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego oftwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk {powiekszaja niezrealizowana
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwiagzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowanag
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowahy zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegoinosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie 2 zasadami ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
v wyhagredzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena srodkdw
pienieznych, naleznosci oraz zobhowigzan w walutach obceych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytulu zawarte] transakcji pozyczki papierdw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bitansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowiazaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny akfywow Subfunduszu

Zasady ogdlne

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug
stanéw odpowiednio aklywdw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzief sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybor rynku giéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiece] niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gldwnego jub wlasciwego
systemu notowan, kiéry najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowege poprzedzajacego miesiac, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowar w sposdb staly i rzetelny
okreéla wartosé rynkowsa tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwos¢ dokanania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na akiywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktdorym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedhug tego kursu lub warto$ci.

Dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gietda Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gidwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing ~, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego weditug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakgji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dia danego skiadnik fokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) S$rednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktorych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danege skladnika fokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmnigj
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowaé warlo$é godziwa skiadnika lokat, W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skladnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dhuzne papiery wartodciowe, dia ktérych rynkiem gtdwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegblnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inna warto$¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tege kursu lub wartosci. W przypadku braku transakeji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegoinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) S$redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny Sredniej z ofert kupha i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane {profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikdw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszeza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo 2e w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny weditug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie¢ metoda odpisu dyskonta lub amortyzaciji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego,
a ostatnig warloscia godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartoéciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedtug ostatniegoe dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4. Pozostale sktadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt, A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$é stanowigcy
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diluzne papiery warlosciowe nienctowane na aktywnym rynku wycehiane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuznych papierow
wartosciowych wycenianych wediug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto§é godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane s$3g w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegolnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych fransakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

6. Dituzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwej oszacowane] przez wyspecjalizowans, niezalezng
jednostke swiadczacy tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z usiug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto$é¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukeji modele
wyceny poszeczegoinych wbudowanych instrumentdw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, wéweczas warto§é wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu ¢ modele wlasciwe dla
poszczegolnych instrumentow pochodnych. Jezeli jednak wartosé godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sig wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywdw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentuaine, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako roznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawern poboru, & ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartoéci biezacej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spolki a ceng akgji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, kidra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartos$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosé godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaty okreslone rozne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
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10.

11.

z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wpiyw na ich wartosé godziwa.

Jezeli prawa do akgji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigekszong ¢ wartosé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sa
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci sktadnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacji.

Wycena aktywdw | zohowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obeych

Aktywa | zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg dencminowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w zlotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Poiski.

Whycena naleznosci z tytuty zawartej transakcji pozyczki papierdw wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawarte] transakcji pozyczki papierédw wartosciowych sg wyceniane
Zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych,

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v tysiacach Zotyeh) 0t ok 06 o
Z tytulu zbytych lokat 0 H
Z tytulu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 131 336
Z tytulu dywidend 18 ]
Z tytulu odsetek 5681 7699
£ tytulu udzietonych poiyczek 0 0
Pozostale naleznosci 0 ]
Razem 5830 8 035
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

{w tysiacach ziotych) 3210221 ?or:i 321(}%;“?;!::
Z tytulu nabytych aktywow 0 0
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentow pochodnych 1079 160
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 1890 683
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 2409 713
Z tytulu wyplaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytulu krdtkoterminowych poZyczek i kredytéw 0 0
Z tytulu dlugoterminowych poZyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 2768 1227
Z tytulu rozrachunkdw publicznoprawnych 132 194
Pozostale zobowigzania 0 0
Razem 8278 2977
4. SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY

{w tysigcach zlotych) Waluta 32103?:]0“;3 ?@?gﬂs
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 6599 5099
PKO Bank Polski S.A. PLN 29 800 0
Deutsche Bank Polska S.A, EUR 3 18
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 0 0
Deuitsche Bank Polska S.A. usb 2 4
Razem 36 404 5121
Sredni w okresie sprawozdawc:?yn? sta?n _érodkt’)w pienileznyfch 31 grudnia 31 grudhia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 9016 roku 2015 roku
Subfunduszuy

CHF 0 0
EUR 1 17
PLN 17 168 5368
usb 3 3
Razem 17 182 5388
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warlo$ci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwiazane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym
oprocentowaniu i zerakuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 372 308
tysiecy ziotych, co stanowito 41,57% aktywow Subfunduszu.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 408 257
tysiecy ziotych, co stanowito 53,31% aktywow Subfunduszu.

Na dziert 31 grudnia 2016 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty cbciazone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przepfywéw Srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowsj

Na ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sq diuzne papiery warto$ciowe o zmiennegj stopie procentowe;.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 304 007
tysiecy ziotych, co stanowito 33,95% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 155 884
tysiecy ziotych, co stanowito 20,35% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeplywdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie, Subfundusz lokuje aktywa
gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe, ktérych catkowita wartosé powinna by¢ nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100%
wartosci aktywow Subfunduszu. Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe
diuzne papiery wartoéciowe rozumie sie instrumenty rynku pienigznego lub dluzne papiery
warto$ciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych
panstwach nalezacych do OECD} lub banki centralne panstw nalezacych do OECD.

W zwigzku z tym aktywa Subfunduszu obcigzone sa ryzykiem kredytowym wynikajacym z
mozliwosci nie wypeienia przez emitenta instrumentéw finansowych przyjetych zobowigzan.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura aktywéw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

s e
Diuine papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienigZnego 126 853 44 784
emitowane przez Skarb Pafstwa (z odsetkami)

Diuine papiery warlosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 4524 11 568
emitowane przez panstwa czionkowskie OECD (z odsetkami)

Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniezneqo 545 619 515488
pozostatych emitentow (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 1030 2109
Tyluly uczestnictwa emifowane pizez instylucje wspélnego 175 881 186 488
inwestowania majace siedzibe za granica
Dywidendy 18 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 36 404 5121
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 131 336
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Razem aktywa Subfunduszu 895 460 765 894

5.2.2. Wskazanie przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka kredyfowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wylacznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa
instytucje finansows, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno parnistwo
czionkowskie. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywad lokat w papiery
warto$ciowe co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartosé lokat w papiery
warto$ciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieft 31 grudnia 2015 roku udziaf lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentow
wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 17,74% i 9,59% aktywoéw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigZzenia aklywdéw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracfi ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gldwnie w krajowe nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe i
nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD iub
migdzynarcdowg instytucje finansowa, ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska fub, co
najmniej jedno panstwo czionkowskie. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obecych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw
walut | w zwiazku z tym potencjaing utratg wartosci skladnikow lokat Subfunduszu wyrazong w
ziotych.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku procentowy udziat sktadnikéw
aktywoéw denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu

przedstawiat sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obeych 2016 roky 2015 rokuy

(%) (%}

Eurc (EUR) 53,14 67,53

- w tym dtuzne papiery warto$ciowe 33,07 42,36

- w lym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje majace 19,64 24,35
siedzibe za granicq

Dolar USA (USD) 7,26 5,71

- w tym diuzne papiery warto$ciowe A7 5,63

Razem 60,40 73,24

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu

nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

s . . . . ,
Na dzien 31 grudnia 2016 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaly sie nastepujgce instrumenty
pochodne:
T N Wartesé " o N o Kwata bedaca Termin rapadalnosci abo N N
saietej Rodzaj Ihn:?.rumemn Cel stwarcla poryel otwitte] Wa‘tu:cp:r.ss-ych :(mmwm Terminy przimysﬂych ':tnumem podtlawa praystych | wygabnlecianstrumenty | “;mr;wha:ar:a
pazycii pochodnege posyci pieniginye pleniginyel Atnoict poshednege instrumenty pochodnepo
[Ogranic:zenie ryzyka
Phanost wyshodzsca: 15 500 s, LS0
e [eriat ey ne wpobinkier | Hietag 10y noag fEsys ygp [T zamici pazych- 1eminpltnakc ucwaneyeh
wymiane w alit WD denominowansga w Praasé do orzymania 65 43 ys, AN 20T 23.01.2047 23012007
hw shussch obeych
[Oarsniczerie yzy e Platodé wychadzaze: 45 000 s, EUR 202017
Kontrald termitowy na — [walubwego porteia fokat ' tetin zamiiecia ozyoh - [lefrin ol gotéw kowych -
8 ymiane wakt PAD o @y, ALY SMYLER o o7 2255 2007
e raminotanegn Planoté do otzy s 199 766 ys. FLN 22032017 a :
[ alatach tbey ch
] [Coraniczene 2y ka Plaiedé wychodzace: 62 400 s, EUR 30.01 2017 i s " i
ontrald tertinow y na [wshiowege poriela loket bermin Zarikniecia poryel-  [lermin plainodol gotéw kow yeh -
08 |vmane wake D [denomineanego il ya.PLE AR Ly o1 ant7 30412017
v g Plaihed oo ofzymania. 275 636 bys PLN 002017 - &
w alulach cocych

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaty sie nastepujgce instrumenty

pochodne:
Wartodé n . L Kwota bedaca Termin zapadalnosel alba . |
H.'I'::!E Redza} Instrumenty Cel otwarcia pozycjl | otwarte] Wartoié preysdyeh sirumieni | Terminy praysdych atrumieni O edis . p Termin wykopania
N - P 4 praysay v ;
pozyel pochedrego pazydi pientginych planiginych Slatnodal pachadnego instrumenty pochodnego
Crgraic2enie fy Zy ke
Planost wychogzacs 11 180 ts. USD
o e oy ol | b e o8 foys e [T ZITHEE ) i pame golmiom ot |
: f - ' 0,204 .01, 20%
W yTiang wakt PAD Tdenominzwanego w Flahast da svzy maris, 45 483 s, FLN 25,0t 2016 25.01.2006 75.01,2016
walviech obeych
TOgranczens 5y 2yha .
Plancdt wyshadzaca 72 600 s, EUR
g OTrSteminony . ek potl s | ek iwyshosznea e ‘4012018 Dy R termin zarrknigeia pozyci - [termin platnoci galéw kowyeh -
Tdanami . . 1401200 140,
v yrrang wakt P> charhinsw anago W e o obzymane, 310 602 s, PLIG 1404.2018 4,01.2016 2016
W alwich obdych
HOgraniczenie vk
Pahait wychodzaca: 48 500 bys. EUR
Keoti Morirad terminowy ma walibwegsposela bkt | s, PLN y ¥ 2062016 500 ys. EUR terrrin zarvknincia pozycj - [tarmin platnosci gatdw kow ych -}
W ymiang wakl FAD defsomiriow Brego w Plemas o ohzymania; 20 375 ys, PLN 22062016 22062016 22,06 2016
hwalibch oboych

20



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierow
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 20186 roku

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakeji
przy zobowigzaniu sie drugigj strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznoéci z tylulu papierdw wartosciowych poZyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia ¢ pozyczkach papierdw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakeji w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosSciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisdw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytdw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie udzielat Zzadnych
kredytow i pozyczek.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bitansu

) 31 Grudnia 2016 roku 31 Grudnia 2015 roku

(w tysiacach ziotych)

CHF EUR PLN usn RAZEM CHF EUR PLN ust RAZEM
| AKTYWA 0 475 806 354 662 64 992 895 460 0 517 180 204 992 43722 165494
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalanty 1} 3 35398 2 36404 o 18 5088 4 §121
2. Naleznodel 0 3751 1308 m $830 0 6276 1172 587 8035
3. Transakcje przy zobowigzaniu sl¢ drugiej strony do odkupu 0 0 G 0 ¢ 0 0 0 Q Q
4. Skiadniki kbkat notowansa ra aktywnym rynki 0 350 367 176002 53 170 578 53¢ 0 322 442 o7 168 28 848 448 460
5. Sktadniki lokat nisnot na aklywnymrynki 0 121685 141953 11048 274 687 o 188 543 101553 14282 304 278
€. Nisruchomoscj 0 0 0 0 0 b 0 0 Q ]
7. Pozostale aktywa 0 0 0 ] ] o 0 [\ Q 0
It ZOBOWIAZANIA 0 0 B 278 0 4213 [ 0 2877 0 2917
lil. AKTYWA NETTO 0 4735 808 346 384 64 992 847182 1] 517180 202015 43722 T62 97
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9.2. Dodatnie roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 7805 3798
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartodciowe 3965 2907
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 3840 891
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 16 826 4904
- Akcje oraz wynikajace  nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 13712 4904
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 3114 0
- Kwity depozytowe it 0
Razem 24 631 8702

9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (187) (196)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartociowe {8) (193)
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (179) (3
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (2223) {1784)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe (2182) {774}
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (41} {1010
- Kwity depozylowe 0 0
Razem (2 410) {1980}

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do waluta

na 31 grudnia 2016 roku na 31 grudnia 2015 roku
Frank, Szwajcaria 41173 3,9394 CHF
Euro 44240 42615 EUR
Dolar USA 4,1793 3,901 ush
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Sktadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: (8 341) 3366
- Papiery wartoéciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe {875} 3366
- Jednostki | tytuly uczestnictwa {7 466) 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Sktadniki lokat nienolowane na aktywnym rynku, w tym: 2379 4089
- Papiery wartoéciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 45 58
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 2334 4031
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 ¢
- Inne 0 0
Razem (5 962) 7455

10.2. Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aklywéw

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 27 639 (8 001)
- Papiery wartoiciowe udzigtowe 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 21942 {3 249)
- Jednostii i tytuly uczestnictwa 5757 {4 752)
- Kwity depozytowe 0 ¢
- Instrumenty pochodne 0 g
- Inne 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 10 325 2903
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery warlosciowe 1442 1279
- Jednostki i tytuly uczesthictwa 8 883 1624
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 38 024 (5 098}

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11.

KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b) prowizji i oplat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierdw warto$ciowych i praw
majgtkowych,

c) optat, prowizji i kosziéw zwigzanych z obsluga i spiatg zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, oplat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztow likwidacji Funduszu,

f)  kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

b} optaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta aobstugujgcego;

¢) koszty zwiazane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu,

d} koszty doradztwa prawnego, podatkoweago i innych ustug;

e} koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatow informacyjnych i ogloszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
ninigjszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie,
skladajace sie z czesci statej (Wynagrodzenie Stale) | czesci zmiennegj (Wynagrodzenie Zmienne)
uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiagnistych w danym okresie
rozliczeniowym.

Whynagrodzenie State wynosi 1% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktorej wartosé ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgednie z nastepujgcym
wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU, —WANJU; x (IND / INDg )) x LJU)

gdzie:
WZ — wysokos$é rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST~ stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU,; — wartodé¢ Aktywéw Netto Subfunduszu powigkszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU, — wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU - srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

IND, ~ wartod¢ [ndeksu Rynku Pienigznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

INDg - wartos¢ Indeksu Rynku Pienigznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego.
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Indeks Rynku Pienigznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktory
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytéw w ziotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.
Wartos¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL. Index).

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy wartoé¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczen zosianie
zastosowana ostatnia dostepna wartosc tego indeksu powieszona o przyrosty dzienne naliczone
wg stawki Wibid 3M z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym
wartoéci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

iND(t) = IND(1_1) + !ND({--;) x N x (WIbIdSM(t,I 365)
gdzie:
iNDy, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienigznego w Dniu Wyceny (t)

INDy.qy ~ wartos¢ Indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency w poprzednim
Dniu Wyceny

N - liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3M(t) ~ wartos¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (1)

W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency wartosc
Indeksu Rynku Pienieznego bedzie kalkulowana przez Subfundusz na kazdy Dzien Wyceny
poprzez doliczanie dziennych przyrostow naliczanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny
do poprzedniej wartosci Indeksu Rynku Pienieznego, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy
czym wartosci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

|ND(1) = |ND(1.1) + END(F}) xNx (Wlbld?)M(t)J’ 365)

gdzie:

INDy, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienigznego w Dniu Wyceny ()

INDy._ ¢, ~ wartos¢ Indeksu Rynku Pienigznego w poprzednim Dniu Wyceny

N - liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3M,, — wartosé 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (1)

Wartosé wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujaco:

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Czgét stata wynagrodzenia 7322 7 946
Czest wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 2023 577
Razem 9345 8 523

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 3% grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku 2014 roku

Warlos¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigeach ziotych 867 182 762 917 883 951
Wartogé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 121,23 122,07 118,33
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vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, kidre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porownywalnych danych finansowych & uprzednic sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownosé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 bledy podstawowe nie wystapity.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowita ekspozycie Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.
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6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposéb mogtyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W portfelu inwestycyinym Subfunduszu znajdowato sig 1150 sztuk obligacji serii D, zamiennych i
zabezpieczonych, wyemitowanych przez spotke Widok Energia SA (,Spdka”) o wariosci
norminalnej 1300 ziotych kazda, dia ktérych ze wzgledu na ztg sytuacije finansowg emitenta oraz
brak mozliwoéci wykupienia tych obligacji przez Spolke w dajgcym sie przewidzieé okresie,
utworzone zostaty odpisy na trwalg utrate warlodci w lgcznej wysokosci 100% ich wartosci
nominalnej. W dniach 10 oraz 23 marca 2015 roku spdka Copernicus Services
Sp. z 0.0. SKA w likwidacji, bedaca agentem zabezpieczen w odniesieniu do przelewu
wierzytelnosci ustanowicnego zgodnie z Umowg przelewu wierzytelnosci przysztych na
zabezpieczenie z dnia 30 pazdziernika 2012 roku, na zabezpieczenie wszelkich wierzyteinosci —
rozliczen obligatariuszy z obligacji zamiennych na akcje serii D wyemitowanych przez Spotke,
przekazal, za posrednictwem Domu Maklerskiego Copernicus Securities S.A. na rachunek
bankowy Subfunduszu srodki tytutem spelnienia naleznego obligatariuszom swiadczenia
pienieznego w zwiazku z wykupem czesci obligacji, po ich wartoéci nominalngj (tj. 1 300 ziotych
przypadajace na jedng obligacie). W wyniku wyzej opisanych czynnosci na rachunek bankowy
Subfunduszu wplynety Srodki pieniezne w fgcznej wysokaosci 250 900 zlotych, kitére stanowity
zaptate ceny nominalnej za 193 sztuki obligacji serii D wyemitowanych przez Spotke. W zwigzku
Z tym, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu, w jego
portfelu znajduje sie 957 sztuk obligacji Spoétki, dla ktérych utworzony jest odpis na trwatg utrate
wartosci w wysokosci 100% ich wartosci.,

Dnia 30 lipca 2013 roku Subfundusz Dluznych Papieréw Korporacyjnych ,Subfundusz” nabyt do
portfela inwestycyjnego 350 sztuki obligacji serii A, wyemitowanych przez spélke LZMO SA
(,Spotka™ o wartosci nominalnej 1 000 ziotych kazda z terminem wykupu 27 lipca 2015 roku. W
dniu 24 lipca 2015 roku zostaio podpisane porozumienie dotyczace zmiany warunkow emisji tych
obligacji, kidrego wynikiem bylo przediuzenie pierwotnego terminu wykupu obligacji o rok tj. do
dnia 27 lipca 2016 roku, z zastrzezeniem wczesniejszego wykupu czesci obligacji w dniach 27
stycznia 2016 roku oraz 27 kwietnia 2016 roku. W efekcie splata obligacji miala nastapic w 3
rownych transzach w kazdej z wyzej wymienionych dat. Mimo wczeénigjszych deklaracii, Spdka
wykupita do dnia 27 lipca 2016 roku jedynie 234 sztuki z pierwotnie zakupionych przez
Subfundusz 350 sztuk obligacji. Dodatkowo, w dniu 27 lipca 2016 roku, spétka poinformowata o
zlozeniu wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego w celu wdrozenia programu
restrukturyzacyjnege. W efekcie ztozonego przez Spoéke wniosku oczekujemy, iz proces
odzyskiwania naleznosci, mimo zabezpieczenia na obligacjach, bedzie diugotrwaty.

Z uwagi na zaistniata sytuacje i brak, w naszej ocenie, mozliwosci wykupienia tych obligacji przez
Spotke w dajgcym sie przewidzieé terminie, w dniu zlozenia przez Spdlke wniosku o olwarcie
postepowania sanacyjnego, w ksiggach Subfunduszu utworzono rezerwe na trwala utrate
wartosci w wysokosel 100% wartoéci nominalnej pozostajacych do wykupu 116 sztuk obligacji
wyemitowanych przez Spétke.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 27 kolejno ponumerowanych stron.

/ S

arek Brzybylski -- Prezes Zarzadu Tymoteusz P.él cany - Wiceprezes Zarzadu

(U

Marek Wierzbolowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna zal prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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Ogoélna charakterystyka Subfunduszu

a.

pwe

Siedzibg Subfunduszu Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych
(,Subfundusz”} jest Warszawa, ulica Inflancka 4b. Do dnia 31 lipca 2016 r. siedziba
Subfunduszu miescika sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Subfundusz zostal wydzielony w ramach Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”). Subfundusz zostal utworzony w dniu 18 listopada 2011 .

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI1 261 dnia 3 listopada 2006 1.

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b. Do dnia 31 lipca
2016 r. siedziba Towarzystwa mieécila sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapiniskiej we Wroctawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
w repertorium A pod numerem 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla
Wroclawia Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal
wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000011017, Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 29 maja 2009 .

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 r.
numer NIP 108-00-02-319. Dla celéw statystycznych Fundusz otrzymal numer
REGON 140761408.

W badanym okresie przedmiotemn dzialalnoéci Funduszu bylo lokowanie srodkow
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
warto$ci. Fundusz dziata w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu  alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 1., poz. 1896 z p6zn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéei aktywéw Subfunduszu
wwyniku wzrostu wartosci lokat. Aktywa Subfunduszu lokowane sa gléwnie
w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego 1 nieskarbowe dluine papiery
wartoéciowe. Subfundusz bedzie dazyl, aby taczny udzial lokat w dluine papiery
warto§ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w zlotych wynosil co najmniej 66% wartodci Aktywéw Subfunduszu.
Calkowita wartoéé¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe
dluzne papiery warto$ciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.
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Ogoélna charakterystyka Subfunduszu (cd.)

i

W roku obrotowym i do dnia podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Czlonkami Zarzgdu Towarzystwa byli:

. Marek Przybylski Prezes Zarzadu
. Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 26.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowalo sie
6.973.118,38 jednostek uczestnictwa. Na dziefi 31 grudnia 2016 r. wartoé¢ jednostki
uczestnictwa wyniosla 127,23 zl.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

d.

pwc

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 1. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
zsiedzibg w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 14 wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionege badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego {(numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Towarzystwa
Uchwalg nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2016 r. na podstawie artykulu 16.2
pkt. 10 Statutn Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r,,
poz. 1000, z pdZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 16 lipca 2015 r.
i aneksowanej 2 grudnia 2016 r. w okresie od 6 marca do 14 kwietnia 2017 1.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwalz Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnosci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na jednostkowe sprawozdanie finansowe,
a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdanin bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
jednostkowe sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powstaé¢ na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi ilosciowe
istotnoéci, w tym og6lnag istotnoé¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego jako calo$ci. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi wplynely na
okreslenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na
ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na jednostkowe
sprawozdanie finansowe jako calo§¢. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogéw prawa
i regulacji, wyrazane sa z uwzglednieniem poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2016 r.

Aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto
Kapital Subfunduszu
Kapital wplacony
Kapital wyplacony (wielkoéé ujemna)
Dochody zatrzymane

Wozrost wartosci lokat w odniesieniu do
ceny nabycia

Kapital Subfunduszn

i zakumulowany wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJHI
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Przychody z lokat

Koszty Subfunduszu

Przychody z lokat netto
Zrealizowany i niezrealizowany zysk

Wynik z operacji

pwe

31.12,2016 r. 31.12.2015 . Zmiana
tys. zi tys. zl tys. zl
895.4060 765.804 129.566
(8.278) (2.977) (5.301)
887.a82 762.917 124.265
709.837 673.509 06.328
3.557.662 2.804.574 663.088
(2.787.825) (2.221.005) {566.760)
58.8653 68.950 (10.087)
58.482 20.458 38.024
887.182 762.017 124.265
2016 r. 2015 r. Zmiana
tys. zi tys. zl tys. zl
18.909 24.499 (5.590)
(23.034) (8.045) (14.389)
(4.125) 15.854 (19.979)
32.062 2.357 20,705
27.937 18.211 9.726

Zmiana

(%)

16,9
>100,0
16,3
14,3
22,09
25,5
(14,6)
185,9

16,3

Zmiana

(%)

(22,8)
>100,0
<{100,0)}
>100,0
53.4
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansows oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalno$¢ gospodarcza Subfunduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkowa i finansowq na dzie bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31.12.2016 1. 21.12.2015 I
Wska#nik przyrostu aktywow
Przyrost/spadek wartosci catkowite] WAN 16.7% (13.7)%
(w stosunku do wartosci WAN na poczatek roku obrotowego) 3 37
2016 1. 2015 r.
Wskazniki zyskownosci dzialania
Stopa zwrotu jednostki 4,2% 2,3%
Wskaznik efektywnoéei (Wynik z operacji / Srednia o o
n ; ) ! 3,8% 2,3%
warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawezym)
Wskaznik poziomu kosztoéw dzialalnosei
{Koszty operacyjne netto / Przychody*) 45,2% 32,2%
" obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmiane niezrealizowanego

wyniku z wyceny lokat.

Przedstawione powyzej wskaZniki wyliczono na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Subfunduszu w kontekécie wynikoéw dzialalnosci
i osigganych wskaznikéw. Szczegblowa interpretacja wskaZznikéw wymaga poglebionej analizy
dziatalnoéci Subfunduszu i jego uwarunkowaii.
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
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Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalno$ci
Subfunduszu, jego jednostkowego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalnosci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego.

¢ Na dziefi 31 grudnia 2016 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosly 887.182 tys. zt i wzrosty
w stosunku do stanu na dziefi 31 grudnia 2015 r. 0 124.265 tys. zl, tj. 0 16,3%. Na wzrost
aktywéw netto wplynelo zwiekszenie kapitalébw Subfunduszu o 96.328 tys. zi
(tj. 0 14,3%) oraz dodatni wynik z operacji w kwocie 27.937 tys. zi.

» Subfundusz zamkngl rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokoéci 27.937 tys. zl, ktéry byt wyzszy od dodatniego wyniku z operacji
wypracowanego w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2015 1. 0 9.726 tys. zl,
tj. 053,4%. Na wyzszy wynik z operacji zlozyt sie niezrealizowany zysk z wyceny lokat
w kwocie 38.024 tys. zt wobec wykazanej w 2015 r. niezrealizowanej straty z wyceny lokat
w kwocie 5.098 tys. zi.

s  Wskazniki zyskownodci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly si¢
nastepujaco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartosci jednostki
w badanym roku obrotowym do warto$ci jednostki na koniec poprzedniego roku
obrotowego, byta dodatnia i wyniosta w 2016 1. 4,2%, co oznacza wzrost o 1,9 punktu
procentowego w poréwnaniu do dodatniej stopy zwrotu réwnej 2,3% osiagnietej
W 2015 T.

- Wskaznik efektywnoéci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do §redniej wartoéci
aktywow netto w badanym roku obrotowym, byl dodatni i ksztaltowal sie na poziomie
3,8%. W 2015 r. wskaznik ten byl rowniez dodatni i wyniést 2,3%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okredlajacy udziat kosztéw operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym, byl dodatni i wynidsl 45,2%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byl réwniez dodatni i wynidst 32,2%.
Gléwna pozycie kosztéw operacyjnych stanowilo ujemne saldo réznic kursowych.

¢  Wartoé¢ portfela lokat Subfunduszu na dziert 31 grudnia 2016 r. wyniosta 852.147 tys. zi
i w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2015 r. ulegla zwigkszeniu o 99.569 tys. zi,
tj. 0 13,2%. Na wzrost wartosci lokat w badanym okresie w najwiekszym stopniu zlozylo
sie zwiekszenie portfela dluznych papieréw wartosciowych.

» Na dzien 31 grudnia 2016 r. skladnikami lokat Subfunduszu byly gléwnie dluzne papiery
wartos$ciowe (78,7% portfela lokat) oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicg (20,6% portfela lokat). Pozostalg
cze$t lokat stanowily listy zastawne o wartoécei 5.508 tys. zi oraz wyrazone w wartosci
ujemnej instrumenty pochodne wyceniane na 49 tys. zl.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dziatalno$ci.

pwc
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta
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Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i o§wiadczenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzaf warunkowych, a takZze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 17 Walnego Zgromadzenia z dnia
28 kwietnia 2016 r. oraz zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 5 maja
2016 1. oraz ogloszone w Monitorze Sadowym i Gospodarczym dnia 10 listopada 2016 1.
(Nr 218/2016, poz. 26650).

Dokonali$my oceny prawidlowoséci funkcjonowania systemu ksiegowos$ci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdinoécei:

- prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoéé, bezblednoéé i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych 1 jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosSci poszczegéinych pozycji
jednostkowego sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia og6lnej,
calo$ciowej opinii o tym sprawozdaniu. Nie bylo celern naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okres§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) wsposob
kompletny i prawidtowy we wszystkich istotnych aspektach.
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Informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych, bedacego
wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Inflanckiej 4b. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, kiérej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych, dnia 14 kwietnia 2017 r.

Raport powinien byé czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
14 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawierajagcym opinie bez zastrzeiefi dotyczaca
wyzej opisanego jednostkowego sprawozdania finansowego. Opinia o jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikoéw badania poszczegblnych pozycji sprawozdania
badz zagadnier, ale zaklada nadanie poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno§é i prawidlowosé
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Y ovmens OalowAm

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 1.

KRS 0QD0044555, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynos: 10.363.900 ziotych, Siedziby Spatki jest Werszawa, Al Armii Ludowe} 14.



