Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Diuzny

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
Oswiadczenie Zarzadu Towarzystwa
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r,

Zawartosé:

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Oswiadczenie Zarzadu Towarzystwa
przygotowane przez Zarzad Aviva Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Aviva Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.



-

pwce

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pblrocznege jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Dhuzny, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,.Subfunduszem™)

z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dziefi 30 czerwcea 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty objaéniajgce i
informacj¢ dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu Towarzystwa za polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje pdlrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowoéei” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z p6%n. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowogéci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U, z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za taka kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za
niezbedna dla umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad
przeprowadzili§my zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Przegladu 2400, Przeglqd
historycznych sprawozdan finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. (,KSP 2400”). KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, czy naszg uwage zwrécilo cokolwiek, co powodowaloby
nasze przekonanie, ze pblroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawg o rachunkowoéci. Standard
ten wymaga takze od nas przestrzegania odpowiednich wymogéw etycznych.

....................................................................................................................................................................................
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Przeglad sprawozdari finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewnoSci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skladajgce sie z kierowania zapytafi
do Zarzadu Towarzystwa 1, odpowiednio, do innych os6b w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takze ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakcie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalgczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci, oraz przepisami Rozporzgdzenia

w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

f
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Adam Celinski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1984 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
Z poZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Diuznego
wydzielonego w ramach Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzadzone za okres & miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dziefi 30 czerwca 2018 roku, wykazujace
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 2 335 803 tys. z;

bilans subfunduszu sporzadzony na dziert 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 2 420 942 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacii w wysokosci
43 780 tys. zt;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujace zmniejszenie wartosci aktywéw netto subfunduszu w
wysokosci 53 088 tys. zt.

/skﬁw ki Tymoteusz

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-A dministrac, yiny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Aviva Poland T y Funduszy yeylnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000811017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege Kapitat zakladowy: 12 250 000 21 Kapital wilacony: 12 250 000 2



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DLUZNY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU
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I WPROWADZENIE

1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwg
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 1355) (,Ustawa”).

Wg. stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva Investors Diuzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papierdow Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spotek Dywidendowych.

Subfundusz Aviva Investors Diuzny (,Subfundusz®) zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku
pod nazwg Subfundusz CU Dhuzny.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy
Subfunduszu na Aviva Investors Diuzny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CELINWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci ickat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartociowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe, w tym zwlaszcza w obligacie
o stalej stopie dochodu i instrumenty rynku pienieznego, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywow wytacznie w
instrumenty o charakterze diuznym lub pienigznym.

Calikowita wartosé lokat w diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienigznego igcznie z
warto$cig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytulow
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktorych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie aktywéw wylacznie w instrumenty o charakterze dtuznym Ilub
pienigznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017, Sadem rejestrowym dla
Towarzysiwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa mieécita sig pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku,

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci 1j. co najmnie] 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie Kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie ¢o najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnoéci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyrniskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

(£ KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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{1 ZESTAWIENIE LOKAT
1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2018 . 34 grudnia 2017 r.
TR R - S L L e
nabycla na dzlefi akty}nch nabycla na dzled aktywach
bilansowy ogotem bilansowy ogétem
Akcje 0 0 0,00 ] 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prewa do akgji 0 o 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe o 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 000
Dluzne papiery wartoSciowe 2259619 2336313 96,46 2368 668 2438911 98,58
Instrumenty pochodne 0 {510} (@.02) 0 224 a,01
gg;mm;h: ograniczong 2 0 0,00 0 ¢ 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 ] 0,00
Certyfikaty inwestycyjne ] 0 0,00 ] ] 0,00
Tymly.utz&eh'_lictwa gmitnwane
mm;;;g:‘gfg‘;bm 0 0 0,00 0 0 0,00
granica
Wierzytelnoéci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 o 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0.00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 4,00
Inns 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2259619 2335803 96,44 2368 668 2439135 98,59

* Procantowy udzial calkowite] wartosci lokat w aktywach ogélem bez uwzglednienia ujemnej wycany instrumentow pochodnych wynosi 96,46%, natomiast
udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentdw pochodnych w wartodci zobowiazan ogolem zostat zaprezentowany w labeli uzupelniajace] do tabeli giownaj.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes$é niniejszego zestawienia
lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dlizne papiery wartosciowe

w tysigeach ziotych 2 st wartoscl nominalne] oraz llosc papleréw warfosci odarie] w eztukech
Wartodt Wartobd Procento

il smd “r;m Nazws rymku Emitant sfa‘:r:ljw wy;ml:rm Ll i Lezba | oo m el

smitenta mm-td l nabycla na dzieh aktyymll

bllansowy ogdem

O terminle wykupu deo 1 roku:
Obligacje
?Pmmnsz} AR-RR oW SkarbPaistwa |  Poleka MBA025 | zarokuporowe 1000,00 20000 1910 19934 042
(wpﬁ;;gmm) mR |, MJ;::“]FEM SkerbPaistwa |  Polska 201940125 mm‘:ﬁ% 1000,00 20000 19708 w07 0,83
(?:m%msss) R g m:;:‘;zw SkarbPanetwa |  Polska 20100425 | zsroluponcwe 100000 50000 47962 19485 204
Razem %0 000 #6570 59 501 389
Bony skarbowe
Bony planlgtne
Inne
aﬁl"::;'l:n‘:”“‘“" L 80 000 86 670 | 89 501 388
0 terminle wylkupu powy?e] 1 roku:
Obllgac)e
?&mwﬂ w | PRRR W SkabPaistwa |  Polska 20430725 mﬂn;;:gfzs% 100000 | 200000 | 25130 | 213128 580
ﬁ’m})%mmn ARAR s"gfﬂ:;t* SkabPaiswa | Polska 2B-10-25 mmgfw% 1060,00 20388 45878 52007 215
uaw?&ingmson ARRR aPw SkarbPatstwa |  Pokska 220:01-26 mﬂmﬂh 100,00 10000 8e17 10 085 0,42
Tmmnsm) IAR a.,..lé'pﬂﬁw Skarb Patatwa | Palska 20200425 pmm:;mﬁ 100000 | 000 | 1sBemo | te57es 854
;m?ms oy | ARAR s"&;ﬁ:’;‘* SkarbPatstwa |  Polska w0z | o, LHI:WTEES% 100000 | 125000 | 125143 | qasose 558
rm1 oty | AR Bn":;;‘;zhn s | sabPatcten | Ppoiska 20210425 Pmm‘mm tovogo | 127255 | zaer0 | 127ems 527
mﬁ‘mm sy | R Bm:;;:l‘glm 4 | seabpasswa | Pokia 2021407-25 szm 100000 | zrvooo |  2semiz | 275255 nar
g:ﬂ:ﬁnmm) "R Bun:;:"‘gland Skarb Paietwa Polska 2021-10-25 o "’"’5’35% 1000,00 50000 89533 100800 418
;3%109492) WR Bm:;::"’f"fhlmd Skerh Paristwa Folska 2022-04-25 sznf‘*’hw‘fzzs% 1000,00 25 000 90983 95180 383
gﬁggﬁgwm’ AR Bnnder;:mw Skarb Paistia Polska 0220023 m’mgﬁs% 1000,00 2858 48319 43819 202
f:ﬁ%ﬂm sy | BB MT;:‘;VM SkerbPaigwa |  Polcka BB | mfm% joo000 | 3000 | faasy | qaveso 538
:mmusssa} R MJ;:”P'YM Skarb Pafistwa Polska 20230425 pmz::m?gg% 118238 84,000 76 406 85540 353
?Pﬂ%zu?nmm; AR BMJ;;:'Q’W Skarb Pahstwa Polska w10 | m:am 1000,00 Moz? | 1z2e0 | 11e47s 488
?PSL?JEJ?JWMW] W g MJ;:‘Q’“ Skarb Panistwa Polska wsoras | m‘f;;s% 1000,00 147500 |  14kes6 | 150220 820
?Pm1 —— Bmm'gm SkabPafistwa |  Polska 2020.07.25 mm‘:’;}m 100000 85352 80418 o119 a7
?Pﬂﬁ1m IAR am}’s::ghnd SkabPaistwa |  Pokka 2270725 pmmasms 10000 | 304560 | 279663 |  28ee2 182
(';(1;11%3?:45515) ARRR mx‘;" Rizad Wegier Wegry 20271010 . s 100000 7123 21 31288 129
(‘:mwmﬁ) AR Bnn:;:t g | SkabPafistes Polska 20280425 m;‘:';;f’z’;s% 100,00 100 000 93 64D 96 230 307
(";fggﬁgmm) IAR Bnngg'p:mhn g | SkabPaitun |  Polska amoass | iy ’”g}m 100000 5000 3183 30 560 128
Razem 2175265 | 2172749 | 224812 8277
Bony skarbowe
Beny pienfaZne
inne
0 "";‘e"'! 2’3?&“: 2175265 | 2172748 | 28812 w21
3'."32&'33:?&.." 2265265 | 2250618 | 233831 956,45

AR-RR - aktywny rynek-rymek regulowany

AR-ASC - altywny rynek-altatnatywny systsm chrofu

IAR - Inny akiywn

Y rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2.2. Instrumenty pochodne

_[w tysigcach zotych z wyjatklem ilotal paploriw warkodolowych podanej w sztukach)

Kraj sledzlby Wartodé ‘:ﬁ;‘? Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE Redeal |\ warynku | Emitent(wystawes) | emttenta Instrument bazowy Uczba | WO [ gy | Udzielw
yhku { ) cany na dzieh aktywach
ysiawcy nabycla bilanscwy ogblem
I.::yh:l;::nwmnn Instrumenty 128 0 ¢ 00
EUREX Exchenge Dziasipclolstnia cbligacja
EURO BUND FUT. WYK 06.09.2018 karbown z fermi
{RXUIS) (DEDOOC J2KCWT) AR | gy > | EUREXBrchenae Nletncy 1;.nsm;mmmwrmﬁz 125 ° 0 000
. Rzsd Niemec; 55 811 033,50
l?.."d:‘:.’.’f",._.,"""’“"m"' 1 [] (510) {0,02)
i E\’"R;Eumngu".’,ﬁ;’ N NNRA | nie dotyczy Sngmm Polska 7813000 EURO 1 o 518 ©.02)
INSTRUMENTY POCHODNE razsm 125 [ (510) {0,02)
AR-RR - akiywny rynek-rynsk regulowarry
AR-AS0 - aklywny rynak-altsmatywny systom obrotu
IAR - Inny aktywny rymek
NNRA - nlenofowane na rynku akiywnym
*Procaniowy udziat ujsmnej wyceny bil j Instrumendisw pochonych w zobowlgzantach ogélem wynosl 56,62%
3. TABELE DODATKOWE
w tyslgzach z I lloiel papleriw odane] W sztukach]
Warto§¢ Wartod¢ wedlug .
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj 'iﬁ:czzb? wedlug ceny | wyceny na dziefi Pﬁm&tﬁ“
nabycia bilansowy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa ¢ i} 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 ¢ 0,00
Papiery wartosciows gwaraniopwane przez Jednostki samorzady 0 0 0 0.00
fterytorialnego !
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez panstwa nalesce do OECD) 0 0 o 0.00
(z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucjel
lﬁnansowe. ktdrych czionkiem jest Rzeczpospolilta Polska lubj 0 0 0 0,00
przynajmniej jedne z panistw nalezgcych do OECD
— {w tysiacach Zotych)
Grupy kepitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warto4¢ wedlug wyceny na dzlefi blansowy | Procentowy udzlat w aktywach ogétem
] 0,00
{w tysiaoach ziotych}
Wartos¢ wedlug .
Sktadniki lokat nabyte od podmictéw, o ktdrych mowa w art. 107 ustawy wyceny na dzien Prooentovll‘y "g::‘
bilansowy W aktywach ogétem
Na dziefi bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery wartoéciowe nabyte od podmioctow, o 0 0.00
kigrych mowa w arl. 107 ustawy inne niZ emitowane przez Skarb Parisiwa lub Narodowy Bank Polski. '
|Skhdniki lokat nabyte od podmiotdw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Wattois
Paplery warted clows smitswans przez
Iidzpmared g Kedaych Neow omboata | Krafsiocalby omitonta | - Rodza]rynku Hezwa rynka Liceba w:m:b;' w':lﬂ'm Procartony izl
cztenkism [est RF lnb preynamnis] [edno z padietw wiys. PL dsbef w alitywach agstam
OECD Sameoey
9 o o ool

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ ninigjszego zestawienia

lokat
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Il BILANS
. 30 czerwea 3 grudnia
{ wtysiacach zootych) 018roku 2017 roku
I Aktywa 24211812 2474 408
1. Srodki plenigzne i ich ekwiwalenty 40341 94954
2. Naleznosel 45158 25318
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Sktadnlkl lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2336 313 2438911
- duzne papiery wartoSciowe 2336 313 2438911
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 224
- diuzne papiery wartoSciowe 0 0
6. Nigruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 870 378
lll. Aktywa netto (I-1l) 2420942 2474030
IV. Kapital funduszu 1252 881 1349 749
1. Kapital wplacony 6316128 6 184 252
2. Kapital wyptacony (wielkoéé ujemna) (5 063 257) (4 834 503)
V. Dochody zatrzymane 1091 366 1054 038
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 796 987 767 525
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 294 379 286 513
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 76 695 70243
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 2420942 2474030
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 1414 469,62 147134770
Wartosé aktywow netto na jednostke uczesinictwa (w zlotych) 1711,55 1681,47

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng ¢zesé niniejszege bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia-

(w tysigcach zlotych) 30czerwca  31grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

l. Przychody z lokat 32 682 67 744 33 060
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 32692 66 363 32745
3. Dodatnie saldo rbznic kursowych 0 1381 315
4, Pozostate 0 0 0
1. Koszty funduszu 3230 4428 2159
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2193 4374 2132
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
1. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10, Koszty odsetkowe 0 0 1
11, Ujemne saldo roznic kursowych 1010 0 ]
12. Pozostele 27 54 26
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1I-llf) 3230 4428 21589
V. Przychody z lokat netto (I} 29 462 63 316 30901
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 14318 47 063 34768
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7 868 8443 80
- Z tytulu rénic kursowych 0 (163) (163}
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 6 452 38 620 34678
- 2 tytulu rdznic kursowych 1339 {1071) (147)
VIl. Wynik z operacji 43780 110 379 65 669
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa {w ziotych) 30,85 75,02 44,49

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacii
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysiaeach zotych z wyjiem wartosc aktywow ntto na jednostke uczesictwa podansi w A pyeanla- 1;;";%’:;; 1 Shyeanla-
Zotych oraz ilosdi jednostek uczesinictwa podanej w sziukach) 2018 roku 2017 roku 9047 roku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1, Wartoéé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2474030 2291202 2291202
2, Wynik z operacii za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 43780 110 379 65669
a) Przychody z lokat netto 29 452 63 318 30901
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 866 8443 80
c} Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 452 38620 34678
3. Zmiana w aktywach netto z fytulu wyniku z operacji 43780 110 379 65 669
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 i
a) z przychodow z lokat netto 0 ¢ 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 ] 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 ) 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: {96 868) 72449 80 638
a) Powigkszenie kapitalu z tytutu zbylych jednostek uczestnictwa 131886 250 818 172193
b) Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (228 754) (178 370) (91 555)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresle sprawozdawezym (3-4-+/-5) {53 088) 182 828 146 307
7. Wartoéé aktywow nette na konie¢ okresu sprawozdawczego 2420942 2474 030 2437 509
8, Srednla warto&é aktywow netto w okresie sprawozdawezym 2458 705 2 430 517 2389 802
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdaweczym, w tym: {56 876,0800) 45 452,9900 50 186,4300
a} Liezba zbytych jednostek uczestnictwa 777983300 153 571,4500 106 267,2700
b) Liezba odkupionych jednestek uczestnictwa {134676,4100) {108 118,600} {56 070,8400)
¢) Saldo zmian liczby jednostek nczestnictwa {56 878,0800) 45 452,9900 50 196,4300
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Funduszu, w tym: 1414 469,6200 1471 347,7000 1476 091,1400
a) Liczha zbytych jednostek uczestniciwa 51647237700 5086 9254400 5 03%621,2600
b) Liczba odkupionych jednostek uezestnictwa {3 750 254,1500) (3 615 577,7400) (3 563 530,1200)
¢) Saldo jednostek wezestnictwa 14144696200 1471347,7000 1476 091,1400
Wl ZMIANA WARTOSC] AKTYWOW NETTQ NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
s1p'raxvoazrt;aw?éc& eagktt)wamr netto na jednostkg uczestictwa na koniec poprzedniego okresu 168147 1606.85 1606,85
2. Warto$¢ aktyw&w netfo na jednostkg uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 1711,55 168147 1651,33
3. Procantowa zmiana warto$ci aktywéw netio na jednostke uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym 1,79 464 2,77
‘:ékl\aﬂ;:i:;ea;\z a“t?mn?rw nefto na jednostke uczestictwa w okresie sprawozdawczym, ze 167981 160149 160149
- data wyceny 2018-02-08 20170103 201790103
\:é kl\:::ma!’n:ty m:;kwm nette na jednostke uczesiniclwa w okresie sprawozdawezym, ze 171744 168170 165454
- data wyceny 2018-04-12 20171211 2017-06-14
s?mmrgzs:azm:\; s:aef:ni g': djae‘t;fnu;.frlko:n Yfmestnlclwa wediug ostatnie] wyceny w okresie 171143 168121 185133
- data wyceny 2018-06-29 20171229 201706-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSC| AKTYWOW NETTO 0.27 018 048
(W SKALI ROKU}, W TYM: ! ! !
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,18 0,18 3,18
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4, Procentowy udziaf opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 8,00 0,00 0,00
5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyinych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartoéci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysigcy zlotych, w zwigzku z czym mogg
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodno$ci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokragleri.

1.1.2.Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

QOperacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycle albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji uwzglednia si¢ w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, Ze sktadniki lokat nabyte niecdptatnie posiadaja ceng nabycia
réwna zeru,

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inhe sktadniki maja przypisang
ceng nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane warto&ci nominalnej nabytych akgji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w kiérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skarygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznodei z tytuiu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zobowiazan z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto&ciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.
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10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku wygasdnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFQ).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sieé w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienctowanych na aktywnym rynku oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytudu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierdw
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodow.,

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytutu wystawienia opcji uimuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniegjszajg niezrealizowany zysk (powiekszaja niezrealizowana strate) z
wyceny Kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operagcji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdélnosci:
¥v"  dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

¥ dodatnie saldc réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od dluznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Koszty operacyjne Subfunduszu cbejmujg w szczegolnosci:
v" wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzier roku od wartosci aktywdw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
pfatne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows).
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21.

22,

Papiery warto§ciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytgaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytulu zawartej transakeji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogélne

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzar oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikdw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybdr rvnku giéwnego

W przypadku, gdy skladniki lokat Subfunduszu notowane s3 na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannoéci, dokenuje
dia danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gidwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej speinia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcege miesige, w ktérym nasiepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposob staly i rzetelny
okresla wartos¢ rynkows tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwesé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na akitywn nku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniege dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu fub wartosci.

Dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartoSciowe, dla ktérych rynkiem gidwnym jest Gielda Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia,

v"  Diuzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem giownym jest Treasury BondSpot
Poland — wedtug ostatniege dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru warto§ciowego wediug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jege braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiladnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) S$redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, Ze uwzglednienie
wyigcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie

jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie

odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika Ickat, dopuszcza sig przyjecie

do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie
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uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartosé godziwg skiadnika lokat. W przypadku
gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi skiadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

v"  Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem giéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegélnosci dhuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
- wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktorym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigecia lub
inng warto&¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub wartosci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegonosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skfadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $rednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wyigcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmnigj dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowat warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi skiadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo Ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu dluznych papieréw
wartoéciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnia wartos$cia godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedtug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczenr Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniege dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego ha aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartoéci.

D. Sktadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku

1. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynhku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dluznych papierow
wartoéciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowansj
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakgji nabycia jest rézna od daty jgj rozliczenia papier warto§ciowy ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia wylicza
sig od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane s3 w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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3.

10.

Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego fypu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskantowanych przeptywdw pienigznych.

Dtuzne papiery wartoéciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug warto$ci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke éwiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposéb:

v  w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ci§le powigzane z
wycenianym papierem diuznym fo wartosé catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa écisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas warto§¢ wycenianego instrumentu
finansowege bedzie stanowi¢ sume wariosci diuznego papieru wartcéciowego
(bez wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegdlnych
instrumentdw pochodnych. Jezeli jednak warto$é godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sig cdpowiednio
do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug:

v warto$ci teoretycznej praw poboru jako réznicy migdzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spétki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznoéci od tego, ktéra z powyzszych wartoci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg toZzsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sig¢ je wediug cen tych papierow
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcdéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akgji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartoéci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich warto$¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wediug cen tych papierbw
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
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11.

E.

pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalone] wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skladnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie uznanych
metod estymagiji.

Wycena aktywow | zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obeych

Aktywa | zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sq denominowane,

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny, o ktorym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczenego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznoéci z tytulu zawarte| transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Naleznosci z tytulu zawartej transakeji pozyczki papieréw warto$ciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy migjsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

) 30 czerwea 31 grudnia
(w tysigeach Zotych) 2018 roku 2017 rok
Z tytulu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pachodnych 0 0
Z tytulu zhytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 45 158 25319
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 45158 25319
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
ZeIWea 1 grudnia
{w tysiacach ziotych) 32(;:18 roku 320?7 roku
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytulu transakgji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 510 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyplaty dochoddw subfunduszu )] 0
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow ] 0
Z tytulu diugoterminowych poZyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 360 38
Pozostale zobowigzania i 0
Razem 870 378
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
i ot nia oo e
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 38 576 6599
mBank S.A. —rachunek zabezpieczajacy kontrakty terminowe EUR 1764 3353
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 0 0
Razem 40 3N 9954
S_red_m_w okresie sprawozdawczym stan érot.ikb_w N 30 czerwea 31 grudnia
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2018 roku 2017 roku
zobowiazan Subfunduszu
EUR 2560 1677
HUF 0 0
PLN 22008 12 087
Razem 24 568 13774
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigZzenia aklywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem sfopy procentowej

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartos$ci godziwef wynikajgcym
Ze sfopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe,

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 2 220 636
tysiecy ziotych, co stanowite 91,68% aktywow Subfunduszu,

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku wartos$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 2 259 681
tysiecy ztotych, co stanowito 91,33% aktywow Subfunduszu.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci gedziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2 Aklywa | zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem przeplywow Srodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy procenfoweyf

Na ryzyko przeptywdw srodkéw pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowe;.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 115 677
tysiecy zlotych, co stanowito 4,78% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 179 230
tysiecy ziotych, co stanowio 7,25% aktywdw Subfunduszu.

Na dzier 30 czerwea 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe.

5.2. Poziom obrigZzenia akfywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredyfowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

giéwnie w dluzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienigznego, przede wszystkim

emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, charakteryzujgce sie niskim

poziomem ryzyka kredytowego.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia si¢ nastepujgco:

{w tysigcach zlotych) 3(2];12 g ?:E:': 3210??:!0”‘:3
Dluzne papiery warlosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 2349810 2433306
emitowane przez Skarb Parstwa {z odsetkami)

Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynkv pienieznego 31 661 30 924
emitowane przez rzady innych pafistw (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 0 224
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 40 341 9 954
Razem aktywa Subfunduszu 2 421 812 2474 408
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5.2.2 Wskazanie przypadkow znaczgcef koncentracji ryzyka kredylowego w poszczegilnych
kategoriach lokat

Subfundusz moZe lokowaé do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu wylacznie w papiery
wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, paristwa nalezace do QECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, kidrych czlonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezgcych do OECD.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentdw wraz
z cdsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 98,33% i 99,59% aktywéw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aklywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczgeej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartodciowe denominowane w walutach obeych istnigje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kursow walut | w zwiazku z tym potencjalng utratg wartosci
skdadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywdw denominowanych w poszczegolnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat si¢ nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia

Skiadniki aktywéw denominowane w walutach obcych 2018 roku 2017 roku
(%) (%)

Euro (EUR) 1,28 1,39
- W tym diune papiery wartosciowe 1,29 1,25
Razem 1,38 1,39

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzief 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.
INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzier 30 czerwca 2018 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaly sie nastepujace instrumenty
pochodne:
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Na dzieri 31 grudnia 2017 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaly sie nastepujace instrumenty
pochodne:
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugief strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2017 Subfundusz nie zawierat transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warfosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu transakcji.

7.4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartoSciowych

W okresie sprawozdaweczym oraz w roku 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu fransakgcji.

8. KREDYTY 1 POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2017 Subfundusz nie zaciggat zadnych kredytow i

poZzyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2017 Subfundusz nie udzielal zadnych kredytow i

pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bifansu

(w tysigcach zlotych)

30 Czerwea 2018 roku

EUR HUF

PLK

RAZEM

EUR

31 Grudnia 2017 roku

HUF

PLN

RAZEM

LAKTYWA

1. Sradkl plenégine | (ch slowiwalanty

2. Nalednosc

3. Transakcje przy zobowigzanis sig druglsj strony do odkupu
4, Skizdniki lokat nofowane na akdywnym rynku

5, Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

8. Nisruchomasct

7. Pozostale akiywa
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9.2. Dodatnie réZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane dodatnie réZnice kursowe 0 0 0
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 ] 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie rdznice kursowe 1339 0 ]
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 1339 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestniciwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 1339 0 0

8.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) -30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane ujemne rbznice kursowe: 0 (163) (163)
- Akgje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluine papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 (163} {(183)
- Kwity depozytowe 0 0 ]
Niezrealizowane ujemne ronice kursowe 0 (1071) {147)
- Akgje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dhuzne papiery wartosciowe 0 (924) 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 (147) (147)
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 0 {1234) {310)

9.4. Sredni kurs waluly sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta

na 30 czerweca 2018 roku na 31 grudnia 2017 roku
Euro 4,3616 41709 EUR
Forint, Wegry 0,0133 0,0134 HUF
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat

1 slycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zZotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 868 8443 90
- Papiery wartociowe udziatowe 0 0 D
- Dluzne papiery warto$ciowe 9618 8744 398
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 (308) (308)
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne {1752) 7 0
-Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Paplery wartoSciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warlo$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 7 866 8443 90

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny akiywéw

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w fym: 6452 38620 34678
- Papiery warlosciowe udziaiowe 0 0 0
- Dluine papiery wartosciowe 6452 33 694 34752
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 74 (74)
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 |
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 6 452 38 620 34678

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartosé aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
hie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU
11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pockrywa bezposrednio ze srodkow whasnych wszelkie
koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b} prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartociowych i praw
majgtkowych,

c) oplat, prowizji i kosztow zwigzanych z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

d} podatkow, taks notarialnych, optat sadowych i innych opiat wymaganych przez organy
paristwowe | samorzadowe, w tym opfat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztow likwidacji Funduszu,

f) kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a)} wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

b) oplaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy ¢ swiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatéw informacyjnych i ogtoszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu wynagrodzenie w
maksymalnej wysokosci 1.5%w skali roku naliczone od $rednigj rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

QOd dnia 1 czerwca 2010 roku wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa wyliczana jest wedtug stawki
wynoszacej 0.18% w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
Warto$é wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym kszizltowala sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Czedé stata wynagrodzenia 2193 4374 2132
Cze$¢ wynagrodzenia uzaleiniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 2193 4374 2132

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwea 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartosc aktywow netto Subfunduszu w tysigcach zlotych 2 420 942 2474030 2291 202 2318 876
Wartost aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 1711,65 1681,47 1606,85 1597,21
Ziotych
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Vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzenh
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 bledy podstawowe nie wystapity.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze

oblicza calkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na oceng
sytuacji majgtkowej, finansowe] oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposdb moglyby wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowe;j
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 22 kolejno ponumerowane strony.

é/

Marel Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

Marek WierzbolowsKi — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.
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