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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalgczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie
finansowe”) Subfunduszu Aviva Investors
Depozytowy (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz™), zarzadzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo™):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach neiio za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci
(,Ustawa o rachunkowoéci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2018 1., poz. 395 z péin. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoséci;

jest zgodne co do formy i treéei
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

7 przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do postanowieii ustawy z

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszn, ktére zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dziefi 31
grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 1.

« rachunek wyniku z operacji;
zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objaéniajace oraz informacje
dodatkowa.

dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
I., poz. 1089). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekeji
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Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jeste§my niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

Nasze podejscie do badania

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajge
istotnoé¢ i ceeniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegblnosei rozwazyli§émy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkdow ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozefh oraz rozwazenia wystapienia przysziych
zdarzefi, ktére z natury sa niepewne. Odnieslismy
sie rowniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérdd innyeh
spraw — rozwazyli$émy czy wystgpily dowody na
stronniczo$é Zarzadu, ktdra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako calodé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znicksztalcenia mogg
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozZna racjonalnie oczekiwaé, Zze pojedynczo lub

(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdaf finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
Kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoéci okreélonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikdédw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustaliliémy progi ilosciowe dla istotnoéci, w tym
ogdblng istotnosé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calo$ci. Progi te, wraz

z czynnikami jako§ciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcefi, zarédwno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
caloéé.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztaleefi oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystcpujg, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania s3 wyrazane z uwzglednicniem
jakosciowego i wartoSciowego poziomu istotnoséci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialnoéé Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktdrg Zarzad Towarzystwa uwaza za

niezbedng aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dzialalnosei oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dzialalnoéci jako podstawy rachunkowosci,

z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonat likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéei albo nie ma Zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnogei.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorezej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie gprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnoéei ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonainie oczekiwacé, ze pojedynczo iub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoéci Subfunduszu ani
efektywnoéci lub skutecznosei prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w

przyszloéci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wicksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyezyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad Iub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dia badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s odpowiednie

w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyraZenia opinii na temat skutecznos$ci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$é
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawnieh dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednioéei
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
rachunkowoséci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewno§é¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawaé w znaczacg
watpliwoé¢ zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnosei. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosSé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, Ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnoéei;

oceniamy og6lng prezentacje, strukture

I zawartoéé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje

i zdarzenia w sposOb zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Celifiski.

WS
Adam Celifiski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
uf. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 385
Z poZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnla 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Depozytowy
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za rok
obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, obejmujace:

zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 3 761 tys. zt;

bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy wartosé
aktywéw netto subfunduszu w wysokosci 3 968 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysckosci
86 tys. zt;

zestawienie zmian w akiywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujace zmniejszenie wartosci aktywéw netto subfunduszu w
wysokosci 943 tys. zt.

/

Aaﬁrzyby!ski Tymoteusz Palegzny

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Marek Wierzbolowskl

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

Aviva Poland T: luszy Inwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017

Sad Rejonowy dlz m.st. Warszawy Xl Wydzial GGspodarEzy Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 250 000 2t Kapital wplacany: 12 250 000 2t



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DEPOZYTOWY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozytowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

I WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyinych | zarzadzaniu altematywnymi funduszami inwestycyinymi (tekst jednolity
Dz. U.z2018r., poz. 56} (Ustawa").

Wg stanu na dzieri bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

Aviva Investors Depozyt Plus,
- Aviva Investors Obligacii,
- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
- Aviva Investors Zréwnowazony,
- Aviva Investors Polskich Akgcji,
- Aviva Investors Europejskich Akcii,
- Aviva Investors Malych Spolek,
- Aviva Investors Nowych Spélek,
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymainego Wzrostu,
- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,
- Aviva Investors Globalnych Akcji,
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Depozytowy (,Subfundusz”} zostat utworzony w dniu 28 listopada
2014 roku pod nazwa Aviva Investors Obligacji Zamiennych, jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

W dniu 15 grudnia 2015 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, m. in. w zakresie zmian nazwy
i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa Subfunduszu zostata zmieniona
na Aviva Investors Depozytowy.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CELINWESTYCY.JNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giownie w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego. Subfundusz bedzie dazyt, aby tgczny udzial lokat w diuzne papiery wartosSciowe,
instrumenty rynku pienigznego oraz depozyty w bankach krajowych denominowanych w ziotych
wynasit co najmniej 66% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
bedzie wynosi¢ od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Calkowita warto$¢ lokat w skarbowe instrumenty rynku pienieznego, skarbowe diuzne papiery
wartoéciowe, instrumenty rynku pienigznego gwarantowane lub porgczone przez Skarb Paristwa i
diuzne papiery wartosciowe gwarantowane lub poreczone przez Skarb Paristwa oraz depozyty w
bankach krajowych bedzie wynosi¢ od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Szdowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa mieécita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziafalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesigcy po dniu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzied podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okoliczno$ei, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziafalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalno$ci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. 2 siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyfiskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa roznych kategorii.
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n ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 3 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 1.
_ Wartoké  Wartoitwedug  Tocorior)  Wartoht  Wartokbwedhig | oaoiy
{w tysiacach zlotych) wgceny  wyceny na dzief akiywach wgceny  wyceny na dzief aktywach
nabycia bllansowy ogélem nabycia hilansowy ogétem
 Akde e 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 4,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne ] 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warloéciowe 3752 3761 94,25 0 8 0,00
Instrumenty pochodne ¢ 0 0,00 ] (10) (0,20}
Jednostki uczestnictwa ¢ 0 0,00 o ¢ 0,00
Certyfikaty inwestycyjne ] 0 0,00 ] ] 0,00
TthIy'umsh'_lim emitowane
m:m:;;ﬂm‘;m . 0 0 0,00 315 345 67,88
granica
Wierzyteinosei 0 0 0,00 H ] 0,00
Weksia o 0 0,00 o g 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne i 0 0,00 0 0 0,00
Razem 3752 376t 94,25 3123 333 67,68

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze&¢ ninigjszego zestawienia

lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dluzne papiery warlo$ciowe

ierw warlofciowych podanej w sztukach)

K Termin Watloié mﬁ Pmm

b v |ty | | | T | e | e | |
Yol | plansowy | ogélem

0 terminle wykupu do 1 roku:
Obligacle
Bony skarbows
Bony plenlgine
Inne
OTamie wp & 1o | o ] o | o] o
O terminie wykupu powyie) 1 rolar;
Obligacia
Sm'é 106425) IR Bon:;:::w SkubPaiswa | FPolska 0201025 Wm;m‘fg'm 100000 20 28 218 5.4
mi — IR Bon:;:‘;:lm 4 | SkabPaisten | Poiska 20210125 prm:::% 1000,00 20 200 200 5m
Placobtosste WR | pondopetrueng | SPRtE | Podla | mrtaess | ST, | 0w " = = =
‘E‘szﬁ — IR Bnnm‘;zm g | SabPafsten Palska 0221125 pmm:,::% 1000,00 L 308 7 895
m - R Bnn:;:m“‘"m g | SabPaiswa | Pokska 20240125 wﬂm‘?ﬂ% 1000,00 o 35 %5 890
7L - AR B“J;‘M“‘gm 4 | savpatews | Posia 22801-25 mm"m‘% 1000,00 40 388 a0 875
(%ﬁ?u"ofmm AR-ASQ GPWASO PZUBA. Poleka 2027-07-20 mm.;g:% 100 600,00 4 a0 w7 020
Diomoan | ARASO orwago | PROBAPORH | gy, azrnas | e, | 0000000 s 403 @ 01
m:c%uoml AR-ASO ewaso | i:";::ﬂ’. s | Poba LR ey W T Y aso 451 453 M3
i N, RNRA Medotyigy | BenkilnmRm g martzy | | Imawasies | swooom 1 500 801 1256
Razem 245 1752 3781 8425
Bony skarbows
Bony plenigina
Inns
z :nrm;:yhpu powyie] 1 2459 32 3761 84,25
Irl{-uir: papiery wartoSclowe 2459 3782 3781 54,25

AR-RR - aktywniy rynelc-rynsk regulowany

AR-AS0 - aktywny rynek-alernatywny system obrotu
AR - Inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgezone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng ¢ze$¢ niniejszego zestawienia
lokat
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3. TABELE DODATKOWE

{(wtyslasech Zotych 2 wyigtkiom llosol papiorisw warinkckyoh podana] w ez

Wartos¢ Wartofé wadlug .
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj 'i;:c:b": wedlug ceny | wyceny na dzien Proeenﬁ::}l‘youclz;;‘w
nabycia bllansowy aktyw 9
Papiery warloiciowe gwarantowans przez Skarb Pefstwa ¢ 0 0 0.00
Papiery warlcciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartodciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu o 0 ¢ 0.00
fterytorialnego !
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez pafstwa nalezace do 0 0 8 0.00
(OECD {z wylaczeniem Rzeczypospollte] Polskie]) '
Papisry wartoéciowe gwarantowane przez migdzynarodowa instytuga
nansows, kidrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 0 )] 0,00
przynajmnie] jedno z panstw nalszacych do OECD
’IWJM
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartoé¢ wedlug wyceny na dzlefi bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogétem
Grupa PZU SA 860 21,55
i fyal
Warloéé Procentowy
. . edh dzial
|Sktadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktorych mowa w arf, 107 ustawy W m“ﬂd;zﬂ““!' ."k;“;‘
bllansowy ogdlem
Na dziefi blansowy nie znajdowaly sic w porifelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmictéw, o ktorych 0 0,00
owa w art. 107 ustawy inne nit emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. . e '
Fldldnlki lokat nabyte od podmlotéw, o ktbrych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Wartaid
Paplery wartoiciows smitowans przez Wartodé mediog wediig Procentewy
migdzynarodows metytucs Hnansowe, =~ udziai w
Kiych conkism jest RP Kb preynamly Nazwa smilenta Kraj sledziby emitents |  Rodzal rynku Nazwa yni Liczba u:ym -y:::yﬁm akdywach
Jedino z pedabw OECD blanscwy opslam
o [ o 0.0

Zatgczone dodatkowe informacije i obja$nienia stanowia integralng czeé¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Il BILANS
, 31 grudnia 31 grudnia
{ wiysigeach zZotych) 2017 roks 2096 roks
I Aktywa 3990 4928
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 75 1579
2. NaleZznosci 154 4
3. Transakcije przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3260 0
- duzne papiery wartcéciowe 3260 0
5. Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym; 501 3345
- diuzne papiery wartosciowe 501 0
8. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
II. Zobowiazania 22 17
ll. Aktywa netto (-1} 3968 4911
IV. Kapitat funduszu 4062 5091
1. Kapital wptacony 59 987 44 284
2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) (55 925) (39 193)
V. Dochody zatrzymane (100} {402)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (347) {522)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 247 120
VI, Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 222
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-VI) 3 968 4911
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 38 302,39 4842310
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zZlotych) 103,59 101,43

Zataczone dodatkowe infermacje | objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach Zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

|. Przychody z lokat 275 8
1, Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 12 8
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 263 0
4, Pozostale 0 0
Il. Koszty funduszu 100 237
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 83 115
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 ]
8. Ustugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10, Koszty odsetkowe 0 0
11. Uiemne saldo roznic kursowych 0 107
12, Pozostale, w tym: 17 15
- oplaty za prow. rachunkéw bankowych oraz rozl. transaksji na pap. wart. 17 15
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
iV. Koszty funduszu netto (I1-1I) 100 237
V. Przvchody z lokat netto (I-IV) 175 {229)
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (89) 168
1. Zreglizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 127 99
- 2 tytulu ré2nic kursowych 73 161
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (216) 69
- z tytulu rédnic kursowych (270) 42
VIl. Wynik z operacji 86 61}
Wynik z operacii przypadaiacy na jednostke uczestnictwa {w ziotych) 2,22 {1,23)

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czes¢ niniejszego rachunku wyniku

Z operagji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysiacach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnichwa padanej w Ziotych oraz ilodcl jednostek 13%% 135;%05:;;
uczestnictwa podanej w sztukach} 2017 roku 9016 roky
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktyw6w netto na konlec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4911 8805
2. Wynlk z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym; 86 {61)
a) Przychody z lokat netlo 175 {228)
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 127 93
¢} Wazrost {(spadek) niezrealizowanago zysku (straty) z wyceny lokat (218) 69
3.Zmlana w aktywach netto z tytulu wyniku z operac]| 86 {61
4, Dystrybucja dechodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodow z lokat netie 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokal 0 0
©) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
§.Zmlany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem}), w tym: {1029) {3 833)
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestniciwa 15703 16 151
b) Zmnisjszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (16 732) {19 984)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w ckresie sprawozdawczym {3-4+/.5) (943} (3 894}
7. Warto&¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 3058 4911
B. Srednia warloéé aktywdw netlo w okresie sprawozdawczym 4851 6 535
II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: {10120,7100) (3B 963,1400)
a} Liczha zbytych jednostek uczestnictwa 1523309400 161 251,8600
b} Liczba odkupionych jednostek uszestnictwa {162 451,6500) (200 215,0000)
¢} Saldo zmlan liczby jednostek uczestnictwa (10120,7100) (38 963,1400)
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnedei Funduszu, w tym: 38 302,3900 48 4231000
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 580 750,2600 437 418,3200
b) Liczba odkupionych jednostek uczesthictwa {551 447,8700) (388 996,2200)
c) Saldo Jednostek uczestnictwa 38 302,3900 48 423,1000
[il. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartoé€ aktywiw netto na jednostke uczestniciwa na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawcezego 101,43 100,75
2. Wartos¢ aktywiw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 103,59 1,43
3. Proceniowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestictwa w okresie sprawozdawezym 213 0,67
4. Minimalna warto$t aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 101,43 95,70
- data wyceny 2017-01-02 2016-02-12
5. Maksymalna warloé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 104,64 101,56
- data wyceny 2017-11-07 2016-12-14
€. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczesinictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem 103 58 101.43
daly wyceny: ' '
- data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
]IYY.R:-ROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE) WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), W 2,08 163
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,1 1,76
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0.00
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowoéci 0,00 0,00
8. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zafgczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng cze4é niniejszego zestawienia
zmian w aktywach netto
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Formaf oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgoednie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
Z poZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie®).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie warto$ci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych, w zwigzku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokragler.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dolyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikédw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albe zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu craz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie akiywow Subiunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
habycia réwng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang
ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne dopiaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartodci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokoscei
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegaiacyg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe], najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v'  papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v'  zobowigzafh z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rezporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v'  zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych.
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9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego

skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

10. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciggniecia

otrzymano najnizszag premie netto.

11.  Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody

Jnajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

12. Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeiji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w

dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego

prawa do dywidendy.

14. Prawo poboru akgjl nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akgji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

15. Podatki z tytulu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sig w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu

wyplaty tych dochodow.

16. Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opgji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji umuje sie¢ w wysokosci otrzymanej premii

netto.

17. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug wartosci ksiggowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomnigjszaja zrealizowany zysk (powickszaja zrealizowana

strate) z kontraktu terminowego.

18. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z

operacji.

19. Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v' dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw

pienigznych, naleznosci oraz zobowiazar w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierdow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych

przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowe;.

20. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegéinosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v"  ujemne saldo réZznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw

pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 7 (siédmego) dnia roboczege nastephego miesigca kalendarzowego.
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21.

22,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i poryczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana nalezno$c z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondenciji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aklywow Subfunduszu

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursow, cen i warto$ci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si@, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowane] wartoSci godziwe|, z zastrze2zeniem skiadnikdw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponize;.

Whybér rynku giéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiasciwego
systemu notowar, kiéry najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesiaca
kalendarzowego popizedzajgcego miesige, w ktorym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, e dany aktywny rynek lub system notowan w sposodb staly i rzetelny
okresla wartosé rynkowg tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakejl na danym aktywnym rynku,

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyZej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Btluzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gtownym jest Gielda Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) Srednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. ) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartogci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem 2e ogloszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowac warto$¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi

sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegblnoici diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartoSci. W przypadku braku transakeji w

danym dniu wycena odbywa sie w szczegdbinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jege braku dia danego skfadnika

lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat

Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie

wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o kidrych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny Srednigj z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem Ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartos¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy spos6b wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi

sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia ré2ni sie¢
istotnie od kursow wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo Ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku

gléwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu dluznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyZe] papiery te wycenia si¢ metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako roZznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostainia wartoscig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier

warto$ciowy wedlug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe Instrumenty pochodne - wedlug ostathiego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu

okreslajacego stan rozliczenr Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4. Pozostale sktadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowiaca

Jjego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.
D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku

1. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartosciowych wycenianych wedlug wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, howo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jgj rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia

wylicza sie od dnia rozliczenia transakgji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony de odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Zchowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzeday,
metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si@ w oparciu © modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép

procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

6. Diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sic wedlug warto$ci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczacg tego redzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug

takiej jednostki w nastepujacy sposdb:

v w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne sg &ciéle powigzane z
wycenianym papierem dluznym to warto§¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele

wyceny poszczegoélnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scile powigzane 2z
wycenianym papierem dluznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego hedzie stanowi¢ sume wartosci diuznege papieru wartosciowego

{(pez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej

uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegolnych instrumeniéw pochodnych. Jezeli jednak waiiosC godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnege nie moze by wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia si¢ wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

7 Jednostki uczestnictwa coraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentuzlne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapily od

momentu ogloszenia do dnia wyceny.
8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odnigsienia na pierwszym notowaniu akc;ji

po ustaleniu prawa poboru lub

v wartoéci biezacej prawa poboru uwzgledniajacej roéznice migdzy biezacym
kursem rynkowym akgji sp6iki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru

potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,
w zaleznosci od tego, ktora z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowzne na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie@ w oparciu o ostatnhig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczngj, powigkszong o wartosé godziwg prawa
pcboru niezbednego do ich objecia w dniu wyga$niecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosct,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi

wptyw na ich wartos¢ godziwa.
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10. Jezeli prawa do akcji nienctowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sig je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartoéé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11.  Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
ha podstawie zasad okreSlonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej wartos§ci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
ha aktywnym rynku — w walucie, w kiorej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, §redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F.  Woycena nale?noéci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytulu zawartej transakeji pozyczki papierdw warto$ciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci,

14



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozytowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

. 31 grudnia 31 grudnia
{w tysiagach ziotych) 2017 ke 2016 roku
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 124 4
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 30 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale naleZnosci 0 0
Razem 154 4
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

. 31 grudnia 31 grudnia
{w tysiaeach Ziotych) 2027 roku 20?6 rcku
Z tytulu nabytych akbywbw 0 ]
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 10
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 1 ]
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 13 0
Z tytulu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 ]
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 ]
Z tytutu dlugoterminowych poiyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 5 7
Z tytulu rozrachunkéw publicznoprawnych 3 0
Pozostale zobowiazania 0 0
Razem 22 17
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
i st Wi e e
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 75 1575
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 0 4
Razem 75 1579
Sredni w okresie sprawozdawcz_yrr! sta_n .srodkéw pieni.g‘m;fch 31 grudia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu

EUR 2 3
PLN 819 1888

Razem 821 1891
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzart Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem warfosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowsj

Na ryzyko zmiany warto$ci godziwe] zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sa
przede wszystkim dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe,

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku wartos¢ tych Iokat w aktywach Subfunduszu wynosita 616 tysiecy
zZtotych, co stanowito 15,43% aktywéow Subfunduszu.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dziern 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywow $rodkéw pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
s diuzne papiery wartoSciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 3 145
tysiecy ztotych, co stanowilo 78,82% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzieni 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 zcbowigzania Subfunduszu nie
byly obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;j.

5.2. Poziom obcigZenia aklywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem kredylowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie, Subfundusz lokuje aktywa
giéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe, ktérych calkowita wartoS¢ moze wynie§c 100% wartosci aktywow Subfunduszu,
Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego i nieskarbowe diuzne papiery warto$ciowe
rozumie sig instrumenty rynku pienieznego lub diuzne papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty inne niz Skarb Pafistwa (i jego odpowiedniki w innych parnstwach nalezgcych do
OECD) lub banki centralne panstw nalezgcych do OECD.

W zwigzku 2z tym aktywa Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem kredytowym wynikajacym z
mozliwosci nie wypetnienia przez emitenta instrumentéw finansowych przyjetych zobowigzarn.
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dziern 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia
(w tysiacach ztotych) 2017 ok 2016 roku
Dluzne papiery wartoiciowe lub instrumenty rynku pienigznego 2013 0
emitowane przez Skarb Paristwa {z odsetkami)
Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 1778 0
pozostatych emitentéw {z odsetkami)
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego 0 3345
inwestowania majace siedzibe za granics,
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 75 1579
NaleZznosei od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 124 4
Towarzystwo z tytuiu zbytych jednostek uczestnictwa
Razem akfywa Subfunduszu 3990 4928

5.2.2. Wskazanie przypadiiéw znaczacej koncentracfi rvzyka kredyfowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci akiywdw Subfunduszu wylacznie w papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski, panstwo czionkowskie, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje
finansows, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo
czionkowskie. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat lokat w dluzne papiery
wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyZzej wymienionych emitentéw
wraz z odsetkami naieznymi wynosii odpowiednio 50,45% i 0,00% akiywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigenia aklywéw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkdw znaczgcej koncentracfi ryzyka walutowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w diuzne papiery wartosciowe | instrumenty rynku
pienieznego. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w papiery wartoéciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa czionkowskiege, panstwo nalezgce do OECD lub migdzynarodows instytucje finansows,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno parnstwo cztonkowskie.

Subfundusz bedzie dazyt, aby faczny udziat lokat w diuzne papiery wartoSciowe, instrumenty
rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych denominowanych w ziotych wynosit co
najmniej 66% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach oheych istnigje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoécig kurséw walut | w zwiazku z tym potencjalng utratg wartosci
skiadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat sktadnikdw
aktywéw denominowanych w poszczegdinych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku

{%) ()

Euro {EUR) 0,00 67,96

- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie majace 0,00 67,88
siedzibe za granics

Razem 0,00 67,96

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dziert 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.
INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzierh 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w portfelu instrumentéw pochodnych.

Na dziern 31 grudnia 2016 roku Subfundusz posiadal w swoim portfelu kontrakty FX forward,
ktdre zostaty zawarte w celu ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez
Subfundusz zagranicznych instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych,

poprzez zabezpieczenie kursu wymiany walut na ziote,

Kontrakty FX forward i IRS bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku:

T | Rodn) instumenty Kwstabedeer | Tomin pednodel dbo

Wartodé
o] | e Colomeciporyd | chewt] | WEIE lmhbuy:;m e memum‘ ! ot preptyc| wpguiaeca ity | |t WO
poed - poryef P Helnokel pechodnego poctolney
(Oprwic2erie (y2y ke .
o [Kerkattombony ta. (vt b | it wychodaga: B . ELR 002017 oy |l zamnieds poryof- trmin pistodcigotr ke yh-
w yrriang wilit FVD  |denaminow enago w it to ckzymaria, 355 ys. PLN 027 20.01 2017 20012017
jwalutech cbtysh

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
7.1. Transakgje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral transakgji
przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z iyfulu papierow warloSciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepisow rozporzadzenia o poZzyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego fypu
transakcji.

7.4. Zobowigzania z tylulu papierdw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w frybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral tego typu
transakg;ji.
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8. KREDYTY ! POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat Zzadnych

kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat zadnych

kredytéw i pozyczek.

9, WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

31 Grudnia 2017 roku 3 Grudnia 2016 roku
(w tysigcach ziotych)
EUR PLN RAZEM ELR PLN RAZEW
L AKTYWA 0 asm 3000 3M8 1519 4928
1. $rodkl plenigina | ich skwhwalenty 0 75 5 [ 1575 1579
2. Naleinodci 0 154 154 [} 4 4
3. Transakcjw przy 2obowiazaniu sly druglaj strony do odiupu 0 0 L [ 2 0
4. Ekiadnlld lokat nofoware na sktywnym rynku 0 1260 3260 1] L} 0
5. Skiadnlid lokat nlenotowane na gtysmym rynku 0 501 801 aME Q 1345
6, Nieruchomosa 0 ] ] 1] [
7. Pozesiale aidywa 0 [ ] [ ]
1. ZOB! 0 n 22 [} 17 17
Ml AKTYWA NETTO [ 3560 kR L IMe 1 582 4911
8.2, Dodatnie réZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigeach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 121 161

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0

- Dluzne papiery wartoSciowe 0 0

- Listy zastawne 0 0

- Jednostki i tytuly uczestnictwa 121 161

- Kwity depozytowe 0 0

Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 0 49

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0

- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0

- Listy zastawne 0 0

- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 49

- Kwity depozytowe 0 0

Razem 121 210
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne roZnice kursowe: (48) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dhuzne papiety wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa {48) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (270) {7
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartoSciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (270) 0]
- Kwity depozytowe 0 0
Razem _(318) @

9.4. Sredni kurs walufy sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta
na 31 grudnia 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku
Euro 4,1709 44240 EUR
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 24 0
- Papiery wartosciowe udzistowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 24 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- lnne 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 103 99
- Papiery wartosciowe udziafowe 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 103 99
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 127 99
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (strafy) z wyceny aklywéw

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym; (52) 0
- Papiery wartociowe udziatowe 0 0
- Dhuzne papiery wartodciowe 7 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (59) 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: (164) 69
- Papiery wartoéciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wartoSciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (164) 69
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Razem (216} 69

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja wartos$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszly Subfunduszu pokrywane przez Towarzysiwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze &rodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

e)

f)

prowizji i opfat za przechowywanie papierdw wartoéciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachurntkow bankowvch,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majgtkowych,

opfat, prowizji i koszidw zwigzanych z obsluga i sptaty zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytdw bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, optat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
paristwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu, ktére nie moga
przekroczy¢ kwoty 250.000 2. Wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczyc 0,1 proc.
Wartosci Aktywow Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie mniej jednak niz 45.000 z! i
nie wiecej niz 190.000 =,

kosztdw likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktére nie
mogg przekroczyt kwoty 125.000 zt. Wynagrodzenie likwidatora okreélone zostanie jako
procent Warto4ci Aktywow Netto Subfunduszu na dziet rozpoczecia likwidaciji, nie wiecej
jednak niz 3 proc., przy czym wynagrodzenie nie moze przekroczy¢ kwoty stanowigcej
rownowartos$¢ 25-krotnoéci przecietnego wynagrodzenia miesigcznego w gospodarce
narcdowej okresSlonego w ustawie budzetowej za rok, w kiérym rozpocznie sie likwidacja
Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b)

c)
d)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

oplaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie
ustug agenta obstugujacego,

koszty zwiazane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;
koszty doradztwa prawhego, podatkowego i innych ustug;
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e} koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybuciji
materiatéw informacyjnych i ogloszeri, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Do dnia 14 grudnia 2017 roku Towarzystwo pobierato z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie
state w wysokosci 1.75% w skali roku naliczone od Sredniej rocznej WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu. Od dnia 15 grudnia 2017 roku stawka wynagrodzenia stalego zostata zmniejszona
do wysokos$ci 0.80% w skali roku.

Dodatkowo do dnia 15 grudnia 2017 roku Towarzystwo oprécz wynagrodzenia statego byto
uprawnione do naliczania rezerwy na wynagrodzenie uzaleznione od wynikow zarzgdzania
Subfunduszem osiagnietych w danym okresie rozliczeniowym (Wynagrodzenie Zmienne) ktérej
wartos¢ ustalana byla w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacym wzorem:

W2Z = MAX(0;ST x (WANJUs — WANJUo x (INDs / INDg )) x LJU)

gdzie:
wWZ - wysokosé rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu haliczania rezerwy
ST - stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU: — warto§¢ Aktywdw Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJUo — warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU - srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w cokresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

IND¢— wartoé¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

INDo - warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego
okresu rozliczeniowego.

Indeks Rynku Pienieznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, kiéry
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznegoe na bazie oprocenfowania
trzymiesiecznych depozytéw w zlotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.
Warto$¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

W przypadku, gdy na dany dziefi naliczania rezerwy wartos¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczern zostanie
zastosowana ostatnia dostepna wartos¢ tego indeksu powieszona o przyrosty dzienne naliczone
wg stawki Wibid 3M z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym
wartosci zaokrgglane sg do czterech miejsc po przecinku:

INDg) = INDy-1) + INDg-1) x N x (Wibid3M, / 365)
gdzie:
INDg, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienigznego w Dhiu Wyceny (1)

INDg.1y — wartoé¢ Indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency w poprzednim
Dniu Wyceny

N - liczba dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Wyceny (t} a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3M(t) — wartosc 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (f)
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W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency wartoéé
Indeksu Rynku Pienieznego bedzie kalkulowana przez Subfundusz na kazdy Dzien Wyceny
poprzez doliczanie dziennych przyrostow naliczanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny
do poprzedniej wartoSci Indeksu Rynku Pienieznego, zgodnie z nastepujgcym wzorem, przy
czym warto$ci zaokragiane sg do czterech migjsc po przecinku:

INDg = INDg.1y + INDg-1) x N x (Wibid3Mw/ 365)

gdzie:

INDy) — warto§¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

IND(:-1; — wartos¢ Indeksu Rynku Pienigznego w poprzednim Dniu Wyceny

N —liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny {t-1)
Wibid3Mu) — warto$é 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (1)

Na podstawie uchwaly Zarzadu Towarzystwa z dnia 30 czerwca 2017 roku stawka
Wynagrodzenia Zmiennego (ST) zostala obnizona do 0%. W zwigzku z tym w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu ulegla rozwiazaniu rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w
wysokosci 14 tys. 2t

Warto§¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowala sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Czga€ stala wynagrodzenia 83 115
Czest wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0
Razem 83 115

DANE PCROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 3t grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartosé aktywow netto Subfunduszu w tysiacach ziotych 3968 4911 8 805
Wartos¢ aktywOw netfo na jednostke uczestnictwa w ziotych 103,59 101,43 100,75
INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzer
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych =zdarzeniach, Jakie nastaplly po dniu bllansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, kidére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.
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Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym 1 poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja réZznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porédwnywalnych danych finansowych a uprzednic sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bieddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa | finansowa, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 bledy podstawowe nie wystapily.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposob moglyby wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz naruszyt nastepujgce limity ckreslone w statucie
Funduszu oraz Ustawie:

a) naruszenie limitu okreslonego w art. 192 ust. 8 statutu - Subfundusz nie moze lokowaté
wiecej niz 10% Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot:

v Bank Millennium S.A. -12,56%
v PKO Bank Polski S.A. -10,23%
v Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 11,40%
v PZU S.A. - 10,38%

b) naruszenie limitu okreslonego w art. 192 ust. 8 statutu - Subfundusz moze lokowacd
od 5% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat
nie przekroczy 40% wartosci aktywow brutto:

v faczna wartos¢ lokat - 44,57%

¢) haruszenie limitu okreslonego w art. 192 ust. 9 statutu - Subfundusz moze lokowad
tacznie do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, pod warunkiem, Ze jest dla niej sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

v Grupa Kapitatowa PZU S.A. -21,78%

d) naruszenie limitu okreslonego w art. 192 ust. 10 statutu - Subfundusz nie moze lokowaé
wiecej niz 10% Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej:

v Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 11,40%
v PZUSA. - 10,38%

e) naruszenie limitu okreslonego w art. 98 ust. 5 Ustawy - faczna warto$é lokat
Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulockowal ponad 5% wartosci aktywow subfunduszu, nie wigcej jednak hiz
10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust.
1 (art. 98), oraz inne podmioty, nie moze przekroczyc 40% wartosci aktywow brutto:

v taczna wartos¢ lokat - 44 57%
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Dostosowanie naruszeri wymienionych w pkt a) do wymagah okreslonych w statucie w
odniesieniu do inwestycji w PKO Bank Polski S.A. oraz PZU S.A. nastapifo w dniu 8 lutego 2018
roku.

Dostosowanie naruszefn wymienionych w pkt a) do wymagan okreslonych w statucie w
odniesieniu do inwestycji w Bank Polska Kasa Opieki S.A. nastapito w dniu 12 lutego 2018 roku.

Dostosowanie naruszeri wymienionych w pkt a) do wymagan okreélonych w statucie w
odniesieniu do inwestycji w Bank Millennium S.A. nastgpito w dniu 13 lutego 2018 roku.

Dostosowanie naruszenia wymienionego w pkt b) do wymagan okreslonych w statucie nastapito
w dniu 8 lutego 2018 roku.

Dostosowanie naruszenia wymienionego w pkt c) do wymagan ckreslonych w statucie nastapilo
w dniu 8 lutego 2018 roku.

Dostosowanie naruszeri wymienionych w pkt d) do wymagar okreélonych w statucie w
odniesieniu do inwestycji w PZU S.A. nastapito w dniu 8 lutego 2018 roku

Dostosowanie naruszefi wymienionych w pkt d) do wymagar okreslonych w statucie w
odniesieniu do inwestycji w Bank Polska Kasa Opieki S.A nastapito w dniu 12 lutego 2018 roku.

Dostosowanie naruszenia wymienionego w pkt e) do wymagan okreslonych w Ustawie nastapito
w dniu 8 lutego 2018 roku.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku catkowita wartoé¢ lokat w obligacje zamienne na akcje, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tyluly uczestnictwa emitowane przez
instytucie wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica, kidre lokujg swoje aktywa
gléwnie w obligacje zamienne na akcje lub w inne instrumenty finansowe pozwalajgce osiggnaé
zaangazowanie, pod wzgledem stopy ryzyka | zmiennosci cen, analogiczne do obligacji
zamiennych na akcje stanowita 67,88% wartoéci aktywow Subfunduszu, co stanowito naruszenie
limitu okreslonego w art. 192 ust. 1 statutu Funduszu. Dostosowanie stanu aktywéw Subfunduszu
do wymagan okreslonych w statucie nastapilo w dniu 4 stycznia 2017 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 25 kelejno ponumerowanych stron.

S

Marek%ybyls i — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbolowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.
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