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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalgczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie
finansowe”) Subfunduszu Aviva Investors
Akeyjny (.Subfundusz”), bedacego wydzielonym
Subfunduszem Aviva Investors Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(.Fundusz®), zarzadzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowoéci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdZn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i treéci
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

« zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowoséci.

Podstawa opinii

Podstava opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
(-KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dziefi 31
grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 1.

rachunek wyniku z operacji;
zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objasniajgce oraz informacje
dodatkows.

dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(..Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz, U. z 2017
I., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekeji
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Odpowiedzialno$éé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy
sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych

Nasze podejscie do badania

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajac
istotno$¢ i oceniajge ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegblnoéci rozwazyli$my gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osgdéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zaloZefi oraz rozwazenia wystapienia przysziych
zdarzenh, ktére z natury sa niepewne. Odnie§lismy
si¢ rébwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewngtrznej, w tym — wéréd innych
spraw — rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczo$§é Zarzadu, ktdra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéei czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg
powstaé na skutek oszusiwa lub bledu.
Znieksztalcenia sq uwazane za istoine, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewident6éw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majq zastosowanie
do naszego badania sprawozdaf finansowych

w Polsce. WypelniliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
Kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoéci okrelonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

tacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalili§my progi ilosciowe dla istotnoéei, w tym
og6lng istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz

z czynnikami jakodciowymi umozliwity nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze oceng
wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calodé.

Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podezas badania
znieksztalcefi oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadezenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartoéciowego poziomu istomoéci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osgdem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowyeh, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny ijasny obraz sytuacji majatkowej
1finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktoéra Zarzad Towarzystwa uwaza za

niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja
dzialalnodci oraz za przyjecie zasady kontynnacji
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dzialalnoéci jako podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorezej s3 odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

Odpowiedzialnoé¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calo§é
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszj opinig, Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
Iacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosei Subfunduszu ani
efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszloéci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wicksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominigé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie

w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednio§é zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnosé
szacunkdw ksiegowych oraz powigzanych
ujawnieh dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwoéé zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$é,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sq
nieadekwatne, modyfikujemy naszj opinie.
Nasze wnioski s oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowad, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnoéci;

oceniamy ogélng prezentacje, strukture

i zawarto§¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje

i zdarzenia w spos6b zapewniajgcy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego reznltatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Celifiski.

. r

Adam Celifiski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 13 kwieinia 2018 r.
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z péZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Akcyjnego
wydzielonego w ramach Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, obejmujace:

zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzieft 31 grudnia 2017 roku, wykazujace
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 4 563 414 tys. z;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 4 670 780 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
880 359 tys. zt;

zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zwiekszenie warto$ci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 436 598 tys. zt.

Marek Przybylski
Prezes Zarzgdu

.

Marek Wierzbotows

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

[y~

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

Avlval s Poland y Funduszy ycyjnych SA NIF: B971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowaga Rejestru Sadov/ego Kapital zakladowy: 12 250 000 2! Kapital wplacony: 12 250 000 2|



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS AKCYJNY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyiny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

[ WPROWADZENIE
1. INFORMAC.JE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwg
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jast specjalistycznym funduszem inwestycyinym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U, z 2018 r., poz. 56) (,Ustawa™).

Wy. stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujgce Subfundusze:

- Aviva Investors Pienigzny,

- Aviva Investors Diuzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spoétek Dywidendowych.

Subfundusz Aviva Investors Akeyjny (,Subfundusz®) zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku
pod hazwg Subfundusz CU Akcyjny.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva invesiors Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarly oraz zmiana
nazwy Subfunduszu na Aviva Investors Akcyjny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CELINWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtdwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie giéwnie w akcje.

Catkowita warto8¢ lokat w akcje facznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, kiérych polityka inwestycyjna zaklada lckowanie aktywéw gtéwnie w
akcje bedzie wynosila nie mnigj niz 70% i moze wynies¢ 100% wartoéci aktywdw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo"} z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisahe do Krajowege Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dia
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

5. KONTYNUAGCJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania
dziztalnoéci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci fj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieri podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kentynuowania dziatalnesci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa ré2nych kategorii.




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

il ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat 31 grudnia 2017 r, 31 grudnia 2016 r,

Warioséwg  Wartotwedg  "oolon)  Wartoétwg  Wariobéwedg  TToCNIONY
{w tysiagach ziotych} ceny wyceny na dzlefi aktywach ceny wyceny ha dziefi aktywach

nabycla bilansowy ogélem nabycla bilansowy ogélem

Akgje 2914 209 4501 106 95,54 2879003 4020 867 94,79
Wamanty subskrypeyine 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Prawa do akcj 1800 1864 0,04 0 ¢ 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 15 574 19701 042 15521 19741 047
Listy zastawne 0 0 ¢,00 0 0 0,00
Diuine papiery wartosciowe 39 844 40 180 0,85 39844 39980 0,94
Instrumenty pochodne 0 563 0,01 0 30 0,00
Udzialy w spolkach z ograniczong
odpowiodzialnosda 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa ] 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 ] 0 0,00
Tyluly uczesinictwa emitowane
przez instytugje wspéinego
inwestowania majgge siedzibe za 0 0 0.00 0 b 0.00
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 [ 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty ] 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomasci 0 [ 0,00 0 0 0,00
Stathd morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 ¢ i 0,00
Razem 2971 374 4563414 86,86 2934 368 4080618 96,20

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralna czesé niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE
2.1. Akcfe

w tysigoach zofych 2 o tlosol papieréw wartoscl danej w sztukach)
R Kra sledzl \:‘V:dnl.:n ‘:'v':::"‘: Pmd:l‘twy
8|
AKCJE '::]‘m‘l Nazwa rynku Uczba :]mmab’ WIY' wy:m na I"I'w“:;
nabiycia flanscwy ogdlem

AAT HOLDING SER A (PLAATHLO0018) AR-RR GPW 201244 Polaka 4830 4025 0,08
AB {PLABOG0DCO1E) AR-RR GPW 732162 Poleka 7038 22492 0.48
ALICR BANK (PLALIOREO04S) AR-RR GPW 2717085 Pelska 147 440 216 097 458
ALTUS Tl (FLATTFIOD01E) AR-RR GPW 180 944 Poleka 1814 20807 508
ALUMETAL {PLALMTLO0023) AR-RR orw 381 433 Polska 20 487 20678 034
AMICA (PLAMICAOOR1D) ARRR GPW 42 651 Polska 3280 5368 611
AMREST HOLDINGS (NLOG0Q474351} AR-RR GPW 181637 Polska 51088 74584 1,58
APATOR (PLAPATRO0018) AR-RR GPW 24 681 Polska 245 866 001
ARCHICOM (PLARHCMO0018) AR-RR GPW 270417 Polska 4313 4582 010
ARTIFEX MUNDI {PLARTFXg0311) AR-RR GPW 464 520 Poleka 10452 3772 0,08
ASSECC BUSINESS SOLUTIONS [PLABSOROD018) AR-RR GPW 682 344 Poleka L] 18423 0,30
ASSECO SOUTH EASTERN BEURCPE (PLASSEENCO14} AR-RR GPW 1285811 Polska 11414 16843 0,36
ASTARTA HOLDING (NLYDOOGEBS08} ARRR GPW 757 488 Ukraina 31013 20002 0,83
ATM(PLATMSACOD13} ARRR GPW 463767 Polska 1253 4373 0,09
ATREM (PLATREMODG17) ARRR GPW 137 493 Polska 104 338 (1]
AUTO PARTNER (PLATPRT00018) AR-RR GPW 1250 000 Polgka 6134 5875 0,12
AVIAAM LEASING (LTODG0128555) AR-RR cPW 687 483 Litwa 4681 3148 007
B.MILLENNIUM (PLBIGCODCO16) AR-RR oPw 6910355 Polska 37338 61779 1,31
B2 HOLDING AS {NO0C10833851) AR-RR Calo Stock Exchange 1441888 Norwagla 8125 12775 0.27
BAWAG GROUP AG (ATODDOBAWAGZ) AR-RR Vienna Stock Exchange 140 548 Austria 285684 26083 0,55
BENEFIT 8YSTEMS (PLBNFTS00018) AR-RR GPW 38780 Paolska 14738 45384 088
BERLING {PLERLNGO015) AR-RR oGP 862 553 Poleka 6070 3384 0,07
BIURQ INWESTYCJI KAPITALOWYCH {PLBIKPT0014) AR-RR GPW 247 304 Polska 4451 3878 0,08
BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING {PLMRVPLAG016) AR-RR GPW 194878 Poleka 1438 1860 004
BSC DRUKARNIA {PLESCDOD00T) AR-RR cPw 358 504 Polska 6840 13823 0,20
BUDIVEX {PLBUDMX20013) ARRR GPW 68835 Polska 56 14614 0,31
BZWBK (PLBZDO0D00A4) ARRR GPW 385 502 Polska 69 69¢ 144 830 307
C.M. ENEL - MED {PLENLMDOD017) AR-RR GPW 534 405 Polska 5202 6408 0,14
GGG (PLCCCOOMME) AR-RR GPW 622023 Polgka 127 267 177 278 378
€D PROJEKT {PLOPTTCO0011) AR-RR GPW 1042 637 Polska 28123 101 165 2,18
CELGN PHARMA {PLCLNPHO0G15) ARRR GPW 313834 Poleka 5223 11 450 0,24
CIECH (PLCIECH00D18) AR-RR oW 433815 Paleka 13305 25289 0,54
COMP {PLCMPIC001TT) ARRR GPW 64 205 Palska 2069 3054 0,08
GYFROWY POLSAT (PLCFRPTO0013} AR-RR GPW 1312078 Polska 31500 32618 068
DINO POLSKA (PLDINPLOO011) AR-RR GPW 726240 Polska 26088 57228 1.21
DOMDEVELOPMENT (PLDMDVLE0012) ARRR GPW 518 585 Pelska 18781 44339 094
ECHO (PLECHPS00018} AR-RR GPW 4831774 Polska 11282 21685 047
ELEX TROBUDOWA (PLELTBDODCH7) AR-RR GPW 65160 Polska 7958 5060 o1
ELEKTROTIM {PLELEK TORO18) AR-RR GPW 206 254 Polska 1659 1805 0,04
ELEMENTAL HOLDING {PLELMTLOG017} AR-RR GPW 5524354 Polska 183 12817 0,27
ENEA (PLENEADCOD13} ARRR GPW 4541153 Poleka 56807 5223 1,11
ERBUD {PLERBUDINO12) ARRR GPW 11550 Polzka 44 234 0,00
EUROCASH (PLEURGHO0D11) AR-RR GPW 1400829 Polska 61418 3738 0,78
FAMUR (PLFAMURDD0M2) AR-RR GPW 4 059 851 Polska 20088 251M 0,53
FERRC (PLFERROCODE) AR-RR oPw 178 €80 Poleka 1403 2975 0,08
FORTE (PLFORTEGO012) AR-RR GPw 345 383 Polska 1414 17 209 0,37
GETBACK 8A (PLGTBCK00297) ARRR oFW 1328 280 Polska 20690 24427 0,52
GETIN NCBLE BANK, (PLGETBKO0D12) ARRR GPW 222 402 Palska 403 kL] o0
GPW (PLGPWODO01T7} ARRR GPW 429 050 Palska 15757 20181 0,43
GRUPA AZOTY {PLZATRMIO0Z) AR-RR GPW 335472 Polska 22110 23348 0,50
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY (PLZAPULOD0S7) | AR-RR GPW 8177 Polska 1453 13 487 0,20
GRUPA LOTOS (PLLOTCS00025) AR-RR GPW 1015765 Polska 0144 8811 124
GTC (PLGTCOG00037) AR-RR GPW 3348 505 Poleka 28 267 32815 0,70
IMPEXMETAL (PLIMPXMO0018} ARRR GPW 2452 821 Poleka 4958 10639 0,23
INFINEON TECHNOLOGIES AG (DECODS231004) AR-RR | XETRA (Deutsche Boarse Grup) 100791 Nlsmey 8876 9600 0,20
INGBSK {PLBSKOO00017) AR-RR GPW 255 438 Polska 7121 52518 1,11
INPRO (PLINPROJCO1S) ARRR GPW 414000 Polska 2732 2070 0,04
INTER GARS {PLINTCS00010} AR-RR GPW 138338 Palska 20374 42 265 0,50
INTROL (PLINTRLO0013) AR-RR GPW 50 441 Polgka 208 303 0.0
120-BLOK {PLLZBLKOGO10) AR-RR W 42241 Polska 56820 4208 0,09
JSW (PLISW0000015) AR-RR oW 564937 Pelzka 13514 54 868 1,18
KARDEMR KARABUK DEMIR (TRAKRDMR91GT} AR-RR lstambul Stock Exchange 1 Twrca Q B 0,00
KERNEL (LJ0327357388} ARRR GPW 167 478 Ukraina 6450 9384 020
KETY (PLKETYBO00041} ARRR GPW 196 855 Polska 60640 80853 1M
KGHM (PLKGHMORRO1T) AR-RR GPW 2122209 Poleka 75207 235988 501
KOMERCNI BANKA AS {GZ0008018408) AR-RR Prague Stock Exchange 23604 | Republika Czeska 3611 3525 0,07
KOPEX (PLKOPEX00018) AR-RR GPW 247 084 Poleka 2586 o4 0,02
KRAKCHEMIA (PLKRKCHO0018) AR-RR GPW 51385 Polska 104 108 .00
KRUK2 {PLKRKIDO001C) ARRR GPW 518 585 Poleka 55668 135810 258
LG CORP (PLLCCRPO0017) AR-RR GPW 7185875 Polska 16522 19789 0,42
LENTEX {PLLENTXOC010) ARRR GPW 1285 289 Polska 80676 10272 0,2
LIVEGHAT SOFTWARE (PLLVTSFA0010) AR-RR GPW 563 802 Polska 23036 22498 0,48
LPP (PLLPP0OJ0OY11) AR-RR GPW 5080 Puolska 4043 45283 0,96
MABION (PLMBIONOCO18) AR-RR PW 83318 Polska 7770 & 406 0,20

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2017 roku

= oy | e | Sy | P
E- w
AKCJE ryndl:uql Nazwarynku Liczha ':‘mmm"" iy e e ::dywlnh
nabycm h“._m! ogétem
MARVIPOL DEVELOPMENT (PLMRVDVICO11) AR-RR cPW 193878 Polaka 1114 1338 003
MBANK (PLBREO00012) AR-RR W T804 Polska 1043 3620 0,08
MEDICALGORITHMCS (PLMDCLGO0O 15} AR-RR (=] 36185 Polska 0117 7620 016
MFO (PLMFO0000013) AR-RR W LY Polska 263 27 0,01
MLP GROUP (PLMLPGROO017} AR-RR e 213 Polska E: 12280 0,26
MOJ (PLMOJDOODD15) AR-RR fe 2 336851 Polska 623 8 0,01
MOL (HUDBDO153837) AR-RR Budapast Stock Exchange 848 677 Wegry 18132 34339 073
MONNARI TRADE (PLMNRTRO0012) ARRR cPW 62 068 Poleka 525 515 0,01
MOSTOSTAL PLOCK (PLMSTPLGO016) ARRR W 2678 Polska 1318 Ha 0,00
NEUCA {PLTRFRMI0G1E} ARRR W 7676 Polska 1999 2081 0,04
CEX {PLTELLO0OCZ3} AR-RR PW 163 353 Polska 1136 3006 6,07
ORANGE POLSKA (PLTLKPLO0D17} AR-RR [ 8 608 866 Pekeka LLET 40845 1,08
P.A. NOVA (PLPANVATODM3) ARRR GPW 134835 Polska g 7897 018
PEXAQ (PLPEKAQD0016} ARRR GPW 2106 867 Polaka 2862 72830 57
PGE (PLPGERHIO0Y() AR-RR GPW 12 166 B0B Polaka 188076 148810 ai
PONIG{PLPCNIGOD014) AR-RR GPW 26 208 87 Paleka 136 053 185 357 35t
PKN ORLEN (PLPKNOOC0018} AR-RR GFW 3145680 Polska i ] 333 547 7,08
PKO BP [PLPKO0000D1E) AR-RR P 11333191 Polska 13415 502174 10,86
POLNORD (PLPOLNDA018) AR-RR GPW 82623 Poleka ] o7 002
POLWAX (PLPOLWX00026) AR-RR GPW 281408 Poleka 4281 31ie 0,07
POZBUD {PLPZBDTO0013) AR-RR GPW 838368 Polska 4350 301 0,06
PRIME CAR MANAGEMENT (PLPRMCMI0048} ARRR oPW 427089 Polska 18614 12193 028
PRIVATE EQUITY MANAGERS (PLPREGMOOD11) AR-RR GPW 62 000 Polska 7218 2666 0,08
PROCHEM {PLPRCHMOG14) AR-RR [c 1 106 051 Polska 2317 2187 005
PZU (PLPZUOGGO11) AR-RR e 6480 134 Polaka 200825 273 202 580
QUERCUS (PLORCUSD0012) ARRR GPW 487 007 Polska 3408 2850 0,08
RADROL (PLRDPOLUDVIY) AR-RR GPW 2128410 Palska 70687 2778 007
RAFAKC (PLRAFAKDOO16) AR-RR GPW 204 328 Palska 2384 1354 003
RAINBOW (PLRNBWTT0034} AR-RR e 128068 Palska 2990 5614 04z
ROBYG {PLROBYGDOO16} ARRR W 5786 187 Polska 13146 21525 0,46
SANOK RUUBBER COMPANY (FLSTLSKO0)16) ARRR GPW 420485 Polska 2852 19225 041
SELVITA {PLSELVTO0012) AR-RR AW 130 143 Polgka 8878 7548 0,16
SKARBIEC HOLDING [PLSKRBHOA014) AR-RR =20 184 144 Polska aor9 5101 0,11
STALEXPORT (PLSTLEX0008) ARRR cPW 6216 452 Polska 13588 25880 0,55
STALPRODUXT {PLSTLPDOOD17) AR-RR GPW 35284 Polska 10788 177 0,38
STELMET (PLATLMTG0010} AR-RR PW 142120 Polska 1400 2047 0,04
TAURON {PLTAURNOOD11) AR-RR oPW 17 218 007 Polska 517 52518 11
ULMA CONSTRUGCION (PLBAUMADOO1T) AR-RR GPW 32762 Polaka 2359 2202 005
UNIBEP (PLUNBEPDO01S) AR-RR GPW 223507 Polska 1184 2217 0,05
VISTULA (PLVSTLADOO11) AR-RR P 235 041 Polkeka 1010 1020 0,02
WAWEL (PLWAWELD0013) AR-RR GPW 12586 Poleka #6585 12973 0,28
WIELTON (PLWELTNG0012) ARRR GPW 1218893 Poleka 2600 1572 0,2
WIRTUALNA POLSKA HOLDING FLWRTPLO00ZT} AR-RR o] 735603 Polska 32766 we 0,78
WIZZ AIR HOLDINGS {/EQ00BN5TAF00) AR-RR Landon Stack Exchange 262500 | Szwearin 30 262 50592 107
ZALANDO SE {DE0DOZAL1114)} AR-RR | XETRA {Deutsshe Boetse Grup) 170848 Nismey 20088 33055 0,70
ZAMET INDUSTRY [PLZAMETO0010) AR-RR GPW 1458 530 Polska 2481 1459 0,03
ZPUE {PLZPUEDODIMZ) AR-RR oPwW 50488 Polska 11458 Bd 0,20
ZUK STAPORKOW {PLSTPRKO0018) AR-RR GPW 117 865 Polska 1221 203 oM
AKC.E razem 182 890 646 2914208 | as01108 95,54
AR-RR - aktywmy rynek-nymek regulowany
AR-ASQ - aldywry nynal-aksrnatywry system obrolu
IAR - inny aldywy rynek
NNRA - nienclowane narynku aktywnym
2.2. Prawa do akgji
(w tyalgoach z iem ilodci papierdw lanej w sztukach)
N - Warlosé m‘: Procentowy
L Ui w
PRAWA DO AKCJI ry::uﬂ Nazwa rynku Liczba J“m ""::;,“' Rl e
nabycla bllansowy ogélem
PDA TOWER INVESTMENT SERIA C (PLTWRNV00039) ARRR GPW 40 000 Polska 1800 1804 0,04
PRAWA DO AKC razem 40000 1880 1864 0,04

AR-RR - aktywny rynek-rynak regulowary

AR-ASQ - aklywny rynek-atismetywrry systam obraty
IAR - inny akdywny rynek

NNRA - nianstowana na rynku aktywrym

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralna cze§é niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2.3. Kwity depozytowe

_(wtyeigcach zlotysh 2 lem Hokci papisréw wartosclowych podans; w s2tukach}

Warto§é
Kra] niedzlby wodtug

KWNITY DEPOZYTOWE Rodza) Nazwa rynku Liczha 2] oot

rynku ceny
nabycla

'I::m&: Procentowy

w::fji"' aldywach

udzlat w

ogblem

GDR OMV PETROM {US67102R3048) AR-RR Lendon Stock Exchange 516 BOC Rurunia 15521

18701 0,42

KWITY DEPOZYTOWE razem 516 800 15521

18 701 0,42

AR-RR - akiywny rynak-rynek regulowany

AR-ABQ - altywiry ynek-alernatywny systet obrotu
IAR - Inny aktywny ynek

NNRA - nisnotowans ha rynku aktywnym

2.4. Diuzne papiery wartosciowe

Diutna paplary
wartoSclowe

Wartost
Warunkl Wartosé wediug

aprocentowania nominalna Liczba cehy

nabyela

Wartodé Procenta
wedlug wy udziat
wyceny w

na dzfefi aktywach

bllansowy ogélem

O tarminle wykupu do 1 roku;

Obilgac]e

Bony skarbows

Bony planlaina

0 terminle wykupu do 1 | 0 |
roku razem:

© tarminle wykupu powyke] 1 roku:

Obllgacje

hna stopa

0844

40 180 0,86

wzona 1AR | Traasury Skarb Padstwa | Pokska I m19431-zs| e e
p I

{PLODOD107603) BomdSpat Poland | 100600 | 40000

Razem 40 (00

39 644

At 180 2,85

Bony skarbowe

Bony plenigne

Inne

O terminie wykupy powy2e] 40 000
1 roku razem:

39 844

40180 0,85

Dhlfnln R:pluly 40000

9844

40180 0,85

AR-RR - aktywny rynek=ytek regulowany

AR-ASQ - aktywny rynek-alternatywry system obrotu
(AR -inny aktywniy rynek

NNR#A - nienotowanse na rynku aktywrmym

2.5. Instrumenty pochodne

{wysigoach Zotych z wyjalkiem ilacl paplerow wartofclowyeh podana] w sztukach)

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwarynku | Emitent (wystawca) |  emitenta Ingtrument

[wystawey)

Kraj sledzlby Warlogé

Liczha | wedhug ceny
bazawy nabyela

Wartofic
Procentowy

wedtid | bt

wyeeny | o ach

na dzlah
bilanaowy ogbiem

L Wystandaryzowan Instrumenty
pochodne

Il Nlewystand Inet ty
chodne z

563 0,01

FORWARD EUR/PLN 30.01.2018 8HORT
DF (FW1EUR300118)

NNRA | riedolyezy | SooeleCenecabSA | pygg | 12202000 EURO 1

335 oM

FORWARD GBP/PLN 29,01.2018 SBHORT
(FW2GEP280118}

Societs Ganerale SA.
NNRA nla dotyczy Oddzial w Pokece Polgka 8 450 000 GBP 1

2 0,00

INETRUMENTY POCHODNE razem 2

563 0,01

AR-RR - akiywry rynsk-rynek ragulowany
AR-ASC - aktywny rynak-alternatywny systam obratu
IAR «Inny aktywrry rynek

NNRA - nisnotewane na rynku akiywnym

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czgs¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

3. TABELE DODATKOWE

W ch Z wyjaidam llodel papiorow Seiowych podana) w aztiach}
. | Laczna | Warloic wediug | Warto&¢ wedfug wyceny | Procentowy udziat w
SETatoN snv/Sioadinid fokat Rodzaj liczha | ceny nabycia na dzien bilansowy aktywach ogdlem
Papiery wartociowe gwerantowane przez Skarb Pafistwa ¢} 0 0 0,00
Paplary warloéclowe gwarantowane przez NBP 4 0 0 0,60
Papiery warleéciows gwarantowane przez jednostii samorzadu terytorialnego 1] 0 0 0,00
Faplery wartéciowe gwarantowane przez pafistwa nalezace do OECD (2 0 0 0 0.0
niem Rzeczypaspolitej Polskiel} A
Fapiery warloéciowe gwaranfowane przez migdzyrarodows  instylucie
nansowe, kidrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno 0 D 0 0,00
afistw nal do OECD
lacach
Grupy kapltstowe, o ktdrych mowa w art. 98 ustawy Wartodé wedfug wyceny na dzleii bllansowy Procentowy udzlal w aktywach ogélem
Grupa Azoly SA 36 836 0,79
Grupa Kapitatowa Asseco Poland SA 35 266 0,75
upa Kapitalowa Famur 6112 0,55
rupa PZU SA 762 048 16,17
{w tysigpach siotyoh)
ktadniki lokat nabyte od podmiotow, o kiérych mowa w art. 107 ustawy Wartosé “g::?l:m’ cony 1 dzied Procentowy udziat w akfywach ogélem
B (PLABOOOO0O19) 18077 040
PATOR {(PLAPATRN018) 666 9,01
SSECO BUSINESS SOLUTIONS (PLABS0000018) 17 883 038
STARTA HOLDING {NLOODOG88508) 1680 0,04
DOM DEVELOPMENT (PLDMDVLO0012) 4242 008
ECHO (PLECHPS00019) 17162 0,36
ELEKTROTIM (PLELEXT00016) 411 0,01
ENEA {PLENEAQGOD 3} 3728 0,08
ORTE (PLFORTEQ0Q12) 16 980 0,36
RUFA LOTOS {PLLOTOS00025) 7063 0,15
MPEXMETAL (PLEMPXMO2019) 1689 0,03
INTER CARS {PLINTCS00010) 15 551 0,33
INTROL (PLINTRL00O13) 03 0,04
KETY (PLKETY000041) 4483 0,10
KGHM (PLKGHMO00017) 197 978 420
KOPEX (PLKOPEX00018) 803 0,02
KRAKCHEMIA (PLKRKCHO0019) 108 0,00
LPP {PLLPRO000OE1) 41440 0,58
MOJ (PLMOJ00O00 5} 286 Oy
OL {HU0000153937) 16642 0,35
OSTOSTAL PLOCK (PLMSTPLO0O18) 218 0,00
CEX (PLTELLOODOZ3) 2748 0,06
P_A. NOVA (PLPANVAN()13) 6685 0,14
PEKAO (PLPEKACD0016) 9 445 194
PGNIG (PLPGNIGOD014} 13473 029
PKN ORLEN (PLPKNOOODO18) 262 896 558
PKO BP (PLEKOO000016) 120 408 2,56
PROCHEM (PLPRCHMO04 4} 2167 0,05
PZU (PLPZUD0D0011} 42160 0,89
DPOL {PLRDPOLOD0 0} 1339 0,03
NOK RUBBER COMPANY (PLSTLSKO00M8) 19225 041
TALPRODUKT {(PLSTLPDOOM7) 14654 0,31
ULMA CONSTRUCCION (PLBAUMAQ0017) 2292 0,05
WAWEL (PLWAWELDOD13} 3702 0,08
ELTON {(PLWELTN00 2} 10249 0,22
PUE (PLZPUEGN0012) 1239 0,03
UK STAPORKOW (PLSTPRK{0018) 293 0,01
|-sluadnlld lolat nabyte od podmictéw, o kiérych mowa w art. 107 ustawy razem 963 383 2046
Paplery wattoiciowa smitowans przsz — m: Procentomy
ledzynarod j X wdzistw
Wibrych cdonklem Jest RPIub prrynamie] Nazws smitsnts Kra] sludziby stnitenta |  Radze] ymku Nazwa rynku Liczba ::L ui:;lll w;rxm ab "
Jedno 2 patetw OECD ' blansawy ogshm
E [ 9.

Zataczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czeéé niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(w tysigeach Ziotych) 017roks 2016 rok
l. Aktywa 4 711 400 4 242 476
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 104 135 157 316
2. Naleznoéci 43 851 4413
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 562 851 4 080 588
- dtuzne papiery wartosciowe 40 180 39980
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 563 159
- dluZne papiery warto§ciowe 0 0
8. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostaie aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 40 620 8294
lll. Aktywa netto {I-Il) 4 670 780 4234 182
IV. Kapitat funduszu 590 224 1033 985
1. Kapitat wptacony 13 846 218 13 638 692
2. Kapitat wyplacony {wielko¢ ujemna) (13255994} (12 604 707)
V. Dochody zatrzymane 2489079 2053977
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1132493 1047 944
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 356 586 1006 033
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1591477 1146 220
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+-Vl) 4 670780 4234182
Liczba jednostek uczestnictwa {w sztukach} 1736 008,28 191122548
2690,53 221543

Wartos¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w z}otych)

Zatgczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI

1 styeania - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

| Przychody z lokat 97 736 145 087
1, Dywidendy i inne udzialy w zyskach 91316 142765
2. Przychody odsetkowe 2092 2322
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 4328 0
4, Pozostale 0 0
Il. Koszty funduszu 13187 15 067
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 12 464 10997
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 ]
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszly odsetkowe 5 19
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 2320
12, Pozostale, w tym; 718 1731
- podatki zaplacone za granicg 282 1263
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto {JI-lll) 13187 15 067
V. Przychody z iokat netto {I-IV) 84 549 130 020
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 795810 387 313
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 350 553 105 516
-  tytulu ré2nic kursowych (2 259) (3 833)
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 445 257 281797
- Z tytulu réznic kursowych (8 115) 8389
VII. Wynik z operacji 880 359 517 333
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 507,12 270,68

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$é niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ﬁgﬁm zp}gtg::ez. wy]s':_meam warlosci aktywow netio na jednostke uczesinictwa podanej w zlotych oraz iloei jednostek 13mi:ié 1351“:"3;;
) w sztukach) 2017 roku 2016 roku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartoé¢ aklywéw netto na kenlec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4234182 4141941
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 880 359 517 333
a) Przychody z lokat netto 84 549 130 020
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 350 553 105516
€) Wazrost (spade) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 445 257 281797
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytutu wyniku z operacji 880 359 517 333
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem): o 0
a) z przychodiw z lokat netto ] 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ] 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat ¢ 0
5, Zmlany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym: {443 761) {425 082)
a) Powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 207 526 14987 041
b) Zmniejszenie kapitatu z tytuly odkupionych jednostek uczesinictwa (651 287) (2 412133)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 436 598 92241
7. Wartost aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 670 780 4234182
8. Srednla wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4617472 4073191
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: {175 17,2000} (205 710,7000)
a) Liczba zhytych jednostek uczestnictwa 80 488,4300 1074 528,0000
b} Liezba odkupionych jednostek uczestnictwa (255 705,6300) (1 280 238,7000)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa (175 217,2000) {205 710,7000)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczathku dziatalnesei Funduszu, w tym: 1736 008,2800 1911 225,4800
a) Liczba zbytyeh jednostek uczestniciwa 9 211745,0300 9 131 256,6000
b) Liczba odkupionych jednastek uczestictwa (7 475 736,7500) (7 220 031,1200)
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 1 736 008,2800 1911 225,4800
Il ZMIANA WARTOSC) AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warlo&¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 221543 1956,57
2, Wartosé aktywow netto na jednosthe uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 2690,53 221543
3. Procentowa zmiana warlosci aktywéw netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym 21,45 13,23
4, Minimalna wartost aklywéw netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawezym, ze wskazaniem daty wyceny: 220,71 179834
- data wyceny 20170102 2(16-01-20
m;symalna wartos¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 2764,01 221544
- data wycsny 2017-10-11 2016-12-3¢
6. Wartoit: aktywow nefto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze 2 690.57 2 21544
wskazaniem daty wyceny: ' ’
- data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
u. TI;I::CENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), 0,29 0,37
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 027 0,27
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dysirybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00
4, Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 4,00 0,00

Zatgczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 .
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane s3 w 2aokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym mogg
wystapic przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zackraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczs.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skladniki iokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sig, 2e skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia réwna zeru,

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisana
ceng nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly ofrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty Iub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akgji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitaiu akcyjnego emitenta, ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
Zmiany liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezace| wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v'  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do
odkupu,

v’ zobowigzah z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych,

v zobowiazal z tytuiu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto§ciowych.
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9.

10.

11.

12

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie danego sidadnika.

W przypadku wygaéniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygaénieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagnigcia
otrzymano najnizsza premie¢ netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
.najdrozsze likwiduje sig jako pierwsze" (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akgji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartoéci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygaénigciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartoéciowych emitowanych za granica ujmuje si¢ w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje si¢ w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk {powickszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost {spadek) wyniku z
operagcji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow nefto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastgpnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bgdace przedmiotem udzielonej pozyczki s wylaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznoéé z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji s ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu

Zasady ogélne

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
stanoéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzieri sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej,

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy skfadniki lokat Subfunduszu notowane s na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwy2szej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiasciwego
systemu notowarl, ktéry najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesigc, w ktdrym nastepuje dzier wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowari w sposéb staty i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowg tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwoé¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skfadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena
hastepuje wadlug tego kursu lub wartoéci.

Dluzne papiery wartoéciowe notowane na aktywnym rynku

v' Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury
BondSpot Poland ~ wediug ostatniege dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartoSciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszone;
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdlno$ci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, e uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartoéci godziwej danego skladnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem Zze ogioszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowa¢ warto$¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtownym jest inny aktywny
rynek, w szczegblnosci diuzne papiery wartoSciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng wartoé¢ stanowiacg jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa si¢ w szczegdlnosci ha podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skfadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $rednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzeZzeniem, ze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawne danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartoéci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sig przyjecle
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem Ze ogloszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowaé wartoéé godziwag sktadnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikdw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sig termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych hie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okresionych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego,
a ostatnig wartoscig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedlug zasad okreslonych powyZej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczer Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4. Pozostate skladniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigecia lub inng warto$¢ stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienoctowane na aktywnym rynku

1. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dhuznych papierow
wartosciowych wycenianych wediug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dziefi
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2, Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

3. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

4, Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efekfywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danege typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywaw pienieznych.

6. Dtuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wediug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowans, niezalezng
jednostke éwiadczacy tego rodzaju usiugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposab:;

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg écile powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto$é catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegblinych whudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg §cisle powiagzane z
wycenianym papierem diuznym, wdwczas warto$é wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartoéci dluznego papieru wartoéciowego
(bez wbudowanych instrumentdow pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdinych instrumentdéw pochodnych. JeZeli jednak wartosé godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia si¢ wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiaéciwg instytucje
wartoéci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartoéci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy migdzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartoSci biezacej prawa poboru uwzgledniajacej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spolki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zalezno$ci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9, Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto§¢ godziwa prawa
poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednia cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartoéci tych akeji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich warto$¢ godziwa.
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10.

11.

Jezeli prawa do akgji nienctowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sig je wedlug cen tych papieréw
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skladnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymac;ji.

Wycena aktywow i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obeych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktdérych mowa w pkt. 1 wykazuje si¢ w ziotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktorym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznoéci z tytutu zawartej transakeji pozyczki papieréw wartoSciowych

Naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto§ciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany sfosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

. 31 grudnia 31 grudnia
(w tysigeach ziotych) 2017 roku 2016 roka
Z tytulu zbytych lokat 42 315 2090
Z tytulu Instrumentow pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytulu dywidend 0 715
Z tytutu odsetek 313 N
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytutu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 1223 1297
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 43 851 4413
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(o tsigach 2ot Wion o
Z tytulu nabytych aktywow 36 567 7207
Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 129
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 0
2 tytulu odkupionych jednostek uczesinictwa 0 0
Z tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek | kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytulu rezerw 1053 958
Pozostale zobowigzania 0 0
Razem 40 620 8294
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w tysiacach ziotych) Waluta 3;&;“?;:3 3210%2]?:;3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 94 803 157 186
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 88
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A, CZK 1749 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 2959 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 2824 13
Bank Handlowy w Warszawie S.A, CHF 11 3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 8 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 1781 3
Razem 104 135 157 316
Sredni w okresie sprawozdawcz_yn! ste!n .érodkﬁw pieni_@in)fch 3 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowiazan 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu

CHF 7 ]
CZK 875 2916
EUR 44 68
GBP 1418 8
HUF 0 6 888
NOK 1481 1
PLN 126 000 207 939
TRY 10 7 851
usD 892 139

Razem 130 727 225819

5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aktywéw i Zobowigzar Subfunduszu ryzykiem stopy procentoweyj

5.1.1.Aklywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warto$ci  godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowe) narazone sg
przede wszystkim dhuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywéw srodkéw pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sq diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowe;.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 40 180
tysiecy zlotych, co stanowito 0,85% aktywéw Subfunduszu.

Na dziert 31 grudnia 2016 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 38 980
i i v ‘ Zu
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Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obcigZzone ryzykiem przeplywéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigZenia aktywdw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymaine obcigZenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

gidéwnie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016 Subfundusz lokowat aktywa

wylgcznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzied 31 grudnia 2016 roku struktura aktywéw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia
{wtysiagach zlotych) 2017 okt 2016 roku
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 4 502 970 4 020 867
Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 40 493 40 289
emitowane przez Skarb Paristwa (z odsetkami)
Kontrakty terminowe na wymiang walut (Forwardy) 563 159
Kwity depozytowe 19701 19741
Naleznosci z tytulu zbytych aklywow 42 315 2090
Dywidendy 0 715
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 104 135 157 316
Odsetki nalene od $rodkéw na rachunkach bankowych 0 2
Pozostate nale2nosci 1223 1297
Razem aktywa Subfunduszu 4 711 400 4 242 476

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczgcef koncentracji ryzyka kredyfowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé¢ do 30% wartoci aktywéw Subfunduszu w diuzne papiery
wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, w tym w papiery warto$ciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank Polski, paristwa
nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska fub co najmniej jedno z paristw nalezageych do OECD.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku udziat lokat w diuzne papiery
warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
wyZej wymienionych emitentéw wraz 2 odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 0,86% i 0,95%
aktywdw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aklywéw | zobowigzarh Subfunduszu ryzykiem walufowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6inych
kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartoéciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut | w zwigzku z tym potencjalng utrata wartosci
skiadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w zlotych.
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Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat skladnikow
aktywoéw denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat si¢ nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia
Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 r?:z.; 2016 r(()‘l;{:;
Frank, Szwajcaria {CHF) 0,00 0,28
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 0,28
Korona, Republika Czeska (CZK) 0,11 0,45
- w tym akgje | wynikajace z nich prawa 0,07 0,45
Euro (EUR) 1,48 1,38
- w tym akgje i wynikajace z nich prawa 1,46 1,35
Funt sztering, Wielka Brytania (GBP) 1,13 0,56
- w tym akcje | wynikajace 2 hich prawa 1,07 0,56
Korona, Norwegia (NOK} 0,33 0,32
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,27 0,32
Dolar USA (USD) 0,46 0,47
- w tym kwity depozytowe 042 0,47
Forint, Wegry (HUF) 0,00 0,22
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 0,22
Razem 3,51 3,68

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat skiadnikéw
zobowigzan denominowanych w poszczegéinych walutach obcych w zobowigzaniach
Subfunduszu przedstawiat sie nastgpujaco:

31 grudnia 31 grudnia

Sktadniki zobowiazan denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku
{%) {%)

Funt szterling, Wielka Brytania (GBP) 20,05 0,00
Razem 20,05 0,00

6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, kiére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut ha ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2017 roku:

W i
L F— atohE | ok pryesych sbumioni | Torndng praysatych strumjon | FAO(ADRRER | Tormin sapadtinedelabn | oy oy
aaotef chodnegs Col otwarcia paryeli | otwarty) plenlgingch Jonlginych p wygaénlgcla Instrumenty Instmmenty pochodnege
pexycll e * pozye]l B ¥ platnosel pochadnsge P o
Ogmaiczeria ryzyke
Plaeit wychotrege: 6 450 tys. GBP
i |Kentrittomioowy . feskiovepputeialtal | Mpchaten 8450 =028 A inciapozic]-  [tomin pietrotci
wymisng wakt PAD | donaminowanego w " . - 0120t 20.01.2018
" 28012018
s o, Pietnoa o cizymania; 30611 lys. PLN
Ograviczarie yzyks
Preimté wychodzaga! 12 2025, EUR
e Koot temony e [wkiego b | wychodzaga: 12 A2y o108 p— W
iy W FAO. e oy 5150 LY T, 001,207 3001 2018
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Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2016 roku:

ml o Rodzaj Instrumantu o " ]:,;:? Wartod przysaiy i | Terminy przysaly ‘Ihnhwlm ::h B '. i it Termin wyhonanla
H pechodnege pony) poiy plenigiaych pienlginych phtnotel pochodasge instrumentu pochednage

%2 'Whm [Fianode wychodzaper 3560 ys. GEF 201.2m7 . . - —
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
prZy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakeji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Nalezno$ci z lytulu papieréw wartoSciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.

7.4. Zobowigzania z fytulu papieréw warfosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgqdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgcji.

KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016 Subfundusz nie zaciagal zadnych kredytow i
pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016 Subfundusz nie udzielal zadnych kredytéw i
pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
{w tysigcach ziotych)
CHF GCZK EUR GBP HUF NOK PLN TRY USD RAZEM CHF CZK EUR GBP HUF RNOK PLN TRY ush RAZEM
1. AKTYWA M 5274 691 53416 6 15734 4545544 8 21482 ATV1400 11772 19998 58558 23737 9270 13476 4088910 11 18744 4242476
lmm”““ 1M 178 0 284 0 2959 94803 B 1781 104135 T 0 B 13 0 2 w1 M 3 178
2. Nalesmoiad o 0 123 [} 0 4 42828 1] 0 43 851 o i 1297 1 1] ] 3116 0 L] 4413
3. Transakaje przy
zohowlazaniu sig drugle| 0 4 0 [ 0 -] o o 0 ] 0 = 2 4 @ L} 1 0 0 Q
strony do odkupu
4. Skiadnikl [okat notowane
. i rynku D 3525 68718 508502 0 12775 4407540 0 18701 4562851 11769 18908 57173 23724 0Z70 13474 3026439 ¢ 19741 4080538
5, Skiadnlki lokat
nignotowans na aktywnyh 0 4 o ] Q o 563 0 ] 563 o [ [+ ] 0 g 158 ] & 159
rynku
8, Nlsruchomodcl 1l 0 ] [ L] 0 [ ] 1} 0 L] 0 4] L) -] 1] ] ] [}
7. Pozostate aklywa -l 0 L] 0 1] 0 0 [ 0 ] [ Q L] 0 1] ] 4 L] -]
(I, ZOBOWIAZANLA '] 3 0 B4 ] L] 324n ] 1] 40 620 @ ] [] 0 0 [} 8294 [ 0 8204
1L AKTYWA NETTQ 11 5214 &8l 45272 & 15734 4513057 8 21482 46707A0 11772 18898 GRSS8 23737 8270 13476 4078610 11 19784 4204182
9.2. Dodatnie réznice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysiacach Ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 62 5209
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 62 5209
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 21 9924
- Akcje oraz wynikajgee z nich prawa 21 8797
- Dluéne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki | tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 1127
Razem 83 15 133
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 styeznia -

(w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 20186 roku

Zrealizowane ujemne réznice kursowe: (2321) (9 042)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (2321) (9 042)
- Dluzne papiery wartoéciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i fytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe {8 136) {1 535)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {5 356) (1535)
- Dluzne papiery warto§ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i fytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe (2 780) 0
Razem (10 457) (10 577)

9.4. Sredni kurs waluly sprawozdania finansowego wylficzany przez NBP, z dnia sporzadzenia
Sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta
na 31 grudnia 2617 roku na 31 grudnia 2016 roku

Frank, Szwajcaria 3,5672 41173 CHF
Korona, Repubiika Czeska 0,1632 0,1637 CZK
Euro 4,1709 44240 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 4,7001 5,1445 GBP
Forint, Wegry 0,0134 0,0142 HUF
Korona, Norwegia 04239 04868 NOK
Lira, Turcja 0,9235 1,1867 TRY
Dolar USA 34813 4,1793 UsD
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach Ziotych) 3 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 350 553 105 5186
- Papiery wartosciowe udziatowe 350 553 100 728
- Dluzne papiery wariosciowe 0 4788
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 ]
- Paplery wartoéciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Razem 350 553 105 516

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 445 257 281797
- Papiery wartcéciowe udzialowe 445 097 281 881
- Diuzne papiery wartosciowe 201 {4 305)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 41 4221
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartoéciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 445 257 281797

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja wartoéé aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszly Subfunduszu pokrywane przez [owarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkéw wtasnych
wszelkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoécig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkow bankowych,

b) prowizji i oplat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

¢) oplat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obslugg i splatg zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, oplat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
patistwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztéw likwidacji Funduszu,

f)  kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

b) optaty dla agenta obslugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
uslug agenta obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnege, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogtoszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
11.2. Wynagrodzenie Towarzysiwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
maksymalnej wysoko$ci 1.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartoéci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

Od dnia 1 czerwca 2010 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku wysokoéé wynagrodzenia
Towarzystwa wyliczana byta wedlug stawki wynoszacej 0.27% w skali roku.

Od dnia 1 lipca 2013 roku do dnia 9 marca 2014 roku wysoko§é wynagrodzenia wyliczana byta
wedtug stawki wynoszacej 0.272% w skali roku.

Od dnia 10 marca 2014 roku wynagrodzenie Towarzystwa wyliczane jest wedlug stawki
wynoszgcej 0.27% w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czeSci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Subfunduszu. Wartoé¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowala sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach Zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Czeét stata wynagrodzenia 12 464 10 997
Czg$t wynagrodzenia uzale2niona od wynikéw Subfunduszu 0 0
Razem 12 464 10 997

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2018 roku 2015 roku

Wartosé akiywow netto Subfunduszu w tysiacach ziotych 4670730 4234 182 4141 941
Warlos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w ziotych 2680,53 221543 1 956,57
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Vi INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa | finansowa, plynnosé oraz wynik z
operacji i rentownosé Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 biedy podstawowe hie wystapity.

5. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru caltkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

8. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym hie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposob moglyby wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu,

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 26 kolejno ponumerowanych stron.

d

Marek Przybylski — Prezes Zarzgdu Tymoteusz Palaczny/— Wiceprezes Zarzadu

e

Marek Wierzbotowski — Pyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.
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