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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$my hadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Aviva
Investors Akcyjny (zwanego dalej ,.Subfunduszem”), wydzielonego z Aviva Investors Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Funduszem"), z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat i bilans na dzieft 31 grudnia 2016 r.,
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkows.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Imwestycyjnych S.A.

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestyevinyeh S.A. (zwanego dale
~Towarzystwem”) jest odpowiedrzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie
7 ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1. 0 rachunkowosci {,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 r,,
poz. 1047, z péin. zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegbdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyinych (,,Rozporzqdzeme -
Dz.U.z2007 1. nr 249, poz. 1859) oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedng dia
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sy zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéct
i Rozporzadzeniu.

Odpouwiedzialnoéé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowe} uchwalyg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnodé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL Armii Ludowef 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000, F:
+48 (22) 742 4040, WWW.pWwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Xrajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez 53¢ Rejonowy diz m. st. Warsiawy, pod numererm KRS 0000044655, NiP 326-021-
02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363,960 zlotych. Siedzibg Spaiki jest Warszawa, Al Armui Ludowej 14,
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnient w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnege znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyezgeym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Subfundusz jednostkowego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznodciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli
wewnetrznej Subfunduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniodcei przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnodci ustalonych przez kierownictwo wartodel szacunkowych, jak rowniez
ocene ogdlnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazarmmy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca 1 odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dziefi 31 grudnia
2016 1. oraz jego wynik z operacji za rok cbrotowy od 1 styeznia do 3t grudnia 2016 r. zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi

zasadami (polityka} rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Subfunduszu;

c. zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdtki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem i44:

Tomuen OvtopAn

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z poZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Akcyjnego
wydzielonego w ramach Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego,
sporzadzone za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 4 080 618 tys. z};

- bilans subfunduszu sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 4 234 182 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
517 333 tys. zk;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujace zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 92 241 tys. z)

Mare

Prezes Zarzadu

&
Marek Wierzbotowskj

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

Aviva Investors Poland Towatzystwo Funduszy Inwestycyinych SA 2P 8971553438 Hr KRS 0080511017
Sacl Reyonovey (13 mUst Wanzany Xit Wydzial Gospodarcey Krajowego Rojestru Sadovaege Kapial zakladovey: 12 250 000 74 Kapna! wiplascany 12 250 000 o



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS AKCYJNY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

| WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwa
Commercial Union Spegjatistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. 2 2016 r., poz. 1896 z pdzniejszymi
zmianami} (,Ustawa").

Wag. stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Pienigzny,

- Aviva Investors Dluzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spotek Dywidendowych.

Subfundusz Aviva Investors Akcyjny (,Subfundusz’) zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku
pod nazwg Subfundusz CU Akeyjny.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Zmiana
nazwy Subfunduszu na Aviva Investors Akcyjny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 paZdziernika 2008 roku, pod
numerem RF{ 419.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa giéwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie gidwnie w akcje.

Calkowita wartosé lokat w akcje lgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywow gidwnie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajagcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita si¢ pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zafozeniu  koniynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosei ). co najmnigj 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowege Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z ©. 0. z siedziba w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych Kategorii.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki Jokat 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

) Wartos¢ wg  Wartos¢ wedhug Pr::zeig!to:y Wartos¢ wg  Wartos¢ wedlug Pf:;:ig?y
(w tysigcach ziotych) ceny wyceny na aktywach ceny wyceny na aktywach

nabycia dzien bilansowy ogblem nabycia dzien bifansowy ogélem

Akcje 2879003 4020 867 04,79 2 855 580 3715572 89,30
Warranty subskrypcyjne ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 4,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 15521 19741 047 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 4,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartoéciowe 30 844 39980 0,94 100 034 104 475 2,51
Instrumenty pochodne 0 30 6,00 0 175 0,00
gg;me‘;jﬁiggz ograniczong, 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 6,00 0 0 0,00
Certyfkaty inwestycyjne 0 0 4,00 i} 0 0,00
Tytuty_uczesmictwa gmitowane
Pestowani maee sctabe 2 0 0 000 0 0 000
granica
Wierzytelnosci 0 0 G,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 4,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,06 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 4 4,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 ¢ ¢,00 0 0 0,00
Inne 0 0 4,00 0 0 0,00
Razem 2934 368 4 080 618 96,20 2955624 3820222 94,81

Zataczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czesc niniejszego zestawienia
lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
[w tysigcach zlotych 2 wyjatkiem ilodci papierow wartosciowych podane; w sztukach)
. Wartodé v\:m’; Pmceptowy
AKCJE F::m‘ Nazwa rynhu Liczba Kraj sedeiby "’:::;’ wyoeny ns m;‘
nabycia bllan::wy agétem

AAT HOLDING SER A (PLAATHLDOG18) AR-RR GPW 208 000 Paoiska 4992 3630 0,09
AB [PLABODODOG19) AR-RR GPW 993634 Poiska 14904 34628 0,82
ALIOR BANK {PLALIORC0045) AR-RR GPW 2626 235 Poiska 145 178 142 316 335
ALTUS TFI (PLATTFID0018) AR-RR GPW 207 T80 Polska 1974 kakrd 0,07
ALUMETAL (PLALMTLO0023) AR-RR GPW 168 213 Polska 1617 328 0,24
AMICA (PLAMICA0O010) AR-RR GPW 80834 Polska 8642 15067 0,36
AMREST HOLDINGS (NLG000474351) AR-RR GPW 54 306 Polska B 155 168101 038
APATOR (PLAPATRG0018) AR-RR GPW 420744 Polska 4375 12849 230
APLISENS (PLAPLSC00016) AR-RR GPW 155 586 Polska 934 1951 0,05
ARTERIA [PLARTERC0016) AR-RR GPW 23863 Palska 347 223 861
ARTIFEX MUND! {PLARTFX00011) AR-RR GPW 478 385 Polska 10718 10718 025
ARYZTA AG (CHO0432383086) AR-RR Swiss Stock Exchangs B3733 Szwajcaria 11075 11768 028
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS {PLABS0000018) AR-RR GPW 682 344 Peiska 5051 16376 0,29
ASSECO POLAND {PLSOFTBO0016) AR-RR GPW 389 112 Polska 17 463 20996 049
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (PLASSEE00014) AR-RR GPW 81730 Polska 2385 2693 0,06
ASTARTA HOLDING (NLCDOOS26509) AR-RR GPW 757 468 Ukraina 383 40941 097
ATM PLATMBAC0013) AR-RR GPW 403797 Polskz 1253 4220 0,i¢
ATREM [PLATREMO0D17) AR-RR GPW 137 493 Polska 1041 369 0,01
ATRIUM EURCPEAN REAL ESTATE (JEOOB3DCF752) ER-RR Vienna Stock Exchangs 280 31 Holandia 4551 5030 6,12
AVIAAM LEASING (LT9000128555) AR-RR GPW 587 493 iftwa 4661 3525 608
B MILLENNIUM {PLBIGD000016) AR-RR GPW 4711920 Polska 22650 24 455 0,58
B2 HOLDING AS (NO0010533851) AR-RR Oslo Stock Exchange 1806010 Norwegia 10198 13474 032
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE (P BHOD000042) AR-RR GPW 193 884 Paiska 16874 14798 0,35
BENEFIT SYSTEMS (PLENFTS00018) ARRR GPW 39394 Poiska 14991 27182 0,84
BERLING (PLBRLNGOC015) AR-RR GPW 852 553 Poiska 6070 3683 0,09
BIURC INWESTYG.JI KAPITALOWYCH (PLBIKPT00014) AR-RR GPW 247 394 Polska 4451 4451 0,10
BOS (PLBOS0000019} AR-RR GPW 434 353 Polska 3937 1434 0,03
BSC DRUKARNIA {PLBSCEO00017) AR-RR GPW 358 594 Polska 6949 124120 0,28
BUDIMEX {PLBUDNMX00013) AR-RR GPW 189 138 Polska 11404 37 440 0488
BZWBK {PLBZO0000044) AR-RR GPW 511293 Polska 108 852 161 569 381
C.M ENEL - MED (PLENLMDQOQ17} AR-RR GPW 344 254 Folska 31455 3338 008
CCC {PLCCCO000016) AR-RR GPW 257 277 Polska 047 52369 1,23
D PROJEKT (PLOPTTCQO01} AR-RR GPW S08 280 Polska 11983 47 412 112
CELON PHARMA (PLCLNPHOOG15) AR-RR GPW 219834 Palska 5223 7839 018
CEZ (CZ20005112300) AR-RR Prague Stock Exchange 343838 | Republika Czeska 23126 24625 0,38
CIECH (PLGIECHD0018) AR-RR GPW 727178 Polska 33957 42 402 1,00
COMP (PLCMPO00001T) AR-RR GPW 64296 Palska 205¢ 3793 0,09
CYFROWY POLSAT (PLCFRPTO0013) AR-RR GPW 1810512 Polska 43541 44538 1,05
DOM DEVELOPMENT (PLDMDVL00012) AR-RR GPW 518 585 Poiska 19761 30960 0,73
ECHO {PLECHPSG0018) AR-RR GPW 4274819 Polgka 8595 22230 0,52
ELEKTROBUDOWA {PLELTBDOGD17} AR-RR GPW 48397 Poiska G040 5152 012
ELEKTROTIM [PLELEKTC0016) AR-RR GPW 21619 Peiska 1757 2566 0,08
ELEMENTAL HOLDING {PLELMTLG00YT) AR-RR GPW 5366 176 Polska My 16 265 045
ELRINGKLINGER AG {DEGO07856023) AR-RR [ XETRA {Deutsche Boerse Grup) 261042 Niemey 14568 14119 0,32
ENEA (PLENEAQROQ13) AR-RR GPW 8775318 Polska 95373 64 368 152
ENERGA SA {PLENERG(0022) AR-RR GPW 2000 593 Polska 19 666 18 205 0,43
ENERGOINSTAL {PLERGINOCO15} AR-RR GPW 506 176 Polska 2189 253 606
ERBLUD (PLERBUD0GC 2) AR-RR GPW 50864 Polska 1179 1419 003
EURGCCASH (PLEURCHO0011} AR-RR GPW 1116949 Polska 41452 4304% 1,04
FAMUR (PLFAMURODO12} AR-RR GPW 1654 548 Polska 7941 7882 0,19
FASING (PLFSINGO0010) AR-RR GPW 30479 Polgka 569 432 0,01
FEERUM (PLFEERMOGD18) AR-RR GPW 60 588 Polska 1306 1088 0,03
FERROQ {PLFERROQ0016) AR-RR GPW 178 520 Polska 1403 173 0,05
FORTE (PLFORTEDCO12) AR-RR GPW 356 881 Polska 1461 124 0,64
GPW (PLGPWOD00DT) AR-RR GPW 428050 Poiska 15757 17132 0,40
GRAJEWQ (FLZPW0000017) AR-RR GPW 273903 Poiska 6086 10292 0,24
GRUPA AZOTY (PLZATRMOCO12) AR-RR GPW 92708 Poiska 6091 5810 0,14
GRUPA AZOTY ZAXLADY AZGTOWE PULAWY (PLZAPULDOOST) { AR-RR GPW 85992 Polska 14 548 15470 0.36
GRUPA LOTOS {PLLOTQ500025) AR-RR GPW 570 282 Polska 10806 21813 0,51
GTG (PLGTC0000037) AR-RR GPW 2110283 Polska 17 097 17304 a4
HUGQ BOSS AG (DEQOOAIPHFFT) ARRR | XETRA {Deutsche Boerse Grup) 45224 Niemecy G862 1630 027
IMPEXMETAL (PLIMPXMOOG19) AR-RR GPW 2462821 Polska 4989 T as1 0,18
INFINEON TECHNCE OGIES AG {DEQC0231004) AR-RR | XETRA {Deutsche Boersa Grup) 100781 Nismcy B 876 7352 017
{NGBSK {PLESK0080017) AR-RR GPW 550 482 Polska 18873 88849 209
INPRQ (PLINPROOD015) AR-RR GPW 444 000 Polska 2 1797 0,04
INTER CARS (PLINTCS00010) AR-RR GPW 48217 Polska 49279 69170 1,63
INTROL {PLINTRLDOG13) AR-RR GPW G7873 Palska 406 285 0,02
1Z3-BLOX (PLIZBLKOD010) AR-RR GPW 43522 Palska T80 777 0,18
SSW {PLISWOON001S) AR-RR GPW 549 687 Polska 14 258 40148 0,95
JWCONSTRUCTION (PLUWC0000019) AR-RR GPW 321853 Poicka 149G 1423 0,03
KARDEMIR KARABUK DEMIR (TRAKRDMRA1GT) AR-RR |stambul Stock Exchange 1 Turcla \] 0 0,06
KERNEL {L 10327257388} AR-RR GPW 1122151 Ukraina 45330 71849 1,68
KETY (PLKETYC00011) AR-RR GPW 168 949 Polska 48912 85 552 1,55
KGHM [PLKGHMOOD01T} AR-RR GPW 2001 755 Poleka 46 352 186 122 4,36

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czgsc niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Wartoéi

X Krai sz War;:lié wedlug Procentawy
AKCJE ’:,’:ku: Nazwa rynku ticzba r::nu': anfarw w:an yB wy::lng: ha ;ﬂ;\i:;:h
nabycia biian::wy ogétem
KOGENERAC.JA [PLKGNRC00015) AR-RR GPW 46 202 Polska 3468 4150 010
KOMERCNI BANKA AS (CZ6008016106) AR-RR Prague Stock Exchange 35331 | Republika Czeska 5414 518 a42
KOPEX (PLKOPEX00018) AR-RR GPW 247 084 Puolska 2586 932 Q.02
KRAKGHEMA (PLKRKCHO0019) AR-RR GPW 51385 Polska 104 147 0,00
KRUK2 (PLKRKODG0010) AR-RR GPW 373045 Polska 18908 88413 2,08
LENTEX (PLLENTX00040) AR-RR GPW 1357 952 Polska 9418 14000 033
LIWVECHAT SOFTWARE (PLLVTSFO0010) AR-RR GPW 175750 Polska Tee7 8735 .21
LPP {PLLPPOOCOD 11} AR-RR GPW 13 Polska 31740 o072 1.89
MACROLOGIC (PLMCSFT00C18) AR-RR GPW 37637 Polska 583 1309 0,03
MAGYAR TELEKOM (HUO000073507) AR-RR Budapest Stock Exchange 1308637 Wegry 8107 9270 0,22
MANGATA HOLDING {PLZTKMADOG1T) AR-RR GPW 120 704 Pelska 11133 12674 030
MBANK (PLBRE0QGO 2) AR-RR GPW 48150 Polska 7672 16 142 0,38
MEDICALGORITHMICS (PLMDCLGG005) AR-RR GPW 23735 Polska 5538 7310 A7
MERCATOR MEDICAL (PLMRCTRO0015) AR-RR GPW 25 268 Polska 258 480 401
MLP GROUP (PLMLPGRO0017) AR-RR GPW 61350 Polska 2304 2769 .07
MOJ (PLMOJ0000015} AR-RR GPW 336 851 Polska 623 252 201
MO (HUOODO0BAS52) AR-RR Budapest Stock Exchange 0019 Wgry 13734 26422 282
MONETA MONEY BANK AS (CZ000804G318) AR-RR Prague Stock Exchange 1023674 | Republika Czeska 12154 13878 033
MOSTOSTAL PLOCK {PLMSTPLOOG1S) AR-RR GPW 22678 Polska 1318 238 a0
MOSTOSTAL ZABRZE (FLMSTZB00C18) AR-RR GPW 943 478 Polska 1205 085 003
NEUCA (PLYRFRMO0018} AR-RR GPW 109 365 Polska 14554 42864 161
OEX (PLTELLO0G023) AR-RR GPW 163 353 Polska 1138 2842 0,67
OREIS (PLORBISCO014) AR-RR GPW 157 792 Polska 5608 11518 0,27
ORZEL BIALY (PLORZBLOCO13) AR-RR GPW 2n7 Polska Fal 209 0,00
P A. NOVA (PLPANVAQGDO13) AR-RR GPW 459 894 Polska 11343 11405 0,27
PAGED (PLPAGEDO0O17} AR-RR GPW 205 295 Polska 8458 11360 0,27
PEKAG {PLPEKAOODO16) AR-RR GPW 4005 365 Polska 203 554 2396495 5,85
PGE (PLPGERDOO010) AR-RR GPW 12061 616 Polska 207 426 126 D44 257
PGNIG {PLPGNIGO0014} AR-RR GPW 18 240515 Poiska 85906 102 664 242
PXN ORLEN (PLPKNOOO0018) AR-RR GPW 3664 588 Poigka 81569 312 58% 137
PHC BP {PLPKOOQ000016) AR-RR GPW 14233191 Paolska 269 625 36 102 745
POLNORD (PLPOLNDOOG19} AR-RR GPW 82623 Paiska 591 870 0,02
POLWAX {PLPOLWX00026) AR-RR GPW 281 409 Poiska 4281 4517 0,11
POZBUG {PLPZBDT(0013} AR-RR GPW 837738 Poiska 4365 2438 0,06
PRIME CAR MANAGEMENT {PLPRMCMO0048} ARRR GPW 427 088 Paiska 18614 14064 0,23
PRIVATE EQUITY MANAGERS (PLPREQMO0G1) AR-RR GPW 52000 Poiska 6718 3172 0,07
PROCHEM (PLPRCHMO0014} AR-RR GPW 106 051 Polska 2317 1870 0,04
PROJPRZEM {PLPROJP00C18) AR-RR GPW 201 003 Paiska 3453 1830 0,04
PZU (FLPZUOGO001 1) AR-RR GPW 6108 793 Paiska 296 799 302 603 713
QUERCUS {PLORCLIS00012) AR-RR GPW 524 427 Poiska 3762 2800 0,07
RADPOL (PLRDPOL00O10) AR-RR GPwW 910994 Paiska 5209 2806 0,07
RAINBOW {FLRNSWT00031) AR-RR GPW 129068 Paiska 2999 3420 0,08
ROBYG (PLROBYGDOG16) AR-RR GPW 5010699 Poicka 10819 14 882 0,35
SANOK RUBBER COMPANY (FLSTLSKG0016) AR-RR GPW 854 297 Palska 5472 52 368 1.23
SELVITA {PLSELVTG0013} ARRR GPW 7374 Polska 123 213 0.0t
SKARBIEC HOLDING (PLSKRBHOU014) AR-RR GPW 238 807 Poiska 6457 6548 0,15
SMA SOLAR TECHNOLOGY AG (DEOOOACDIEIE) AR-RR | XETRA{Deutsche Boarse Grup) 19057 Nismey 3248 297 0,06
SMT (PLADVPLOOC29} AR-RR GPW 51010 Polska 1021 522 0,01
STALEXFCRT {PLSTLEXD0019) AR-RR GPW 6786 884 Polska 15783 26 740 0,83
STALPRODUKT (PLSTLPD00017) AR-RR GPW 34852 Polska 10544 18 267 0,43
STELMET {PLSTLMTCO010) ARRR GPW 439983 Polska 13638 13507 0,32
STROEER SE & C0 XGAA {DE00C7493091) AR-RR | XETRA {Dautsche Bosrse Grup) 48477 Niemoy 8265 8044 0,24
SYNTHOS (PLOWORY00019) AR-RR GPW 13364 350 Polska 37830 60 841 1,44
TAURON (PLTAURNOOC 11} ARRR GPW 16 232 564 Poiska 47 828 46 263 109
TORPOL (PLTORPLODO1E} ARRR GPW 225 852 Polska 26068 2629 0,06
TRAKCJA POLSKA (PLTRKPLOC014) ARRR GPW 215577 Polska 2189 3053 007
ULMA CONSTRUCCION (PLBAUMADGO17} ARRR GPW 382682 Polska 2829 2872 0,06
UNIBEP {PLUNBEF00015) AR-RR GPW 1243574 Polska 8853 13244 0.3t
WAWEL (PLWAWEL00013) AR-RR GPW 34549 Polska 33948 35004 0,90
WIELTON (PLWELTNOCO12} ARRR GPW 13929017 Polska 5716 18 456 0,44
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPLOD027) AR-RR GPW 495 150 Polska 21148 26 540 053
WIZZ AIR HOLDINGS (JECOBNS74F 50} AR-RR London Stock Exchange 267 487 Sewajcaia 23518 23724 0,56
X-TRAGE BROKERS DOM MAKLERSKI (FLXTRDMI0011) AR-RR GPW 666 300 Polska 74862 4544 01
ZALANDO SE (DERODZAL1111) AR-RR | XETRA {Deutscha Boerse Grup) 48648 Hiamey 7769 7871 0,18
ZAMET INDUSTRY (PLZAMETC0010} AR-RR GPW 1458 529 Polska 2484 2042 005
ZPUE (PLZPUEQGOO12) AR-RR GPW 85940 Polska 11244 21267 0,50
ZUK STAPORIOW (FLETPRK00049) AR-RR GPW 117 665 Polska 1221 413 0,01
AKCJE razem 174 736 963 2878 003 4020 857 94,19

AR-RR - akiywny rynek~ynek regulowany

AR-ASC - aktywny rynek-alternatywry system obrotu
JAR - inny akdywny rynek

NKRA - nienciowane na ryku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyiny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

2.2. Kwity depozytowe

{w tysiacach 2latych z wyiakistn iloscl papierow

KWITY DEPOZYTOWE

h podanej w sziukach]

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby
emitenta

Wartod¢ wedivg
cany nabycia

Wartosc wedtug
wyceny na dzier

Procentowy
udzial w

aktywach ogdlem

GDR OMVY PETROM (US67102R3049)

ARRR

London Stock Exchange

516 BOD

Rumunia

15521

Y
18741

C47

KWITY DEPOZYTOWE razem

516808

1552t

19 744

0,47

AR-RR - aktywny rynek-rynek reguiowany

AR-ASQ - aktywny rynok-alfernatywny system obrotu
JAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku akbwnym

2.3. Diuzne papiery warto$ciowe

w tysigcach ziclych z

Diuzne paplery
wartosciowe

jalkisin wartebel nominalne) oraz iledei papierdw wartosoiow

Emiltent

wch podans] w sztukach

Kraj
siedziby
emitenta

Termin

wykupu rrrr-
mm-dd

Warunki

Wartosé
St

ijezba

opr

Warlose
waedlug ceny
nabycia

Wartos¢
wedfug
wyceny
na dzieh
bilansowy

Procento
wy udziat
w

aktywach
ogélem

G terminie wykupu do 1 roku:

Ohligacie

Bony skarbowe

Bony pienigine

Inne

O terminie wykupu do 1 roku
Tarem:

0,00

O terminie wykupu powytej 1 roku:

Dbligacje

WZe118
{PLODOG107B03)

Treasury BondSpot
Poland

IiARI

Skarh Paristwa

Polska I 201&01-25| zmlentia stopa

1.78%

+000,00

4¢ 000

36 844

39880

094

Razem

40 0%0

39844

33 580

0,94

Bany skarbowe

Bony pienigine

Inne

O terminie wykupu pawyle} 1
roky razem:

40 000

39844

19 580

DluZne paplery wartodciows
razem

40000

39644

39 980

AR-RR - aktywny rynsk-rynek regulowany

AR-ASOQ - aktywny rynek-aliernatywny System obroty
|AR - inny aktywny rynek

NNRA - nienctowane na rynku aklywnym

2.4. Instrumenty pochodne

{w tysiacach zlotych z wyfatkiem ilo$cl papierdw

h podanej w sziukach)

Raodzaj

INSTRUMENTY POCHODNE o,

Nazwa
fynku

Enitent (wystawca)

Kraj siedziby
emitenta
{wystawey)

Instrument
barowy

Waros
wedlug ceny
nabycla

Liczba

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzleft
bilansowy

Procentowy
uciziat w
aktywach
ogélem

1. Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

Hl. Niewystandaryzowane instrumenty
pechodne

30

0,00

FORWARD EUR/PLN 30.01.2017 SHORT

DF [FW{EUR300117) NNRA

nie dolyczy

Soclete Generale S.A.
Cddzial w Polsce

Polcka

9630060 EURO

{129)

0.00

FORWARLD GBP/PLN 23.01.2017 SHORT

OF [FW1GBPZ30117) NNRA

nie dotyczy

Societe Generals S.A.
Cddzial w Polsce

Folska

3 560 000 GBP

159

INSTRUMENTY POCHODNE razem

30

AR-RR - aktywny rynek-nynek regulowany

AR-AS0 - akfywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny akbramy rynsk

NNRA - nisnotowane na ryku akbywnym

*Procentowy udzial ujemne] wyceny bik

i
3 instr

iazaniach ogdtem wynosi 1,56%

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

3. TABELE DODATKOWE

{w tysigeach ziotych  wyjglkiem ilodci papisrow wartosciowych podanej w sztukach)

Wartosc Warlos¢ wedlug .
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj LI&T wedlug ceny | wyceny na dzien P;ﬁ:?:{gyou%réw

nabycia bitansowy 9
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0.00
[Papiery warlosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartociowe gwarantowane przez jednostii samorzadu 0 0 0 0.00
lerytorialnego ’
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 0 .00
(OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskig]) '
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktdrych eztonkiem jest Rzeczpospolita Polskal 0 0 0 0,00
lub przynajmnigj jedne z panstw nalezacych do OECD

{w tysigeach Zotych)

Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art, 98 ustawy Wartoéé wedlug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogdiem
Grupa Azoty SA 21280 0,80
Grupa Kapitalowa Asseco Poland SA 40 065 0,94
Grupa Kapitalowa FASING SA 664 0.02
Grupa PZU SA 444819 10,48
w tysigeach ziotych}

Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktdrych mowa w art. 107 ustawy Warlost we::;%;vg:;ny na dzien Procenlowyoi;%zi:;;w aktywach
IAB (PLABOD00D0O19} 21642 0,51
APATOR {PLAPATR00018} 12711 ¢,30
IASSECO BUSINESS SOLUTIONS {PLABS0000018) 15896 0,37
IASTARTA HOLDING (NLD000686509) 1784 0,04
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE (PLEH00G00012) 10 887 0,26
BUDIMEX (PLBUDMX00013) 2205 0,08
DOM DEVELOPMENT (PLDMDVLO0012) 2962 0,07
ECHO (PLECHPS00019) 19614 0,46
ELEKTROTIM {PLELEKTE0G186) 675 0,02
ENEA (PLENEADDDO13) 3078 0,07
ENERGOINSTAL (PLERGINOOO15) 2172 0,05
ERBUD (PLERBUD(0012) 180 0,00
FASING {PLFSING0G010) 30 0,00
FORTE (PLFORTE0G012) 26 684 0,63
GRUPA LOTOS (PLLOTOS00025) 4682 oM
[MPEXMETAL (PLIMPXMO00019) 1177 0,03
INGBSK (PLBSK0000017) 44 995 1,06
INTER CARS (PLINTCS00010) 13924 0,33
INTROL. (PLINTRLO0013} 886 0,02
KETY (PLKETY000011} 4247 0,10
KGHM (PLKGHMO00017} 175 992 415
KOGENERACJA (PLKGNRC00015) 245 0,01
KOPEX (PLKOPEX00018) 794 0,02
KRAKCHEMIA (PLKRKCHO0019) 147 0,00
LPP (PLLPPO0OCO11) 52157 1,23
MACROLOGIC (PLMCSFT00018) 1398 6,03
MOJ (PLMOJ0000015) 232 0,01
MOL (HU0000068952) 15 108 0.36
MOSTOSTAL PLOCK {PLMSTPLO0018) 238 0.01
OEX (PLTELLG00023) 2523 0.06
ORBIS (PLORBIS00014) 5190 0,12
P.A. NOVA (PLPANVAQO013) 8705 0,21
PAGED (PLPAGEDQ0017) 1 0,00
PEKAC (PLPEKAOQ0016) 88 813 2,09
PGNIG (PLPGNIGD0014) 12059 0,28
PKN ORLEN {PLPKNOGG0018) 265 412 6,26
PKO BP {PLPKC0000016} 76 466 1,80
PROCHEM {PLPRCHMO0014) 18710 0,04

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

[Skladniki fokat nabyte od podmiotow, o kiorych mowa w art, 107 ustawy Warloé weg;:gg\:;ny na dzieh Pmcentuw";;ﬁ:;w aktywach
PROJPRZEM (PLPROJPO0G18) 1547 0,04
PZU (PLPZU000001 1) 33210 0,78
RADPOL {(PLRDPGLO0D10) 2679 0,06
SANOK RUBBER COMPANY (PLSTLSK0006) 52 368 1,23
STALPRODUKT (PLSTLPDO0017) 15376 0,36
SYNTHOS (PLDWORYC(019) 21735 0,65
ULMA CONSTRUCCION {PLBAUMAQQD17) 2672 0,06
UNIBEP {(PLUNBEP(0015) 9025 0,21
WAWEL (PLWAWELODQ13) 3951 0,09
WIELTON (PLWELTNOO012) 10 527 0,26
IZPUE (PEZPUEGDD012) 2819 0,07
[ZUK STAPORKOW (PLSTPRK00018} 413 0,01
Skladniki lokat nabyte od podmiotdw, o kidrych mowa w art, 107

ustawy razem 1060 124 2497

Papiery wartosciows emitowane przex Wartasé wedhug mﬁ Procentowy
igd dows Instybucie f Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta |  Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycla wyceny na udziat w

totych czlonklem jest RP lub przynamnio]
jedino z patiatw DECD

bilansowy

L aktywach
wiys. PLN daiefs agdlem

4 0 0

0.00)

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

il BHLANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(wysiacach Ziotych) afero 2075 ok
L. Aktywa 4242 476 4160177
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 157 316 294 323
2. Naleznosci 4413 45 059
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu H ¢
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 080 588 3820 047
- dluzne papiery wartosciowe 39980 104 475
5. Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 159 175
- diuzne papiery warlodciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 573
Il. Zobowigzania B294 18 236
lll. Aktywa netto (1-)l) 4234182 4 141 941
V. Kapitat funduszu 1033 985 1459 077
1. Kapital wplacony 13 638 692 11 651 651
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) (12604 707) {10192 574)
V. Dochody zatrzymane 2053977 1818 441
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody # lokat netto 1047 944 917 924
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 1006 033 800 517
Vi, Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1146 220 864 423
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V#-VI) 4234182 4 141 941
Liczba jednostek uczestnictwa (w sziukach) 191122548 2116 936,18
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa {w zlotych) 221543 1956,57

Zataczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integraing cze$¢ niniejszego bilansu
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

|. Przychody z lokat 145 087 132 804
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 142 765 129 238
2. Przychody odsetkowe 2322 2690
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 876
4. Pozostate ] 0
Il. Koszty funduszu 15 067 13 444
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 10997 12 352
2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgcych dystrybucie 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 ¢
9. Ustugi wydawnicze, w fym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 19 0
11. Ujemne saldo réénic kursowych 2320 0
12. Pozostate, w tym: 1731 1092
- podatki zaplacone za granicg 1263 696
I, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto ([I-Hll) 15 067 13 444
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 130 020 119 360
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 387 313 (434 420)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 105516 34 258
- Z tytulu roznic kursowych (3 833) {4 955}
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat, w tym: 281797 {468 678)
- z tytulu rédnic kursowych 8 389 {4 603)
Vil. Wynik z operacji 517 333 {315 060)
Winik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w Zlotych) 270,68 {148,83)

Zataczone dodatkowe informacije i cbjasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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Aviva Investors Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiqg:ach Zotych 2 wyjatkism warlosci aktywow netto na jednostie uczestnictwa podanej w zlotych oraz ilosci jednostek 15%‘;’?:;; 1351%‘"‘{32%
uczestnictwa podanej w sztukach) 2016 roku 2015 roku
L ZMIANA WARTOSC! AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4141941 4 606 250
2. Wynik 2 operacji za okres sprawozdawczy {razem}), w tym: 517 333 (315 060}
a) Przychody 2 lokat nete 130 020 119 360
b} Zrealizowany zysk (strata} ze zbyda lokat 105 516 34 258
¢} Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 281797 (468 678)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 517 333 {315 060}
4, Dystrybucja dochodow {przychodow) funduszu (razem): 0 0
a} z przychodéw z lokat netto 0 0
b} ze zreafizowanego zysku ze zbycia iokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia Jokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: {425 092) {149 249)
a) Powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 1887 641 784 520
b} Zmniejszenie kapitatu z tylulu odkupionych jednostek uczestnictwa (2 412133) {933 769}
6. Laczna zmiana aktywéw netio w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5} 92 241 (464 309}
7. Warlosé aktywdow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4234182 4 141 941
&. $rednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4073194 4 573 450
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1, Zmiana ficzhy jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w fym: {205 710,7000) {62 032,0200)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1074 528,0000 379 955,4900
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (1280 238,7000) {441 987,5100)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa (205 710,7000) (62 032,0200)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainosci Funduszu, w tym: 19112254800 2 116 936,1800
a) Liczba zbytych jednostek uczesthictwa 9131 256,6000 & 056 728,6000
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {7220 031,1200) (5939 792,4200)
¢) Saido jednostek uczestnictwa 19112254800 2 116 836,1800
1. ZMIANA WARTOSC) AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warlo$¢ aklywéw netto na jednostie uczestniciwa na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego 1 956,57 211396
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec ekresu sprawozdawczego 221543 1956,57
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostie uczesinictwa w okresie sprawozdawczym 13,23 (7.45)
4. Minimalna wartosé aktywow netto nz jednostke uczesiniclwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 176834 1855,14
- data wyceny 2016-01-20 2015-12-14
\% cr:;symalna warto$é aktywow netto na jednosike uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 221544 235835
- dlata wyceny 2016-12-30 2015-05-08
6. Wartos¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okeesie sprawozdawczym, ze wskazaniem 291544 195729
daty wyceny: ‘ ;
- data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
:r\‘.,',TPYI:ECENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIES WARTOSC| AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), 037 0,20
1, Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0.27 0,27
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucje 0.0 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depazytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akbywow funduszu 0,00 0.00
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udzial opfat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zalgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integraing czes¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
11



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {(Dz. U. Nr 249,
poz. 1859) (,Rozporzadzenie’).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy zlotych, w zwiazku z czym mogs
wystapié¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegolnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zackraglen.

1.1.2. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonege dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skfadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny pe momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dia ktérych we
wskazanym momencie brak jest polwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skladniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru,

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgacg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze" (HIFO}, polegajacg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowane] ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowei, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku [ub
straty ze zbycia lokat metody, ¢ ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

¥ naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréow warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierdow wartosciowych,

v zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierdow wartosciowych.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

18.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnoéci ujmuje sie nabycie danego skladnika.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
.najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgii
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustaienia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek fub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartoSciowych emitowanych za granica uimuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochoddw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z ftytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji uimuje sie w wysokosci otrzymane] premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja makierska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powickszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacii.

Przychody z lokat chejmuja w szczegdinosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v"  dodatnie saldo réznic kursowych powstale w 2zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w warto$ci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta.

Przychody cdsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigecznych i
platne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Papiery warto$ciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana nalezno$c¢ z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierdw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sa ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowiazaniem do ich zwrotu.

Wartosé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okredlonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny akfywow Subfunduszu

Zasady ogéine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug
stanéw odpowiednio aktywoéw Subfunduszu i jego zobowigzar oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skladnikéw, o ktorych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gltéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sa na wigcej niz jednym
akiywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannoéci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gidwnego lub wlasciwego
systemu notowar, ktéry najlepiej spetnia nastgpujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesigc, w kidrym nastgpuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposcb staty i rzetelny
okresla warto$é rynkowa tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwose dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na akiywnym rynku

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostgpnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowiacg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu fub wartosci.

Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartoSciowe, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. At kursu zamknigcia.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktoérych rynkiem giéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartoéciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakeji w danym dniu wycena aodbywa sig
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) éredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

14



Aviva investors Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmnigj
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem Ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg skltadnika fokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dhuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniege dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowiacy jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegblnoéci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dia danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

by Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) érednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktdérych mowa w [it. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skitadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucie finansowe, pod warunkiem Ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwa skladnika lokat. W
przypadku gdy spos6b wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyiecia, skladnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikow lokat nienctowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rozni sig
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo 2e w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtownym.

v W przypadku, gdy ze wzgigedu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papierdéw
wariosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako roznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartoéciowego,
a ostatnia wartoécia godziwg, po jakie] Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wediug zasad okreslonych powyZej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mawa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytuciji rozliczeniowe;.

4. Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$é stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierdw
wartosciowych wycenianych wediug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej roziiczenia papier wartosciowy

15



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowej.

4. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu ¢ modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego iypu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

6. Diuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sig wedlug wartodci godziwej oszacowane] przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke Swiadezacy tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z usiug
takiej jednostki w nastgpujgcy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa scisle powiazane z
wycenianym papierem diuznym to wartodé calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzglednigjac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegélnych wbudowanych instrumentdw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartoéci diuznego papieru wartosciowego
(pez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych)  wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wlasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$é godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okresiona to
taki instrument wycenia sie wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztdw odsetkowych,

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwa instytucje
wartoéci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytul uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany warto$ci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienctowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy cena akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru fub

v wartosci biezgee] prawa poboru uwzgledniajace] roZnice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spétki a ceng akeji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisii,

w zaleznosci od tego, ktdra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedilug cen tych papierdow
wartoSciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt, C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostathia 2 cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$é¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaty okreslone rozne ceny dla nabywcow — w oparciu o srednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akeji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich warto$¢ godziwg.
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10.

1.

Jezeli prawa do akcji nienctowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym |ub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednege do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa.

Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okre$lonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartoéci skladnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacit.

Wycena aktywow i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obeych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane
na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytulu zawartej transakeji pozyczki papieréw wartosciowych

Naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy migjsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(wtysizcach Zoyoh) 0tk Wik
Z tytutu zbytych fokat 2090 42 993
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 715 738
Z tytulu odsetek 3N 309
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytuly zwroty podatku od dywidend zagranicznych 1297 1019
Pozostale naleznoéci ] 0
Razem 4413 45 059
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

i st Wem e
Z tytulu nabytych aklywow 7207 17 294
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytuhy instrumentow pochodnych 129 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa ¢ 0
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa ; 0
Z tytulu wyplaty dochodbw subfunduszu 0 0
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu diugoterminowych polyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 958 942
Pozostale zobowigzania 0 0
Razem § 294 18 236
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w tysigcach ziotych) Waluta 32103?3523 Sggggug:i
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 157 196 258 682
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 88 48
Bank Handlowy w Warszawie 5.A, HUF 0 13778
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 0 5832
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 2 0
Bank Handiowy w Warszawie S.A. GBP 13 3
Bank Handiowy w Warszawie S.A. CHF 3 14
Bank Handiowy w Warszawie S.A. TRY 1" 15 692
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 3 276
Razem 157 316 294 323
Sredni w okresie sprawozdawcztym' stgn .srodkéw puemle.znych 31 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezatych zobowiazan 2016 roku 2015 roku
Subfunduszu

CHF 9 8
CZK 2916 2916
EUR 68 26
(GBP 8 3
HUF 6 888 6 588
NOK 1 0
PLN 207 939 166 505
TRY 7851 7 851
Usb 139 151
Razem 225 819 184 348
5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

51.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartodci godziwef
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwe] zwigzane z wahaniami stopy procentowe] narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o statym
oprocentowaniu | zerokuponowe.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich |okat.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku warto§¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosila 64 487
tysiecy ztotych, co stanowito 1,55% akiywow Subfunduszu.

Na dzief 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe).

5.1.2 Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem przeplywow Srockow
plenieznych wynikajgcym ze stopy procentowsj

Na ryzyko przeplywow srodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartosc¢ tych iokat w aktywach Subfunduszu wynosita 39 980
tysiecy ziotych, co stanowilo 0,94% aktywdw Subfunduszu.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 39 988
tysiecy zlotych, co stanowito 0,96% aktywow Subfunduszu.

Na dziett 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeplywow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigzenia aklywdw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz iokuje aktywa

gtownie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015 Subfundusz lokowal aktywa

wylacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura aktywdw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

{wtysigcach zlotych) 3210%“?;:3 3210??;1(:::
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 4 020 867 375572
Diuine papiery wartosciowe kb instrumenty rynku pienigznego 40 289 104 784
emitowane przez Skarb Pafistwa (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 159 175
Kwity depozytowe 19 741 0
Naleznoéci z tytutu zbytych aktywow 2090 42 993
Dywidendy 715 738
Przedplaty na zakup papieréw wartodciowych 0 573
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 157 316 294 323
Qdsetki nalezne od srodkow na rachunkach bankowych 2 0
Pozostate naleznosci 1297 1019
Razem aktywa Subfunduszu 4 242 476 4160 177

5.2.2.Wskazanie przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat

Subfundusz moze Iokowaté do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu w dluzne papiery
wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, w tym w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, paristwa
nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska Iub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku udzial lokat w dluzne papiery
wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
wyzej wymienionych emitentow wraz z odsetkami naleznymi wynosi odpowiednio 0,95% i 2,52%
aktywdw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aklywéw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walulowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracfi ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych istnigje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci
skiadnikow lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywow denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu

przedstawial sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2016 roku 2015 roku
(%) (%)

Frank, Szwajcaria {CHF) 0,28 0,19
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,28 0,19
Korona, Republika Czeska (CZK) 0,45 0,27
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,45 0,13
Euro (EUR) 1,38 2,0
- w tym akeje i wynikajace z nich prawa 1,35 1,98
Funt szterling, Wielka Brytania (GBP) 0,56 0,00
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,56 0,00
Forint, Wegry (HUF) 0,22 0,33
- w tym akeje | wynikajace 2 nich prawa 0,22 0,00
Korona, Norwegia {NOK) 0.32 0,00
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0.32 0,00
Lira, Turcja (TRY) 0,00 2,85
- w fym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 2,47
Dolar USA (USD) 0.47 0,01
- w tym kwity depozytowe 0,47 0,00
Razem 3,68 5,66

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzief 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim porifelu kontrakty FX forward, kidre zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowegoe w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Typ

Wartoic

Kwols bad

Termin zapadalnodcl sho

gt Rodzaj Instrumenty Gafiotvarcia pozycjl | otwarls] Wattotc preyszych strumieni  § Terminy pezysaych strumieni | Aych| wygsiniceia instrumenta Temiv wykenania
. i ieni e g T i
porycii pechodnage pozyel pienigmych pienieinych sici pochodnego instrumentu pachednego
Oepaniczenie yzyka
Plamost wy chadzaga: 3 560 5. GBP
o |Fontelk termnowy na [wadoregopeiakhar £ e e Borony yssoys cae [N ia poryci-  [termin platnadci gotowkow yeh -
[wymiang waki PAD  amamincwansgaw e v 23012017 70127
Plenosé do oirzymanda. 18 487 tys. PLN 230217
wiiigpch ohcy ch
, Oariczeni (yeyl ! Plenose wychadiacs §830 lys. EUR 30012017 . . X
riticn Kontrakt terminowy fia | weliowego poiela ket {12 ys. PN 283ys EUR terrin pozycii-  |termin plalnasci gotdw kove yoh -
wymiang wakit PWD | denominewasego w o 0.01.207 30.01.2017
Plainogd de obzymania 42538 tys. PLY 50012007
walttech oicych

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Wartosé . . . i Kwota b Temi dalnodci alb .
?‘T;:‘i Rodza Instrumerty Cal otvareis poryc ul:::!: Wartosé praysziych strumieni | Terminy przyssfych strumbeni ‘m edies \ Hmn :,.P,... osel afa0 Tesmin wykonaniz
. | preyszy
poryl pochadnego potyed pieniginych planipinych platnosct pochadnago instrumentu pochodnego
| Dopanizzens ryiyka N
Plainost wychodzaga 13900 tvs. EUR 144
otk Kortrakl lerminaw y na | kit ego paffefa loha P  wy chodzap L1 4 01 2018 - - is pazysi- fatrnécl golow kow yah
FAD  {derom i ’ . 14012016 14.01.2016
e yrang vt AN o oyt 8647 s, LG HoLZ6
wakiach dbcych
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakeji
przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakeji
przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie

przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytulu papierow warlodciowych pozyczonych przez Subfundusz w lrybie

przepisow rozporzadzenia o0 poZyczkach papierdw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawieral transakcji w
trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015 Subfundusz nie zaciggat zadnych kredytéw i

pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015 Subfundusz nie udzielal Zadnych kredytéw i

pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

r

31 Grudnia 2016 roku

31 Grudnia 2015 roka

{w tysigeach ziotych}

CBF  CZK EUR GBP HUF  NOK PLN TRY USD  RAZEM CHF CZK EUR GBP  HUF NOK PLN TRY USD  RAZEM
1, AKTYWA 1772 18998 58558 23737 9270 13476 4086910 11 19744 4242476 80TE 11296 53 92 3 13178 ¢ 3624537 11861 276 4160177
4, Sradki pienigzne i ich
ahowis 3 ] ] 12 0 2 1571 1 3 157 316 14 5832 48 3 13776 0 258682 15692 276 284323
2. Nalaznosci o o 1267 0 0 0 316 [ ¢ 4413 Q o 1018 0 0 o 44 040 [\ [ 4505¢
3. Transakeje przy
zobowigzani sig drugiaj 0 [ [\ 0 0 0 0 4 [ [ Q 0 ] 0 0 0 ] ] i3 o
strony do odkupu
4. Sktadniki lokat
nolowane na akywnym 11768 16098 57173 23724 9270 13474 2026430 0 19741 4080588 8062 5454 82525 0 4 0 3621087 102829 0 3820047
rynku
5. Skiadniki lokat
nienatowane na 0 0 0 Q 0 9 150 0 o 150 [ 0 [\ 0 4 0 175 0 o 175
atywnym rynie:
6. Nierushomosci Q 0 0 0 ¢ 0 ] 0 0 0 a 0 0 0 4 0 0 0 0 1}
7. Pozostale aktywa Q 0 0 0 0 9 o 0 0 0 Q 0 ] 0 ¢ 0 573 0 0 573
1. ZOBOWIAZANIA ] 0 0 0 3 4 8294 0 L 5294 [ 0 0 0 Q 0 18 236 0 ? 18238
1l AKTYWANETTO 1772 1B998 58958 Z3TIT 0270 13476 4078616 11 19744 4234182 8OV6 11296 BI 502 3 13778 0 3906301 113621 276 4141941
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9.2. Dodatnie roZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach Ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Zrealizowane dodathie rdznice kursowe 5209 2294
- Akcie oraz wynikajace z nich prawa 5209 2204
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie ré2nice kursowe 9924 1716
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 8797 1716
- Dluzne papiery wartoSciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 1127 0
Razem 15133 4010

9.3. Ujemne réznice kursowe

t stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Zrealizowane ujemne réznice kursowe: {9 042) (7 248)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {9 042) (7 249)
- Diuzne papiery wartosciowe ¢ ]
- Listy zastawne 0 ]
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne ré2nice kursowe {1535 {6319)
- Akeje oraz wynikajace z nich prawa {1535 {6319)
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Lisly zastawne 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem {10 577) {13 568)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wylficzany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do 2} Kurs w stosunku do 2t waluta
na 31 grudnia 2016 roku na 31 grudnia 2015 roku

Frank, Szwajcaria 41173 3,9394 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1637 0,1577 CZK
Euro 4,4240 4,2615 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 5,1445 5,1862 GBP
Forint, Wegry 0,0142 0,0136 HUF
Korona, Norwegia 0,4868 0,4431 NOK
Lira, Turcja 1,1867 1,3330 TRY
Dolar USA 4,1793 3,901 usD
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach ziotych) 3 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 105 516 34 258
- Papiery wartosciowe udziatowe 100728 34212
- Dlyzne papiery wartosciowe 4788 46
- Jednostk i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wariosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- inne 0 0
Razem 105 516 34 258

10.2. Wzrost (spadek)} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 281797 (468 678)
- Papiery wartosciowe udziatowe 281 881 {470 076)
- Dluzne papiery warlosciowe (4 305) 1398
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 4221 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartoéciowe udzialowe 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 ]
-Inne 0 0
Razem 281797 {468 678)

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszly Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a} prowizji i opiat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b} prowizji i oplat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierdw wartosciowych i praw
majatkowych,

c) oplat, prowizji i kosztdow zwigzanych z obstuga i sptatg zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

d} podatkow, taks notarialnych, opiat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e} kosziow likwidacji Funduszu,

f)  kosziow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywdw Subfunduszu;

b) opiaty dia agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie
ustug agenta cbhstugujaceqo;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogloszen,

nie obciazajg Subfinduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
maksymalnej wysokosci 1.5% w skali roku naliczone od $redniej roczne) Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Od dnia 1 czerwca 2010 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa wyliczana byta wedlug stawki wynoszacej 0.27% w skali roku.

Od dnia 1 lipca 2013 roku do dnia 9 marca 2014 roku wysokos¢ wynagrodzenia wyliczana byta
wedlug stawki wynoszacej 0.272% w skali roku.

Od dnia 10 marca 2014 roku wynagrodzenie Towarzystwa wyliczane jest wedlug stawki
wynoszacej 0.27% w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu. Warto$¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztaltowata sie nastepujaco:

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Czesc stala wynagrodzenia 10997 12 352
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszy 0 0
Razem 10 897 12 352

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku 2014 roku

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach ziotych 4234 182 4141 941 4 606 250
Warto$¢ aklywdw netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 221543 1 956,57 2 113,96
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Vil INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktdre wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu fihansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opubklikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z
operacji i rentownos¢ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 bledy podstawowe nie wystapity.

5. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

6. [Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu

finansowym, ktére w istotny sposéb mogtyby wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowe;
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 26 kolejno ponumerowanych stran.

/ ? é Y
* Marek Pfzybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Palecziy — Wiceprezes Zarzadu

ee

Marek Wierzbolowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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Ogodlna charakterystyka Subfunduszu

a.

pwc

Siedzibg Subfunduszu Aviva Investors Akeyjny (.Subfundusz’) jest Warszawa,
ulica Inflancka 4b. Do dnia 31 lipca 2016 r. siedziba Subfunduszu miescila si¢
w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 44.

Subfundusz zostat wydzielony w ramach Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”). Subfundusz zostal utworzony w dniu
6 pazdziernika 2008 r. pod nazwa Subfundusz CU Akcyjny. W dniu 29 maja 2009 r.
weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana nazwy
Subfunduszu na Aviva Investors Akcyjny.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 419 dnia 6 paZdziernika 2008 .

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b. Do dnia 31 lipca
2016 1. siedziba Towarzystwa miescila sie w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 44.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapifiskiej we Wroclawiu w dniu 31 lipca 1996 1. i zarejestrowano
w repertorium A pod numerem 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla
Wroclawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000011017. Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 maja 2009 .

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 27 paZdziernika
2008 r. numer NIP 108-00-05-915. Dla celéw statystycznych Fundusz otrzymal numer
REGON 141599111,

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 1. o funduszach
inwestycyinych i zarzadzaniu  alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 1., poz. 1896 z p6zn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Catkowita warto$¢ lokat w akcje lacznie z wartodcig
jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych oraz
tytuléw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicy,
ktorych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywéw gléownie w akcje, bedzie
wynosila nie mniej niz 70% i nie moze wynie$¢ 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.
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Ogolna charakterystyka Subfunduszu (ed.)

i.

W roku obrotowym i do dnia podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

. Marek Przybylski Prezes Zarzadu
. Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Handlowy w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie, ulica Senatorska 16.

Na dziei bilansowy na rachunkach uczestnikow Subfunduszu znajdowalo sig
1.911.225,48 jednostek uczestnictwa. Na dzien 31 grudnia 2016 r. wartoé¢ jednostki
uczestnictwa wyniosta 2.215,43 zl
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwc

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
zsiedzibg w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 14 wpisang na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kiuczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Towarzystwa
Uchwalg nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2016 r. na podstawie artykulu 16.2 pkt 10
Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r,,
poz. 1000, z pozn. zm.).

Badanie przeprowadzono w okresie od 6 marca do 14 kwietnia 2017 r. na podstawie
umowy zawartej w dniu 16 lipca 2015 r. i aneksowanej 2 grudnia 2016 1.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnodci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcef oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na jednostkowe sprawozdanie finansowe,
a takze przy formutowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
jednostkowe sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztatcenia mogg powstaé¢ na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sj
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lgcznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi iloSciowe
istotno$ci, w tym ogoblna istotno$¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego jako calodci. Progi te, wraz z czynnikami jakoSciowymi wplynely na
okreslenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na
ocene wplywu znieksztalceri, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na jednostkowe
sprawozdanie finansowe jako calo§é. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogbéw prawa
i regulacji, wyrazane sa z uwzglednieniem poziomu istotno$ci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osadem bieglego rewidenta.
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2016 r.

Aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto
Kapital Subfunduszu
Kapital wplacony
Kapital wyplacony (wielko$é ujemmna)
Dochody zatrzymane

Wzrost wartoéci lokat w odniesieniu do
ceny nabycia

Kapital Subfunduszu

i zakumulowany wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Przychody z lokat
Koszty Subfunduszu
Przychody z lokat netto

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata)

Wynik z operacji

pwec

31.12.2016 1. 31.12.2015 . Zmiana
tys. zi tys. zl tys. zl
4.242.4706 4.160.177 82.209
(8.294) (18.236) 9.042
4.234.182 4.141.941 92.241
1.033.985 1.459.077 (425.092)
13.038.602 11.651.651 1.987.041
(12.604.707) (10.192.574) {2.412.133)
2.053.977 1.818.441 295.536
1.146.220 864.423 281.797
4.234.182 4.141.941 92.241
2016 1, 2015 r. Zmiana
tys. zl tys. zi tys. zt
145.087 132.804 12.283
(15.067) (13.444) (1.623)
130.020 119,360 10.660
387.313 {434.420) 821.733
517.333 (315.060) 832.393

Zmiana

(%)

2,0
(54,5)
2,2
(29,1)
17,1
23,7
13,0

32,6

2,2

Zmiana

(%)

9,2

12,1

8,9
<{100,0)
<(100,0)
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Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalnoé¢ gospodarcza Subfunduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa 1 finansowa na dzien bilansowy w pordéwnaniu do okresu poprzedzajgcego
charakteryzujg nastepujace wskazniki:

31.12.2016 r. 31.12.2015 1.
Wskaznik przyrostu aktywéw
Przyrost/spadek wartodei calkowite] WAN 2 2% (10,1)%
(w stosunku do wartoéci WAN na poczatek roku obrotowego) : ’
2016 . 2015 r.
Wskainiki zyskownoseci dzialania
Stopa zwrotu jednostki 13,2% (7,5)%
Wskaznik efektywnoécei (Wynik z operacji / Srednia 12.7% (6,9)%
wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym) 7 ’
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosei
{Koszty operacyine netto / Przychody®) 2,8% (4,5)%
*) obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmiane niezrealizowanego

wyniku z wyceny lokat.

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Subfunduszu w kontekécie wynikéw dziatalnosci
i osigganych wskaznikow. Szczegdlowa interpretacja wskaZnikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnoéci Subfunduszu i jego uwarunkowaf.

pwc
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Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Subfunduszu, jego jednostkowego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalnosci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywn zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego.

e Na dzieh 31 grudnia 2016 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosly 4.234.182 tys. zt
i wzrosty w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2015 . 0 92.241 tys. zi, tj. 0 2,2%. Na
wzrost aktywéw netto Subfunduszu wplynal dodatni wynik z operacji w kwocie
517.333 tys. zt, skompensowany zmniejszeniem kapitalu Subfunduszu o kwotg
425.092 tys. zi, t}. 0 29,1%.

o Subfundusz zamknat rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokosci 517.333 tys. zl, ktory byl wyiszy niz ujemny wynik z operacji
poniesiony w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 r. o 832.393 tys. 28
Na wyzszy wynik z operacji ztozyl sie gléwnie niezrealizowany zysk z wyceny lokat
w kwocie 281.797 tys. 7}, wobec wykazanej w 2015 roku niezrealizowanej straty z wyceny
lokat w kwocie 468.678 tys. zk.

o Wskazniki zyskownoéci dziatania w badanym roku obrotowym Kksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany warto$ci jednostki
wbadanym roku obrotowym do wartosci jednostki na koniec poprzedniego roku
obrotowego, byla dodatnia i wyniosla w 2016 r. 13,2%, co oznacza wzrost
0 20,7 punktu procentowego w poréwnaniu do ujemnej stopy zwrotu réwnej 7,5%
osiggnietej w 2015 1.

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci
aktyw6ow netto w badanym roku obrotowym, byt dodatni i ksztaltowal si¢ na poziomie
12,7%. W 2015 r. wskaznik ten byl ujemny i wyniést 6,9%.

- ‘Wskaznik poziomu kosztéw, okreslajacy udzial kosztéw operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym byt dodatni i wyniost 2,8%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byt ujemny i wyniost 4,5%. Gléwna pozycje
kosztéw operacyjnych stanowito wynagrodzenie dla Towarzystwa.

o Warto§¢ portfela lokat Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosla
4.080.618 tys. zt i w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2015 1. ulegla zwigkszeniu
0260.396 tys. zt. Na wzrost wartoéci lokat w badanym okresie zlozylo si¢ giownie
zwiekszenie portfela akcji.
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+ Na dzien 31 grudnia 2016 r. skladnikami lokat Subfunduszu byly gléwnie akcje (98,5%
portfela lokat) oraz dluzne papiery warto$ciowe (1,0% portfela lokat). Subfundusz
posiadal réwniez lokaty w kwity depozytowe wyceniane na 19.741 tys. zt oraz lokaty
w instrumenty pochodne wyceniane na 30 tys. zl.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dzialalno$ci.
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Stwierdzenia niezaleinego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Towarzystwa przedstawil w tokun badania Zadane informacje, wyja$nienia
i o$wiadczenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zloZenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
3igrudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwaly 22 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 28 kwietnia 2016 r. oraz ziozone w Sadzie Okregowym
w Warszawie w dniu 5 maja 2016 r. oraz ogloszone w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym dnia 26 paZdziernika 2016 r. (Nr 208/2016, poz. 28033).

Dokonali$my oceny prawidlowosei funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnoéci:

- prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnod€¢, bezbledno$é i1 sprawdzalnoéé ksigg rachunkowych, w tym takie
prowadzonych za pomocg komputera,

-  stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocq komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszezegélnych pozycji
jednostkowego sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej,
calo$ciowej opinii o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie, noty objasniajace oraz informacja dedatkowa przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreg§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 20071. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” ~ Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) w sposob
kompletny i prawidiowy we wszystkich istotnych aspektach.
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Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Aviva Investors Akcyjny, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z  siedziba
w Warszawle, przy ulicy Inflanckiej 4b. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych, dnia 14 kwietnia 2017 1.

Raport powinien by¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
14 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawierajacym opinie bez zastrzezen dotyczaca
wyzej opisanego jednostkowego sprawozdania finansowego. Opinia o jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji sprawozdania
badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnodci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé
Jjednostkowego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spoiki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

(T/@mm Ot o
Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 .
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