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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Akcyjny, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Subfunduszem”™)

z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dziefi 30 czerwea 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. oraz noty objasniajace i
informacje dodatkows.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu Towarzystwa za pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowoéei” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z p4Zn. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szezeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za takq kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng dla umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad
przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustlug Przegladu 2400, Przeglqd
historycznych sprawozdan finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marea 2018 r. (,KSP 2400”). KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, czy nasza uwage zwrécilo cokolwiek, co powodowaloby
nasze przekonanie, ze pblroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catoéé nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawg o rachunkowoéci. Standard
ten wymaga takze od nas przestrzegania odpowiednich wymogow etycznych.

..........................................................

- PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul, Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wunb.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. 2 0.0. wplsana Jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejorowy dla m. st. Warszawy, pad numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.800 ztorych. Sledzibg Spatki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14.
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Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewnoéci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skladajace sie z kierowania zapytan
do Zarzadu Towarzystwa 1, odpowiednio, do innych oséb w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takze ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakcie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwroécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacii za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci, oraz przepisami Rozporzgdzenia

w sprawie szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad wimieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

[t
dam Celifiski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 28 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz, U. z 2018 r., poz. 395
Z po6Zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Akcyjnego
wydzielonego w ramach Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzadzone za okres 6 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dziefh 30 czerwca 2018 roku, wykazujace
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 3 859 007 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy warto§é
aktywéw netto subfunduszu w wysokosci 4 111 602 tys. zt:

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci
542 730 tys. zI;

zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zmniejszenie warto$ci aktyw6w netto subfunduszu w
wysokosci 559 178 tys. zt.

d

Maregk Przybylski Tymoteusz_ Paleczny

Prezes Zarzgdu Wicepreze

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Awvbva Ir Poland T L] juszy Inwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydzial Gnspndar(zy Krajowego Rejenru Sadowege Kapitat zakfadowy: 12 250 000 l Kapital wplacony: 12 250 000 2



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS AKCYJNY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Ctwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostikowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2018 roku

1 WPROWADZENIE

1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz"} zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwg
Commergial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 1355) (,Ustawa").

Wyq. stanu na dzien bilansowy w sklad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Aviva Investors Pienigzny,

- Aviva Investors Diuzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spélek Dywidendowych.

Subfundusz Aviva Investors Akcyjny (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 6 pazdziemika 2008 roku
pod nazwg Subfundusz CU Akcyjny.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy
Subfunduszu na Aviva Investors Akcyjny.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 418.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa gléwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majgcych siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie gidwnie w akcje.

Calkowita wartoé¢ lokat w akgje tgcznie z wartoscia jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania majgcych
siedzibe za granica, kiérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow gtéwnie w akcje bedzie
wynosita nie mnigj niz 70% i moze wyniesé 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowege Rejestru Sadowego poed numerem 0000011017, Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.
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5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCH

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci fj. co najmnigj 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz polaczonego sprawczdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznoéci, ktére wskazywalyby na zagroZenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek
Zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez biegtego rewidenta. Przegiadu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyhskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

| ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwea 2018 r. 31 grudnia 2017 .
(w tysigcach dotych) War:::: vg wed‘:vu‘gmny Pr:;:ttuv\‘vy w':::: ve wed‘xl.gn\::geny Pr::zell:?o:y
b g ogdem MW g oen
owy g oWy g
Akcje 2859704 3 801684 92,34 2914 209 4501106 95,54
Warranty subskrypeyjne 0 i} 0,00 0 0 0,00
Prawa do akci 0 0 0,00 1800 1864 0,04
Prawa poboru 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
Kwity depozytowe 13707 19993 0,49 15521 19701 0,42
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartodciowe 39844 40144 0,97 39844 40180 0.85
Instrumentty pochodne 0 (2 814) (0,07) 0 563 0,01
E:;Emjmg‘; ograniczong 0 0 000 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 ] 0 0,00
Tymlylutz&'h!idwa e':mitowane
Eﬁi;&ﬂé’&"}i@'!?&im 0 0 0,00 0 0 0,00
granica,
Wierzytelnobei 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyly 0 ) 0,00 0 ¢ 0,00
Waluty 0 ¢ 0,00 0 4} 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 ] 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne ] 0 0,00 0 0,00
Razem 2913255 3859007 93,73 2971374 4563414 96,86

* Procentowy udzie! calkowite] wartosd lokat w aklywach ogélem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentow pochodnych wynosi 93,80%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansows; instrumentéw pochodnych w warlosci zobowigzaf ogélem zostat zaprezentowany w tabeli izupelniajace] do tabsli ghwnej.

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czgé¢ niniejszego zestawienia
lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akgje
w tysigeach 21 jatkiem ilodci papleréw wartoéci [ane| w szhukach
joaza| E (]
AKCJE mku’ Nazwa rynku Liczba o stadelby — ycanyna il
nabycla bllansowy ogélem
AB {PLABI0O00C18) ARRR GPW 730122 Polska 6785 14 347 0,35
ALIOR BANK (PLALIORCGO45) AR-RR GPW 1821396 Polska 87 218 121 851 2,06
ALTUS TFI (PLATTFIc0018) AR-RR P 180810 Poleka 1718 1349 0,03
ALUMETAL (PLALMTLODG23) AR-RR GPW 308 401 Polska 15803 14523 0,35
AMREST HOLDINGS {NLIG0474351) ARAR GPW 143823 Polska 7wr 83282 1,54
ARCHICOM (PLARHCMOOH6} AR-RR GPW 279 417 Pelska 4313 4261 5,10
ARTIFEX MUND] (PLARTFX20011} AR-RR GPW 482 529 Polska 16407 3302 0,08
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS (PLABS0000018) AR-RR GPW 682 344 Polska 6051 1774 043
ASSECO SCUTH EASTERN EUROPE (PLASSEECO014) AR-RR GPW 12985611 Poiska 11414 13804 0,33
ASTARTA HOLDING (NLO002888509) AR-RR GPW 458679 Ukraina 17413 15 368 0,37
ATM (PLATMSAD0013) AR-RR GPW 403 797 Poleka 1253 4038 610
ATREM {PLATREMODIM T} AR-RR GPW 137 493 Polska 104 389 o.M
AUTO PARTNER (PLATPRTDG01 8} AR-RR GPW 938 508 Paleka 4806 7 0,09
B.MILLENNIUM {PLBIGOOO0G1E) ARRR GPW 6200 252 Polska 33008 50448 122
BANK BGZ BNP PARIBAS (PLBGZ0000010} AR-RR GPW 489 600 Polska 24995 25 740 072z
BAWAG GROUP AG (ATIODBAWAGZ) AR-RR Vienna Stock Exchange 140 548 Austria 28 534 24521 0,50
BAYER AG {DEQDOBAYCO17) AR-RR | XETRA (Deutsche Boersa Grup) 47784 Nlsmcy 21226 19 647 048
BENEFIT SYSTEMS {PLBNFTS00018) ARRR GPW 25934 Polska 9426 aran 058
BERLING (PLBRLNG(0015) ARRR GPW 362 553 Poleka 8070 3002 007
BIURC INWESTYCJI KARITALOWYCH (PLBIKFTODGA4) AR-RR GPW 247 354 Polska 4451 4156 0,10
BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING (PLMRVPLO0O16) AR-RR GPW 184 979 Polska 1438 1076 0,03
BSC DRUKARNIA {PLESCDOMO017) AR-RR GPW 247 358 Polska 4329 23 023
BUDIMEX [PLEUDMX00013) ARRR GPW 66935 Polska 3551 8 507 0,21
BZWEK (PLBZ00000044} AR-RR GPW 424338 Polska 91 505 141 558 344
.M ENEL - MED [PLENLMDOORT) AR-RR GPW 534 405 Polska 5202 5264 013
CCC (PLCCCON0016) AR-RR GPW 574005 Polska 112113 113819 2,89
CD PROJEKT (PLOPTTCO0011) AR-RR GPW 808 238 Poleka 0664 130935 3,18
CELON PHARMA (PLCLNPHA0015) AR-RR GPW 505641 Polska 10845 16 580 0,40
CIECH (PLGIECHO0018) AR-RR GPW §23 562 Polska 24396 331320 081
COMP (PLGMPOO000TT) AR-RR GPW 64 286 Polska 2059 4404 o011
CYFROWY POLSAT {PLCFRPTO0013) AR-RR GPW 1 963 508 Polska 44 868 45 438 1,10
DELIVERY HERO AG {DEQOGAZEAKA3) AR-RR | XETRA (Dautsche Bosrea Grup} 85 158 Nismey 12088 17128 042
DING POLEKA (PLDINPLOOG11) AR-RR GPW 401 909 Polska 13865 41798 1M
DOM DEVELOPMENT (PLDMDVLO0C12) AR-RR GPW 518585 Polska 18761 28 375 0,638
ECHG {PLECHPS00G19) ARRR P 5081254 Poleka 12 458 2131 1,52
ELEKTROBLDCWA (PLELTBDOOD7) AR-RR GPW 30 240 Poelska 3158 2117 0,05
ELEKTROTIM {PLELEX T00018) AR-RR GPW 173054 Polska 1332 1194 0,03
ENEA (PLENEADOGO13) ARRR GPW 4541183 Polska 56 887 41 506 1,01
EUROCASH {PLEURCHOOD11} AR-RR GPW 1409 829 Pelska §1418 30503 074
FAMUR (PLFAMURD0012) AR-RR GPW 4058 851 Polska 20 088 20380 049
FAMUR (PLFAMURD0048) NNRA nie dotyczy 148051 Pelska 2043 748 0,02
FERRO (PLFERRO00016) AR-RR GPW 178630 Polska 1403 242 0,06
FORTE {PLFORTEIN012) AR-RR GPW 187 134 Polska 785 B B63 022
GETBACK 8A (PLGTECK00297} NNRA hie dotyczy 170748 Polska 14 258 270 0,01
GETIN NCELE BANK (PLGETBK00012) AR-RR GPW 222402 Polska 493 222 oM
GRUPA AZOTY (PLZATRMODD2} AR-RR GPW 33472 Palska 22110 14459 2,35
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY (PLZAPULDDOS?} | AR-RR GPW 88177 Palska 14581 9523 0,23
GRUPA LOTOS (PLLOTGS00025} ARRR GPW 1286 843 Polska 54122 Tia47 1,78
GTC (PLETCO000037) AR-RR GPW 3148505 Polska 28438 26088 0,70
HENKEL AGBCD.KGAA (DEDDOB048432) AR-RR | XETRA (Deutsche Boerse Geup) 41583 Nlamcy 18 870 10 86§ 048
IMPEXMETAL (PLIMPXM00018} AR-RR GPW 174 248 Polska 228 680 0,02
INFINEON TECHNOLOGIES AG (DECO08231004) AR-RR | XETRA (Doutsche Bosrsa Grup) 100791 Nigmecy 6378 9597 023
INGESK (PLBSKOCO00T) AR-RR GPW 216243 Poleka 5804 38707 094
INPRO (PLINPROCOD15) AR-RR GPW 444000 Polska 2732 2712 007
INTER CARS (PLINTCS00010) AR-RR GPW 136 338 Paolska 20314 BT 0382
INTROL (PLINTRLO0D13) AR-RR GPW 42126 Polska 175 1 0,01
IZ0-BLOK (PLIZBLKGOD10) AR-RR GPW 18171 Paleka ger 852 0,02
JERONIMO MARTINS (PTJMTCAEODO1) AR-RR London Stock Exchange 670135 Poriugalla 47 445 38 186 0z8
JSW {PLJSWO0000 15} AR-RR GPW 374974 Polska 8666 28781 0,70
KARDEMIR KARABUK DEMIR (TRAKRDMRGT) AR-RR latambul Stock Exchange 1 Turcla 0 1 0,00
KETY (PLKETY0QOD1f) AR-RR GPW 188 108 Polska 814058 £3 385 1,54
KGHM (PLKGHMO00017) ARRR GPW 1836912 Polska 40986 161648 393
KOPEX {PLKOPEX0OM8) AR-RR GPW 51883 Poleka 543 104 0,00
KORPORAC.JA KGL (PLKRKGLOO012) AR-RR GPW 130 000 Palgka 2114 211 0,05
KRAKGHEMIA {PLKRKCHO0019) AR-RR GPW 51385 Polska 104 76 000
KRUK2 (PLKRKO00O00) AR-RR GPW 481 377 Polgka 35564 28 276 214
LG CORF {FLLGCRPO0017} AR-RR GPW 2817708 Polgka 241 24298 0,50
LENTEX (PLLENTXD0010) AR-RR GPW 1205 289 Poleka B976 10181 025
UVECHAT SOFTWARE (PLLVTSFCO010} AR-RR GPW 468 882 Pelska 18948 15 266 037
LPP (PLLPPODCOD11) AR-RR GPW 4031 Polska 5087 4 840 1,02
MABION (PLMBIONDOO16} AR-RR GPW 83378 Polska 7770 8508 023
MARVIPOL DEVELOPMENT (PLMRVDVOOG11) AR-RR GPW 183670 Polska 1112 27 0,02
MBANK {PLBRE0OD0012) AR-RR GPW 2826 Polaka 338 1050 0,03
MEDICALGORITHMICS (PLMDCLGO0D15) AR-RR GPW 42 186 Polska 10 530 6325 0,15

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze&¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigoy zakeoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Radza) Kraj sledzlby vv‘v:;l';l“ m? Pr:‘;.:l:lb:”
AKCJE ynkau Nazwa rynku Liczba amltants . my" w:lrz; na aktywach
nabycia : ogélem
MFO (PEMFODOD0013) AR-RR GPW 8441 Polska 263 245 0.01
MLP GROUP [PLMLPGRCOD17) AR-RR GPW 7731 Poleka 11388 1315 0,27
MO (PLMOJOAO0015) AR-RR GPW 336 851 Polska 523 236 0.0
MOL {HUD00D153037) AR-RR Budapast Stock Exchargje 580142 Wegry 10883 20858 0,51
MONNAR] TRADE (PLMNRTRO0D12) AR-RR GPW 62068 Polska 525 409 0,01
MOSTOSTAL PLOCK (PLMSTPLO018) AR-RR GPW 22088 Polske 1283 108 0,00
NEUCA {PLTRFRMDOG16) AR-RR GPW 1281 Polska 3284 3 480 008
OEX (PLTELLODOZ3) AR-RR GPW 183 353 Polska 136 3104 0,08
ORANGE POLSKA (PLTLKPLOBOAT) AR-RR GPW S684a0 Poleka 34 868 308 0,75
P.A. NOVA (PLPANVAQOOG13) AR-RR GPW 334635 Polska 8025 7027 0,17
PEKAO (PLPEKAQDO016) ARRR GPW 2729020 Polska 30384 308 379 7,48
PGE {PLPGERDINNMD) AR-RR GPW 9944681 Polaka 155485 92 583 2,28
PGHIG (PLPGNIGOD0 14} AR-RR GPW 21964 048 Palska 112 202 125 415 3,05
PKN ORLEN {PLPKNO00018) AR-RR P 3181659 Paolska 80 782 27 451 848
PKO BP {PLPKOO0OR0H &) AR-RR arw 10258 682 Polska 239 024 376 460 2,21
POLNORD (PLPOLNDOOD10) ARRR GPW 82823 Polska 501 719 0,02
POLWAX (PLPOLWXD0028) AR-FR GPW 281 409 Polska 420 2433 0,08
POZRUD (PLPZBDT00013) AR-RR GPW 856 560 Poleka 4358 3085 0,08
PRIME CAR MANAGEMENT {FLPRMCMO0048) AR-RR GPW 307 862 Polska 13368 asn 0,08
PRIVATE EQUITY MANAGERS (PLPREQMO0011) AR-RR GPW 62 000 Palska 7219 2151 0,05
PROCHEM (PLPRCHMO0D 14) AR-RR GPW 42328 Palska 925 590 Lk}
PZU (PLFZU0000011) AR-RR GPW 9554 103 Poleka 336 565 373978 9,08
QUERCUS {PLORCUSD0012) AR-RR GPW 60 503 Polska 482 209 0,01
RADPOL {PLRDPOL80010} AR-RR GPW 2128418 Polska 7867 2058 .07
RAINBOW (FLRNBWT10031) AR-RR GPW 122131 Polaka 2825 4140 0,10
BANCK RUBBER COMPANY (PLBTLSKO0018) ARRR GPW 319 367 Polaka 1985 11 407 0,28
SELVITA (PLSELVTO0013} AR-RR aPW 158 260 Polska 84m 8ag1 0,22
SHARBIEC HOLDING {PLSKRBHz0D14) AR-RR GPW B3i677 Polska 2263 2058 0,05
STALEXPORT (PLSTLEX0G018) AR-RR GPW 5077854 Poleka 10693 15234 037
STALPRODUKT (PLSTLPDOROAT) AR-RR GPW 58322 Polska 216832 26420 054
STELMET {PLSTLMTOC010) AR-RR GPW 134133 Polska 4152 1408 0,03
TAURON (PLTAURNEOD11} AR-RR GPW 17 216907 Palska 51728 30431 0,88
TGWER INVESTMENTS {PLTWRNVDOCAY) AR-RR GPW 40000 Polska 1 800 1140 0,03
UNIBEP (PLUNBEPOOLS) AR-RR GPW 225807 Polaka 1184 1274 5,03
VISTULA (PLVBTLAGNO11) AR-RR e 303 Polska 1308 1385 03
WAWEL (PLWAWELDC013) AR-RR GPW 2002 Poleka 318 1842 0,04
WIELTON {PLWELTNODC12) AR-RR GPW 1215285 Polska 4577 14121 oM
WIRTUALNA POLSKA HOLDING {PLWRTPLOGDZ?) AR-RR GPW 612505 Polska 26 366 3118 076
WIZZ AIR HOLDINGS (JEDOBNET4F0) AR-RR Londen Sinck Exchange 285 663 Szwajcaria 3137 52074 .28
ZALANDO SE (DEOOOZAL 111} AR-RR | XETRA(Deulsche Boersa Grup} 176 648 Niemay 20 008 37508 2,81
ZAMET INDUSTRY {PLZAMETQ0010} AR-RR GPW 1458539 Polska 2481 1254 0,03
ZPUE (PLZPUEDDDO 2} AR-RR GPW 56 488 Polska 11458 7512 9,18
ZUK STAPORKOW {PLSTPRK00019) AR-RR GPW 117 866 Polska 1221 280 .01
AKCJE razem 159 182 360 2 50 T4 3801 684 9234
AR-RR - aktywny ryneh-rynek regulowany
AR-ASQ - aktywny rynek-alimatywny system obrol
14R - Inny aidywny rynak
NNRA - nienodowana na rynku aklywnym
2.2. Kwily depozytowe
(o tysiscach solych 2 wylahiom ol paplortw warksbdowych podan] w eztukach)
Kra| sledz| by m? nglr:lw
KWITY DEPOZYTOWE 'mﬂ Nazwa rynku Liezha o sisdhiby ":."r'.;' wyoary ma sl
nabycla ¥ — ogélem
GDR OMV PETROM (US67102R3049) ARRR London Siock Exch 456 400 Rumunla 1370 19983 0,49
KWITY DEPOZYTOWE razem 456 400 13707 19943 0,49

AR-RR - aldywny rynek-rynek regulowany

AR-ASC - aktywrsy rynelt-akternatywny cystem obrotu
1AR - inriy alywny nmek

NNRA - nisnolowane ha ryniu skiywnym

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$é niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

2.3. Dhizne papiery warto$ciowe

Diukna papiery Rotzaj
wartesclowe

Wartosc

Llczba

Wartosc
wedlug
cany

nabycia

Wartost
wediug
wycany
na dzish

bllansowy

Procento
Wy udziat
W

ahtywach
ogélem

O tarminie wykupu do T roku:

Obligatje

WZb e
{PLOCODTO7603)

Treasury

R | Bonaspot Poland

Bkash Paristwa l Polska | 20190125 | Zmisnna stopa

1,81%

190000

40 144

007

Razem

0144

.97

Bony skarbowe

Bony plenigine

O terminle wykupu do 1
roku razem:

| 40144 |

0 terminle wykupu powyisj 1 roku;

Obllgacle

Hony skarbaws

Bony planigine

Inne

O tarminla wykupu powyte)
1 roku razem:

0,00

Diuine paplary
wartosclows razem

40000

39044

iy

097

AR-RR - akbywry ynak-rynek ragulswany

AR-ASO - aktywny rynek-altematywny systam obrotu
IAR - inny sidywny rymek

NNRA - nlenotowana na rynku aktywnym

2.4. Instrumenty pochodne

{w tysigcach zotych z wyjafiiem Robal papleréw wartodclowych podana] w sziukach}

INSTRUMENTY POCHODNE

Rodza] rynku | Nazwa rynku

Emitent {wystawca)

Kral sledziby
amtenta fwystawey)

Instrument

Llczba

Wartokt

cany
nabycla

Wartodt

wedlug wycany
na dzleh

bllansowy

Procantowy
udzlat w
aktywach
ogélem

I. Wystandaryzowana instrumenty
poshodne

Il Nlewystandaryzowane
Instrument hodna

{2814)

(0,07}

FORWARD EURPLN 20,07.2018
SHORT (FWIEUR200718)
FCRWARD GBP/PLN 20,07.2018
SHORT (FW1GBP206718)
FORWARD USD/PLN 11.07.2018
SHORT {FWUSD110718}

INSTRUMENTY POCHODNE razem

NNRA nia dotyezy
nie dotyczy

nls dotyczy

NNRA

NNRA

Societs Generale S.A.
Oddzial w Polsce
Sociels Generale 5.5,
QOddzlal w Polsea
Soclets Generale S.A.
Oddzlal w Polace

Pelska

28 483 000 EVRD

{1880)

(0.05)

Poleka

7 975 4t GBP

(591)

@)

Pokka

4381000 UsD

(363)

0.01)

R

(0.07)

AR-RR - akiywny rynek-rynak regulowany

AR-ASD - aklywny rynek-alternatywny systam obrofu
1AR - inny aktywny rymek

NNRA - niefntowans na rynku akiywnym

*Procentowy udzlal ujemne) wyceny bil ) fw pochedny

agdlem wynosi 41,32%

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

3. TABELE DODATKOWE

{w tysigcach ziolych z wyfatkiem ilodci papisriw gciowych podans w sztukach)
Wartog€ Warlos¢ wediug .
Gwarantowane skladniki tokat Rodzaj Ii?:;:': wedtug ceny | wyceny na dziefi Pr:gnwt:;‘you%hzq;lw
nabycia bilansowy g
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 0 0 0 0,00
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez NBP 0 0 i} 0,00
Paplery wartosciowe gwaranlowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
fterytorialnego '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 0 0.00
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) '
Papiery warloéciows gwaranfowane przez migdzynara
instytucje finansowe, ktéryeh czionkiem jest Rzeczpospolita Pols 0 ] 0 0,00
llub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
{wiysigcach dotyoh)
iGrupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartod ¢ wedlug wyceny na dziefi bilansowy | Procentowy udzalw aktywach ogblem
(Grupa Azoty SA 23982 0,58
(Grupa Kapitatowa Asseco Poland SA 31345 0,76
Grupa Kapitalowa Famur 21232 0,51
Grupa PZU SA 804 208 19,53
F‘XM
SKladnikd lokat nabyte od podmictéw, o ktdrych mowa w art. 107 ustawy Wartoké 'eﬁijvwmv na dzie Pwmoma; w aktywach
IAB (PLABDOD0D019) 12 203 030
[ASSECO BUSINESS SOLUTIONS (PLABS0000018) 1721 0,42
[ASTARTA HOLDING (NLOOGOSBESCT) 1106 0,03
DOM DEVELOPMENT (PLDMDVLOGD12) 3672 08
ECHO (PLECHPS00(19) 15842 0,28
ELEKTROTIM (PLELEKTO0016) 95 0,00
ENEA (PLENEA0DO013) 2681 047
FAMUR (PLFAMUR0(048) 838 002
FORTE (PLFORTERO012) 8589 21
KGRUPA LOTOS (PLLOTOS00025) 6 967 17
IMPEXMETAL (PLIMPXMO)01 8) 630 002
INTER CARS {PLINTCS00010) 12418 0,30
INTROL (PLINTRLO0013) 211 131 ]
KETY (PLKETYDOOD1) 3503 008
KGHM (PLKGHMD0007) 156 673 30
KOPEX, (PLKOPEXDO018) 89 000
KRAKCHEMIA, {PLKRIKCHO00M8) 76 0,00
LPP (PLLPPOODDD1 1} 36918 000
MO {PLMC.I0000015) 23 o
MOL (KUO000153937) 14877 0.3
MOSTOSTAL PLOCK {PLMSTPLOG018) 166 0,00
OEX (PLTELL000023) 2755 007
P.A, NOVA (PLPANVAQD013) 6103 0,15
PEKAD (PLPEKAGQ0016) 79794 1,94
PGNIG (PLPGNIGOC014) 12231 230
PKN ORLEN (PLPKNOOD0018} 208 581 508
PKO BP {PLPKODOGDRME) 100515 24
PROCHEM {PLPRCHMO0G14) 590 201
PZU (PLPZU00O0011) 38980 0,85
RADPCL {PLRDPOLO0O10} 1208 0,03
ISANOK RUBBER COMPANY (PLSTLSKO0016) 11 497 028
TALPRODUKT (PLSTLPDOO07) 13158 0,32
AWEL {PLWAWEL00013) 1762 0,04
IELTON {PLWELTN0OO012) 9232 0,22
PUE {PLZPUEDG0012) 97 02
UK STAPORKOW {PLETPRKDO0 B 280 0,01
18idadniKd lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 782 803 19,02
Wartoké
Paplory warinftiowe emitowang przez Wartodt wedh wedhug Frocantowy
migdzynarodowa Instytucjo finansgws, p wzdw
Kifrych ozkorkiam jest RP b preyae] Nazwa emitenta Kra) siedzlby emitenta |  Rodza] rynku Nazwa rynku Liczba n:ngmh wycd:lizl LY I 3
jedno z pahstw OECD ) slmony | %509
E g [ o)

Zataczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Invesiors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

. BILANS
. 30 czerwea 31 grudnia
(W tysiacach zlotych) M8rok 2017 roku
. Aktywa 4118 410 4711 400
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 236122 104 135
2. Naleznosci 20 098 43 851
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3 860 803 4 562 851
- diuzne papiery wartodciowe 40 144 40 180
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1018 563
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci ] 0
1. Pozostate aktywa 369 0
Il. Zobowigzahia 6 808 40 620
IIL. Aktywa netto {I-II) 4111 602 4670 780
IV. Kapital funduszu 573776 580 224
1. Kapitat wplacony 14 140 368 13 846 218
2. Kapitat wyplacony {wielkos¢ ujemna) (13566 592) (13 255 994)
V. Dochody zatrzymane 2 589 260 24383079
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1155 326 1132493
2. Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat 1433 934 1 356 586
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 948 566 1591 477
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+-Vl) 4111 602 4 670 780
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 173184290 1736 008,28
Wartos¢ aktywdw nefto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 237412 2 690,53

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czeéé niniejszego bilansu
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia-  1styeznia- 1 stycznia-

(w tysiacach ziotych) 30czerwea  31grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

| Przychody 2 lokat 35843 97 736 48 744
1, Dywidendy i inne udzialy w zyskach 34 669 91 316 44 562
2. Przychody odsetkowe 1273 2092 1257
3. Dodalnie saldo roznic kursowych 0 4328 2925
4. Pozostate 1 0 0
Il. Koszty funduszu 13110 13187 6911
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5948 12 464 6111
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Cplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 )
6, Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 D
8. Uslugi prawne D 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszly odsetkowe 0 5 5
11. Ujemne saldo réiznic kursowych 6 685 0 0
12. Pozostale 479 718 795
- podatki zaplacone za granica 328 282 282
- 2 tyhrlu przeszacowania do wartosci godziwej zapisu na akcje serii F Radpol SA 0 0 301
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-IIl) 13110 13 187 6911
V. Przychody 2 lokat netto (-IV) 22 833 84 549 41833
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (565 563) 795810 662 201
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: 77 348 350 553 182 064
- 2 tytubu rénic kursowych {45) (2 259) (1235)
2, Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat, w tym: (642 911) 445 257 480137
- Z tytulu ré2nic kursowych 9548 (8 115) (6 453)
VII. Wynik z operacji (542 730) 880 359 704 034
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa {w zlotych) {313,38) 507,12 395,54

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralna cz¢s¢ ninigjszego rachunku

wyniku z operacji
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiagach zlotych Z wyjatkiem warloéci akdywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w ;{)s ﬂ; 13%?;; ;;tgzcz B::'_
ztotyeh oraz iloded jednostek uczestnictwa pedanej w sztukach) 2018 roku 317 roku M7 roku
I ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4670780 4234182 4234182
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: {542 730} 880 359 704 034
a) Przychody z lokat netto 22833 84 549 41833
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 77348 350 553 182 064
¢} Warost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat (642 911) 445 257 480137
3. Zmiana w aktywach nette z tytutu wyniku z operacji (542 730) 880 359 704034
4, Dystrybucja dochodow {przychodow) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 ]
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (16 448} (443 761) {324 498)
a) Pawigkszenie kapitalu z tyhwlu zbytych jednostek uczestnictwa 284 150 207 526 95 277
b) Zmniejszenie kapitelu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (310 598) {651 287) (418 775)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) (559 178) 436 598 379536
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4111602 4670780 4613718
8. Srednia warto$c aktywsw netto w okresie sprawozdawczym 4437790 4617 472 4 566 263
II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: {4165,3800) (175217,2000) {131 313,9900)
a} Liczba zbytyeh jednostek uczestnictwa 116 190,2500 80 488,4300 38 132,9100
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {1201 356,6300) (255 705,6300) (169 446,9000)
¢} Saldo zmlan liczby jednostek uczestnictwa (4 165,3800) {175217,2000) {131 313,9500)
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéci Funduszu, w tym: 17318429000 1736008,2800 17799114900
a) Liczba zhytych jednostek uczestnictwa 93279352800 92117450300 9 169 389,5100
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (7 596 092,3800) (7 475 736,7500) (7 389 478,0200)
c¢) Saldo jednostek uczestnictwa 17318425000 1736008,2800 17799114900
Il ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
s1y;raxvoirctl:wéé asagk:ywﬁw neto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 2690,53 221543 221543
2. Wartost aktywdw nefto na jednostke uczestnictwa na keniec okresu sprawozdawczego 2371412 2690,53 259211
3, Procentowa zmiana wartosei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {11,76) 2145 17,00
\:é kl':;r:rr:aaflrr]lz ::;m :;l.(tywbw nefte na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 234220 222071 222071
- data wyceny 2018-08-28 2017-01-02 2017-01-02
“.’:é kl\::akﬁi;;mmagl:ww:;lg:;ktywm nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 283503 2764,01 2630,96
- data wyceny 2018-01-23 217-10-11 20170508
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29 2017-06-30
V. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW 0.60 0.29 0
NETTO (W SKALI ROKU), W TYM: ' !
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,27 0,27 0,27
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0.00 0,00
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,80 0,80

Zalaczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowis integralng cze$é niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r, poz. 395
Z pbdZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartoéci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysigcy ziotych, w zwiazku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnoéci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zackraglefi.

1.1.2.Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skfadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sig w
najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazar.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg ceng nabycia
rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu ctrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentuaine dopiaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokoéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany
liczby jednostek posiadanych akdji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia Iokat wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikem najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokoséci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku iub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powy2ej nie stosuje sig do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.
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10.

11.

12.

13.

14.

16.

18.

17.

18.

19.

20.

W przypadku wygasnigcia zobowigzal z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciagniecia
otrzymano najnizszg premie netto,

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody ,hajdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFQ).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akgji uznaje sig za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygaénieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akc]i notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akg;ji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku coraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochoddw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartos$ciowych emifowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji uimuije sie w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug
wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
olwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowana strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszly zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigckszajg zrealizowana strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata)} z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosei:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena Srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, halicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
v" wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v" koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réZnic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznoséci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dziefi roku od warto$ci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciaggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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21,

22,

Papiery wartoSciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki s wylaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczes$nie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana nalezno$é z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartoéé aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny akiywow Subfunduszu

—

Zasady ogdlne

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzar oraz odpowiednio
kursow, cen i wartoéci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dziefi sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 14 ponizej.

Wybor rynku gidwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sa na wiecej ni2 jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowari, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dia danego skitadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej speinia nastgpujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w ktérym nastepuje dzieri wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowar w sposéb staty i rzetelny
okresla wartosé rynkows tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b)  mozliwoé¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Sldadniki |okat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akc]i, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzel kursu dostepnege na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostgpnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wedilug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dlia danego
papieru warto$ciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej przez ten
rynek, W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegdlnodci na podstawie:

a) Bloomberg Generic {(BGN), a w przypadku jego braku dia danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skfadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) $4redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzeZeniem, Ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a} — ¢), nie

jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie

odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie

do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogioszonych przez przynajmniej dwie
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uznane {(profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg skladnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skiadnikow lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

v"  Dhluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegblnoéci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wediug ostatniege dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub
inng wartos¢ stanowigca jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub wartosci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegoblnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny Sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowac wartos¢ godziwg skladnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skitadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikow lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia roézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gltéwnym,

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartoSciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad ckreglonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premi
powstatych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscia godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4, Pozostale skladniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartosé stanowiacg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedhug tego kursu lub wartosci.

D. Sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sa w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dluznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier warto$ciowy ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia wylicza
si¢ od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.
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3

10.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig¢ Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu o0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegolnosci w
przypadku kontraktoéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

Diuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartoéci godziwe] oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke éwiadczaca tego rodzaju ustugi lub je2ell Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposéb:

v w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartoS¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszcezegdinych whudowanych instrumentdw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg §cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianege instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci whbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wlasciwe dla poszczegdinych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto§¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza si¢ odpowiednio
do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogloszone] przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywdw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentuaine, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienctowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako rdznicy miedzy ceng akeji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajacej roznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, kidra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienctowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o Srednig cene nabycia,
wazona liczbg nabytych akcji, o ite cena ta zostala podana do publicznej wiadomoséci, z
uwzglednieniem zmian wartoéci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich warto$¢ godziwg.

Jezeli prawa do akcji nienctowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akeji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
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pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto§é godziwg prawa
poboeru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalone] wartoéci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci sktadnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie uznanych
metod estymac;ji.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sq notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
ha aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F.  Wycena naleznosci z tvtutu zawartej transakciji pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu zawarte] transakcji pozyczki papierow wartosciowych sa wyceniane
Zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany sfosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

. 30 czerwca 31 grudnia

(w tysigcach Ziotych} 2018 roku 2017 ok
Z tytutu zbytych lokat 2790 42315
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 15717 0
Z tytutu odsetek 312 33
Z tytubu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 1279 1223
Pozostale nale2nosci 0 0
Razem 20098 43 851

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

. 30 czerwca 31 grudnia

(w tysigeach ziotych) 2018 roku 2017 ok
Z tytutu nabytych aktywow 2172 39 567
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 2814 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 883 ]
Z tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krdtkoterminowych poZyczek i kredytéw i 0
Z tytulu diugeterminowych poZyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 939 1053
Pozostale zobowiazania 0 0
Razem 6 808 40 620
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysiacach zlotych) Waluta 32;1239 i 321091’;‘?:,:
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 232650 94 803
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 939 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 0 1749
Bank Handlowy w Warszawie S.A, NOK 0 2859
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 4 2824
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 12 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 7 8
Bank Handlowy w Warszawie S.A, usD 2509 1781
Razem 236 122 104135
Sredni w okresie sprawozdawczym stan §rodkdw 30 czerwea 31 grudnia

pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2018 roku 2017 roku
zobowigzan Subfunduszu

CHF 11 7
CZK 875 875
EUR 0 44
GBP 1414 1418
HUF 470 0
NOK 1480 1481
PLN 163 280 126 000
TRY 8 10
usD 2145 882
Razem 169 683 130 727

5. RYZYKA
5.1. Poziom obciaZzenia aktywéw i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

5.1. 1. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwef wynikajacym
ze sfopy procenfowsj

Na ryzyko zmiany warto$ci godziwej 2wigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o staltym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dziefi 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzier 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2.Akfywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone tryzykiom przeplywéw Srodkéw
pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywéw Srodkéw pienieznych 2wigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sqg diuzne papiery wartoSciowe o zmiennej stopie procentowe;.

Na dzieni 30 czerwca 2018 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 40 144
tysiecy ztotych, co stanowito 0,97% aktywow Subfunduszu.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 40 180
—tysiecy ztotych, co stanowito 0.85% aktywéw Subfunduszu
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Na dziet! 30 czerwca 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeplywéw pienie2znych wynikajgcym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigZenia aktywdw i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

gléwnie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2017 Subfundusz lokowat aktywa

wylacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku struktura akfywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(wtysiacach dotych) 01t ok 07 ok
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 3801684 4502 970
Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 40 456 40493
emitowane przez Skarb Parstwa (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut {Forwardy) 0 563

Kwity depozytowe 19993 19701
Naleino$ci z tytutu zbytych akiywow 2790 42 315
Dywidendy 15717 0
Przedplaty na zakup papierdw wartodciowych 369 0
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 236122 104 135
Pozostale haleznoscl 1279 1223
Razem aktywa Subfunduszu 4118 410 4711 400

5.2.2 Wskazanie przypadkéw znaczacef koncentracji ryzyka kredyfowsgo w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé do 30% wartosci aktywow Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe
oraz instrumenty rynku pienigznego, w tym w papiery wartociowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2017 roku udziat lokat w dluzne papiery
wartos$ciowe oraz instrumenty rynku pienigznego emitowane, poreczone jub gwarantowane przez
wyZzej wymienionych emitentéw wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 0,98% i 0,86%
aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigZenia aktywdw | zobowigzari Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscia kurséw walut | w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci
sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.
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Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywoéw denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawial sie nastepujaco:

30 czerwea 31 grudnia

Skladniki aktywow denominowane w walutach obcych 2018 roku 2017 roku
{%) (%)

Euro (EUR) 4,02 1,48
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 3,99 1,48
Funt szterling, Wielka Brytanta (GBP) 1,28 1,13
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 1,29 1,07
Forint, Wegry (HUF) 0,02 0,00
Dolar USA {USD) 0,55 0,46
- w tym kwity depozytowe 049 0.42
Korona, Republika Czeska (CZK) 0,00 0,11
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 0,07
Korona, Norwegia {NOK) 0,00 0,33
- w tym akeje i wynikajace z nich prawa 0,00 0,27
Razem 5,88 3,51

Na dziefi 30 czerwca 2018 roku oraz ha dziet 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat sktadnikéw
zobowigzan denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w zobowiazaniach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwea 31 grudnia

Sktadniki zobowiazar denominowane w walutach obcych 2018 roku 2017 roku

(%) (%)

Funt szterling, Wielka Brytania (GBP) 0,00 20,05

Razem 0,00 20,05
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach cbeych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2018 roku;

Tvp Walost .. . Kwota bedaca | Tormin mpadalnoici albe
nigte] Rndaj:‘:dmmmlu ol otwarciapozyell |  otwarts] Wldnup:wlsdyuhltmmi Tlrmlnyp:'mldych;lmmllnl pod praysaiych| wygatnigela instrumentu Im‘:'luminmwkol'l'::ll
peayel pechednego poryef plunlginych planiginycl platnadel pochodnags nstrumenty pochadnega
Dgraniczans 1y zyka -
s |kt . webivego poralotet [ Pebcéé wy chodriga: 7 75 . GEP 2.47.2018 FuTSye o [lominzamkmieci paaycj- [fermin painodes gotowhow ych-
veymlan v akit FAD i v sotlye. ‘ R Ry 20072018 20.07.2018
P Plaheéé do orzymania: 38 721 s, PLN !
Dgrankzenk ry 2y ka
Plahodt hodzca: 78 433 ivs. FUR
Ka incw Y na g0 portels kel e mays B 208 termin zamknicola pazyej - termin plainsiel gotéw kewych
Mo | vrae wakt PAD  [goncrinowmregow [0 o ¥e PN e L Y 20,07, 2018
o Planot do obzymenia: 122 485 . LN 2007208 - :
Jwabubch obey ch
Ogrenkezenle ryzyke
Platidd wy chodzigu: 491 s, USD
(tea (oMM terminawy na [wolinkego poribie kel | o e e o201 ABtys,usp  |BMRZamknisch pazycf- |lemin phinodel goltw ki ych -
wyimiang walit PAD  [denominowanag w o okzymese 15015 5 PN 1072018 11.07.2018 11.07218
walulch oboych
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Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2017 roku:

Warloié Kwota bydaea | Termin zapadalnoicd albo

Tw
dec} Rodzaj Instrumentu o 5 Wartodé przyaztych stromieni | Terminy przysalych strumieal Tarmin wykonaks
poryeli pochodnege ol e ‘: jli pieniginych pleniginych A I had
e Planott wyshodzwe B459lys GEP 2012018
rika Kanirakd Larminow y na i 4o lokal " Py termin Zatkniecta pozye-  [larmin plalnoéci gohéwkow yoh -
wyimtany wakit FAD ke P S be a0 2018 001,218
N acyth Platrod’ cio cizy rmanic 30 811 iys. LY n
o Planett wyshodzape 12 228, EUR 3001
o |erirstterminouy ra fadovinpbinista | o ! 208 \omin zermiviecis pozycd - [femmin pitnoic] goiowiowych-
. ys. PLN 12202¥s. EUR
wymiang wal it FVD . 30.01.2018 30.01.2018
Plainod? oo clezyrmanker 51 304 lys, PLN 30012018
[ wolLtach chcych

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakgiji przy
zobowigzahiu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakeji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z fytulu papierdéw wartcSciowych poZyczonych od Subfunduszu w frybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgii.

7.4. Zobowigzania z lytulu papierow wariosciowych poZyczonych przez Subfundusz w firybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2017 Subfundusz nie zaciggat zadnych kredytdw i
pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2017 Subfundusz nie udzielat zadnych kredytow i
pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa sfruktura pozycji bilansu

. 30 Czerwca 2018 roku 31 Grudnia 2017 roku
{w tysigeach zlotych}
CHF CZK EUR GBP HUF NOK PLN TRY usop RAZEM CHF CZK EUR GBP HUF  NOK PLN TRY USD RAZEM
1. AKTYWA 12 & 165703 52878 B39 0 3876269 T 22502 4118410 11 3274 B9t 53416 1 15734 454553 Bo21482 4711400
:i‘\mﬁr"’;’“‘““’ L 1 o 1 4 ®® D 22650 7 2500 22 1 1748 D284 0 285  B4E3 1 1781 104135
2. Naleinokci ] i 1278 a 1} ] 1a 819 L] L} 20083 -] o 122 L] 0 1] 42828 -] q 43801
3. Transakcje przy
z2ohowiazanky lg drugis| [ ] 0 o0 00 0 [ ] 0 oo 0 9 e [ [
strony do odkupu
:azm:rk;t}*zmm 9 0 184423 52974 g 0 3823413 d 12893 3860803 @ 3525 683718 50592 4 12775 4407540 @ 18701 4582851
5. Skiadniki lokat
nisnotowane na aktywnym 0 o [ @ L] 1018 0 o 1018 o o 0 Q 1 0 563 [ 4 563
yrku
8, Nisruchomoéci 0 1] -] [H o -] 4 ] [ ] ] ] 0 Q L] 0 Q T o G
7. Pozostale aklywa 0 ] -] ¢ -] g 389 ] 1] 368 il ] 1} ] 1] 0 1] [H i} 1]
1. Z0BOWIAZANIA (1] 1 & ] L] ] 6800 ] ] 64808 (] ] 0 8143 ] 0 24n 0 0 40 620
Nl AKTYWA NETTO 12 & 165703 52978 929 0 3869461 7 22502 4111802 11 5274 69941 452713 o 15734 4¥MA0%7 8 21482 4870780
9.2. Dodatnie réznice kursowe
1 stycznia - 1 styeznia - 1 stycznia -
{w tysiacach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
9018 roku 2017 roku 2017 roku
Zrealizowane dodatnie ré2nice kursowe 732 62 36
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 732 62 36
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne o ] 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 9548 21 4
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 8431 21 4
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 ]
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 1117 0 0
Razem 10 280 83 40
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: {7rn (2 321} {1271)
- Akgje oraz wynikajace z nich prawa {846) (2 321} {1271)
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe (131) 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 0 {8 136) (6 457)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 {5 356) (4572)
- Diuzne papiery warlosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 (2 780) {1 685)
Razem (7Th) (10 457) {7 728)

8.4. Sredni kurs waluly sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do 24 Kurs w stosunku do 2 waluta
na 30 czerwca 2018 roku na 31 grudnia 2017 roku

Frank, Szwajcaria 3,7702 3,5672 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1683 0,1632 CZK
Euro 43616 4,1709 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 49270 47001 GBP
Forint, Wegry 0,0133 0,0134 HUF
Korona, Norwegia 0,4599 0,4238 NOK
Lira, Turcja 0,8206 0,9235 TRY
Dolar USA 3,7440 34813 usD
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10. DOCHODY ! ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 86 327 350 553 182 064
- Papiery wartociowe udziatowe 85 389 350 553 182 064
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 938 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (8 979) 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe (8 979) 0 0
- Dluzne papiery wartoSciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 ] 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 77 348 350 553 182 064

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny aklywéw

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (627 890) 445 257 480 011
- Papiery warto$ciowe udziatowe (629 961) 445 097 476 357
- Dluine papiery warto$ciowe (36) 201 124
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 2107 {41) 3530
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (15 021} 0 126
- Papiery wartosciowe udzialowe (15 021} 0 126
- Dluzne papiery wartoSciowe 0 0 0
- Jednostki i fytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem {642 911) 445 257 480 137

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkow wlasnych wszelkie
koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoécig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie | prowadzenie
rachunkow bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw
majgtkowych,

c) opfat, prowizji i kosztéw zwiazanych z obstuga i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
pafistwowe | samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztéw likwidacji Funduszu,

f) kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

b) optaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

¢} koszty zwiazane 2 prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dysirybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materialéw informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
maksymalnej wysokosci 1.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

Od dnia 1 czerwca 2010 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku wysoko$§¢ wynagrodzenia
Towarzystwa wyliczana byta wedtug stawki wynoszacej 0.27% w skali roku.

Od dnia 1 lipca 2013 roku do dnia 9 marca 2014 roku wysokoé¢ wynagrodzenia wyliczana byta
wedtug stawki wynoeszacej 0.272% w skali roku.

Od dnia 10 marca 2014 roku wynagrodzenie Towarzystwa wyliczane jest wedlug stawki
wynoszacej 0.27% w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa hie zawiera cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
Wartos¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztaltowata sig nastepujgco:

1 styczmia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2012 roku 2017 roku 2017 roku

Czebt stala wynagrodzenia 5948 12 464 6111
Czes& wynagrodzenia uzaleniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 5946 12 464 6111

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwea 31 grudnia 3lgrudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartosé aktywdw netto Subfunduszu w tysiacach ziotych 4 111 602 4670780 4234182 4141941
Warloét aktywdw nefto na jednostke uczestnictwa w 237412 2690,53 221543 1956,57
Ziotych
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Vil INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowege nie zidentyfikowano znaczgeych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o© znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzohymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi. .

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 bledy podstawowe hie wystapity.
5. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
ZaangaZzowania.
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6. Inne informacje, nl2 wskazane powyZej, ktére w Istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Jak wskazano w tabeli uzupetniajacej do zestawienia lokat, w pkt. 2.1 w portfelu Subfunduszu na
dzieri bilansowy znajduje si¢ 770 746 sztuk akcji Getback SA (,Spéka”). W zwiazku z
zawieszeniem notowan Spétki na Gieldzie Papieréw Warto§ciowych SA, przesunigciem daty
publikaciji raportu rocznego za 2017 rok oraz kemunikatem na temat istotnego pogorszenia sytuacii
finansowej Spdki zwigzane] z podaniem do publicznej wiadomosci straty netto w wysokosci
ok 1 mld zt z dniem wyceny 16 maja 2018 roku w ksiggach rachunkowych Subfunduszu ujeto
przeszacowanie wartosci akcji Spétki do 0,35 zt na akcje. W zwigzku z tym, na dzieh bilansowy w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wartoéé akcji spoki Getback SA po przeszacowaniu
stanowita 0,01 proc. wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku nie wystgpily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 27 kolejno ponumerowanych stron.

/ ? é .
Marék Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleczriy — Wiceprezes Zarzgdu

Marek Wierzbotowski + Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.
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