AVIVA

Prospekt Informacyjny Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva Santander

Sporzgdzony w Warszawie 11 maja 2022 roku.
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander jest zarzadzany
przez Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva Santander Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie 00-189, przy ul. Inflanckiej 4b.
Ogdlnodostepna strona internetowa Aviva OFE znajduje sie pod adresem: www.aviva.pl
Infolinia: 22 557 44 44

Szanowni Panstwo,

pragniemy przedstawi¢ prospekt informacyjny Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva
Santander (dalej ,Fundusz”). Znajda w nim Panistwo informacje dotyczace wynikéw inwestycyjnych
Funduszu w 2021 roku, jak réwniez zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok ubiegty, aktualny
Statut Funduszu oraz deklaracje zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu.

Wzrost cen instrumentow finansowych bedacych w portfelu Funduszu oraz skfadka ptyngca do
Funduszu, sprawity, ze warto$¢ oszczednosci emerytalnych pod zarzgdzaniem wzrosta z 32,5 mid zt
na koniec 2020 roku do 40,9 mid zt na koniec 2021 roku. Na te zmiang miaty rowniez wptyw rozra-
chunki z cztonkami Funduszu, ktorych liczba na koniec roku wynosita ponad 2,4 min. Niestety, po
wdrozeniu reformy emerytalnej z 2014 roku saldo rozliczen z cztonkami Funduszu pozostaje ujemne.
W 2021 roku, z powodu przenoszenia srodkéw do ZUS w ramach tzw. suwaka bezpieczenstwa,
Fundusz odnotowat odptyw aktywow o wartosci 1,9 mid ztotych, naptyw sktadek cztonkowskich z ZUS
wyniost zas 0,7 mid ztotych. Dla poréwnania w 2020 roku wartosci te wynosity odpowiednio 1,4 mid
zZtotych oraz 0,6 mld ztotych. W 2021 r. skfadki wptywajgce do Funduszu pochodzity od ok. 0,4 min
0sdb, ktdre dobrowolnie dalej przekazuja Funduszowi cze$¢ swojej sktadki emerytalnej. Wsrdd tych
0s0b sg rdwniez osoby, ktore rozpoczely prace po 2014 roku i dobrowolnie przystgpity do Funduszu.

Wyniki dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu w 2021 roku

Opracowanie szczepionki przeciwko Covid-19 pod koniec 2020 roku i postgpujgce szczepienia popu-
lacji rozbudzity oczekiwania co do powrotu procesdw spoteczno-gospodarczych do sytuacii sprzed
pandemii. W srodowisku tagodnej polityki monetarnej: niskich stop procentowych oraz funkcjonuja-
cych programach skupu aktywdw prowadzonych przez banki centralne na $wiecie, aktywno$¢ gospo-
darcza postepowata, a wskazniki wyprzedzajgce koniunktury sygnalizowaty dalszg jej ekspansje.
Jednak w Srodowisku wcigz nieodbudowanych faicuchow dostaw i rosngcego popytu, zmateriali-
zowaty sie obawy inflacyjne. Nieobserwowane od dtuzszego czasu i wyzsze niz oczekiwania odczyty
inflacji zmusity niektdre wtadze monetarne na $wiecie, w tym polskg Rade Polityki Pienieznej do
rewizji dotychczasowego tfagodnego nastawienia i podwyzek stop procentowych. W tym srodowisku
rynki akcji wiasciwie na calym Swiecie zanotowaty duze wzrosty. Amerykanski indeks gietdowy S&P
wzrost w 2021 roku o okoto 28%, niewiele mniej, bo okoto 22%, wzrdst indeks spotek europejskich
Euro Stoxx. Na tym tle krajowe indeksy zachowywaty sie rowniez bardzo dobrze: indeks szerokiego
rynku WIG wzrést o ponad 21%, z kolei indeks najwigkszych spotek WIG20 wzrést o okoto 14%.
Po raz kolejny najmniejsze spotki zachowywaty sie najlepiej: indeks SWIG80 wzrdst o okoto 25%.

Fundusz, w wyniku przeprowadzonych reform systemu emerytalnego oraz ograniczer inwestycyj-
nych, posiada w portfelu inwestycyjnym w zdecydowanej wigkszosci akcje spotek polskich. Na koniec
roku 2021 udziat akcji krajowych w aktywach Funduszu wynosit okoto 82,6%, a akcji zagranicznych
okoto 9,2%. Pozostata czes¢ aktyw6w Funduszu zainwestowana byta w instrumenty dtuzne, w tym
obligacje korporacyjne, komunalne i listy zastawne oraz depozyty. Z uwagi na ustawowy zakaz
inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
stopa zwrotu w duzej mierze zalezy wigc od sytuacji na polskiej gietdzie. W tym pozytywnym dla
akcji Srodowisku warto$¢ jednostki Funduszu wzrosta w 2021 roku 0 29,87 %. Wygenerowana stopa
zwrotu byta wyzsza niz gtéwnych krajowych indeksdw, co uwazamy za bardzo dobry wynik, majac na
uwadze fakt, ze czes¢ aktywow Funduszu ulokowana jest w instrumentach dtuznych i instrumentach
rynku pienigznego, ktére w 2021 oferowaty znacznie nizsze stopy zwrotu. Gtownym powodem tak
dobrego wyniku, jest alokacja w spétki sektora bankowego, ktére po przecenie 2020 roku staty sie
gtéwnym beneficjentem postepujacego wzrostu gospodarczego oraz podwyzek stdp procentowych
dokonanych przez polskg Rade Polityki Pienieznej. W tym miejscu nalezy podkreslic, ze osiggnieta
przez Fundusz stopa zwrotu przewyzszyta stope inflacji, ktdra w 2021 roku wyniosta 8,6%.

W 2021 roku, podobnie jak w poprzednich latach, konsekwentnie realizowaliSmy nasza polityke
z zakresu fadu korporacyjnego przede wszystkim poprzez wykonywanie prawa gtosu na walnych
zgromadzeniach spotek z portfela Funduszu. W 2021 roku petnomocnicy Funduszy byli obecni na
97 zgromadzeniach akcjonariuszy. Wykonywanie prawa gtosu jest integralng czgscig procesu inwe-
stycyjnego, a aktywno$¢ ta ma na celu dbatosc, aby organy spotki oraz inni akcjonariusze w swych
dziataniach nie naruszali interesow cztonkow Funduszu.

Ponizej przedstawiamy zestawienie wartosci jednostek rozrachunkowych i stop zwrotu:

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na dzier 31 grudnia 2021 roku: 52,95 z#t
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na dzier 31 grudnia 2018 roku: 48,89 zt
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzief 30 grudnia 2016 roku: 37,67
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dziern 30 grudnia 2011 roku: 28,93z
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dziern 31 grudnia 2001 roku: 14,31 z
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w dniu rozpoczecia dziatalnosci lokacyjnej Funduszu: 10,00 zt

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres ostatnich 3 lat kalendarzowych
(za okres od 31 grudnia 2018 roku do 31 grudnia 2021 roku):

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres ostatnich 5 lat kalendarzowych
(za okres od 31 grudnia 2016 roku do 31 grudnia 2021 roku):

Wysokos¢é stopy zwrotu Funduszu za okres ostatnich 10 lat kalendarzowych
(za okres od 30 grudnia 2011 roku do 31 grudnia 2021 roku):

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres ostatnich 20 lat kalendarzowych
(za okres od 31 grudnia 2001 roku do 31 grudnia 2020 roku):

Wysokos¢ ostatniej stopy zwrotu Funduszu, podanej do publicznej wiadomosci
przez organ nadzoru w roku poprzedzajgcym sporzgdzenie prospekiu
(za okres od 28 wrzesnia 2018 roku do 30 wrzesnia 2021 roku):

Wysokos¢ ostatniej Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy,
podanej do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru w roku poprzedzajgcym
sporzgdzenie prospekiu (za okres od 28 wrzesnia 2018 roku

do 30 wrze$nia 2021 roku):

29,494%
40,563%
83,028%

270,021%

23,355%

21,724%

Planowane kierunki rozwoju dziatalnosci lokacyjnej Funduszu

Zanim przedstawimy Pafstwu planowane kierunki dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, chcieliby$my
poinformowac o kluczowym wydarzeniu, jakie miafo miejsce na poczatku 2022, majacym wptyw na
dalsze funkcjonowanie Funduszu. Dnia 21 lutego 2022 roku Walne Zgromadzenia Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska S.A. oraz Aviva Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
Aviva Santander S.A. podjety uchwaty o potgczeniu spotek. Planowane potgczenie jest skutkiem zmian
wiascicielskich spotek grupy Aviva w Polsce, ktdre od dnia 30 listopada 2021 roku, $3 czescig grupy
Allianz SE. Po uzyskaniu odpowiedniego zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nastapi przeniesienie
catego majgtku Aviva Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Aviva Santander S.A., jako spotki
przejmowanej, na Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska S.A., jako spétke przejmujaca,
za akcje, ktdre spotka przejmujgca przyzna jedynemu akcjonariuszowi spotki przejmowanej. Zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego bedzie miato réwniez konsekwencije dia zarzgdzanych przez Towarzystwa
funduszy oraz ich cztonkow. Obecni cztonkowie Funduszu stang sie cztonkami Allianz Polska Otwartego
Funduszu Emerytalnego, do ktérego przeniesione zostang aktywa likwidowanego Funduszu. Podmiotem
zarzadzajgcym bedzie Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska S.A.

Na przetomie 2021 i 2022 roku otoczenie dla aktywow ryzykownych byto wcigz sprzyjajgce; co prawda
utrzymujacy sie podwyzszony poziom inflacji oznaczat w dalszej perspektywie ograniczanie stymulacji
monetarnej przez banki centralne, do ktdrej rynki finansowe niewatpliwie przywykly, jednak ocze-
kiwaniom tym towarzyszyta wizja postepujgcego ozywienia. Pandemia koronawirusa, wydawata sie
juz by¢ kontrolowana, a jej kolejne fale w coraz mniejszym stopniu wptywac na zaburzenia procesow
gospodarczych. Ten obraz ulegt gwattownemu zaburzeniu, przez atak Rosji na Ukraing pod koniec lutego
2022 roku. Wybuch wojny spowodowat globalny wzrost awersji do ryzyka, co skutkowato przeceng
na rynkach akcji, ostabianiem sig walut rynkdw wschodzacych oraz wzrostem cen surowcow rolnych
i energetycznych. Te czynniki stanowig niewgtpliwie dodatkowy impuls dla inflacji, ktdrej wyzsze poziomy
wymagac bedg zdecydowanej reakciji ze strony bankéw centralnych. Polska Rada Polityki Pieniezne;
na kwietniowym posiedzeniu w 2022 roku po raz kolejny podniosta stopy procentowe, sygnalizujgc
mozliwos¢ dalszego zaciesniania polityki monetarnej. Amerykanski Fed na marcowym posiedzeniu
rozpoczat cykl podwyzek. Podobnego dziatania nie mozna wykluczy¢ ze strony Europejskiego Banku
Centralnego, ktdry pdki co zmniejsza tempo skupu aktywow. Wkraczamy wigc globalnie w Srodowisko
dawno nieobserwowanego wyzszego poziomu kosztu pienigdza w gospodarce i ograniczania ptynnoSci
przez banki centralne. W potaczeniu z napigciami natury geopolitycznej dia rynkéw finansowych oznacza
to wigksza zmiennosS¢.

W tak wymagajgcym otoczeniu Fundusz bedzie ostroznie podchodzi¢ do lokowania kapitatu, szukajac
okazji inwestycyjnych w ramach wszystkich dostepnych przepisami prawa instrumentow. Uwazamy, ze
akcje polskie s3 atrakeyjng klasg aktywdw finansowych i bedg gtowna klasg aktywow, w jakg Fundusz
bedzie lokowat posiadane $rodki. Sadzimy jednak, ze w tak zmiennym Srodowisku kluczowa bedzie
whasciwa selekcja spétek do portfela. Akcje zagraniczne, beda réwniez przedmiotem inwestycji w 2022
roku ze wzgledu na dywersyfikacje, relatywnie wyzszg ptynnosé i mozliwosc¢ szybkiego zbudowania
docelowej pozycji. Instrumenty te dajg tez mozliwosc znalezienia ekspozycji na sektory i czynniki, ktdre
nie s3 dostatecznie reprezentowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Podobnie jak w roku poprzednim Fundusz nadal bedzie aktywny na rynku instrumentéw dtuznych,
przede wszystkim obligacji korporacyjnych i listow zastawnych. Fakt, ze zapowiadana przez Rzad
reforma emerytalna nie weszta w zycie, umozliwia wydtuzenie terminéw zapadalnosci tych instru-
mentow. Obligacje korporacyjne oraz listy zastawne oprdcz funkcji inwestycyjnej, dywersyfikujg portfel
aktywow oraz stabilizuja stope zwrotu Funduszu. Poniewaz oprocentowanie w przewazajgcej czesci tych



instrumentéw oparte jest 0 zmienng stope procentowg, profil ich wyptaty wydaje nam sie szczegolnie
atrakcyjny w biezagcym Srodowisku rosngcych stdp procentowych. Ze wzgledu na matg skale emisji
na rynku pierwotnym, tempo wzrostu tej czesci portfela jest jednak ograniczone. Coraz czgsciej wyko-
rzystujemy jednak okazje podazowe na rynku wtornym. Tu réwniez kierujemy sie selekcjg, skupiajac
sie na emitentach o akceptowalnym poziomie ryzyka kredytowego, bedacych w stanie lepiej radzi¢
sobie w coraz bardziej wymagajacym otoczeniu zewnetrznym oraz obstuzy¢ wyzsze koszty zadtuzenia.

Fundusz moze redukowac ekspozycje w wybranych klasach aktywow w zalezno$ci od atrakcyjnosci
inwestycyjnej oraz majac na uwadze koniecznos¢ przestrzegania limitow inwestycyjnych narzuconych
przez przepisy prawa. Ten aspekt bedzie szczegdinie istotny w kontekscie opisanego wezesniej przejecia
aktywow Funduszu przez Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny.

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu

Fundusz inwestuje sktadki emerytalne cztonkow w celu zgromadzenia kapitatu dla Swiadczen wypta-
canych po uzyskaniu uprawnieri emerytalnych. Strategicznym celem Funduszu jest dtugoterminowy
przyrost wartosci oszczedno$ci cztonkéw Funduszu.

Wypetnienie wskazanego celu Funduszu realizowane jest poprzez przyjetg strategie inwestycyjng ukie-
runkowang na uzyskanie mozliwie najlepszej stopy zwrotu przy zapewnieniu adekwatnego poziomu
ryzyka inwestycyjnego. Inaczej rzecz ujimujgc - Fundusz podejmuije jedynie te inwestycje, ktdrych ocze-
kiwana stopa zwrotu rekompensuje ryzyko inwestycyjne. Fundusz dazy do osiggniecia maksymalnego
stopnia bezpieczenstwa lokat. Gtownymi sktadnikami portfela inwestycyjnego Funduszu wptywajgcymi
na poziom zwrotu z inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego sg: akcje krajowe, akcje zagraniczne,
listy zastawne, obligacje nieskarbowe, lokaty bankowe i ptynne srodki pienigzne. Inwestycje w akcje
moga przynosi¢ zysk w postaci wyptaty dywidendy oraz wzrostu wartosci akcii. Inwestycje w obligacje
przynoszq zysk w postaci wyptacanych odsetek, sptaty wartosci nominalnej oraz wzrostu ceny obligacii.
Jednym z kluczowych celdw polityki inwestycyjnej Funduszu jest dywersyfikacja portfela inwestycji oraz
staranny dobdr papierdw wartosciowych.

Ocena dtugoterminowej efektywnosci inwestycyjnej Funduszu odbywac sig bedzie poprzez poréwnanie
stopy zwrotu Funduszu ze $rednig wazong stopg zwrotu wszystkich funduszy emerytalnych w okresie
36 miesiecy (co jest przedmiotem informacji na pierwszej stronie), przez poréwnanie do stopy zwrotu
adekwatnych indeksow gietdowych oraz ze wskaznikami publikowanymi przez Gtéwny Urzad Staty-
styczny, takimi jak wskaznik wzrostu cen towardw i ustug.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng Fundszu

Kazda inwestycja Funduszu jest wnikliwie analizowana — nie tylko pod wzgledem potencjalnej stopy
zwrotu, ale réwniez pod katem ryzyka, jakie sie z nig wigze. Dlatego tak wazne jest zachowanie wiasciwego
zr6znicowania inwestycji, majac na uwadze osiggnigcie maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci
dokonywanych lokat.

Z poszczegdlnymi inwestycjami Funduszu wigzg sig nastepujgce ryzyka:

a) Akcje Spofek — charakteryzuja sie wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego, wynikajgcego z duze;
zmiennosci cen gietdowych, spowodowanej dgzeniem inwestoréw do uwzglednienia wszelkich nowych
informaciji na temat spotek i gospodarki. Dodatkowym ryzykiem jest tak zwane ,ryzyko rynku” — zmien-
nos¢ cen akcji notowanych na polskiej gietdzie, wynikajgca ze zmian postrzegania perspektyw polskiej
gospodarki. Pogorszenie lub poprawa atrakcyjnosci inwestycyjnej Polski wptywa na wyceny wszystkich
spotek notowanych na warszawskiej gietdzie.

b) Obligacje przedsigbiorstw — charakteryzujg sie ryzykiem poréwnywalnym do obligacji skarbowych.
Dodatkowe ryzyko wigze sig z mniejsza ptynnoscig oraz z mozliwoscig bankructwa emitenta. Kategoria
ratingowa emitenta utatwia wiasciwg ocene poziomu ryzyka zwigzanego z ewentualnym niewykupie-
niem obligacji. Obecnie w Polsce nieliczne emisje i emitenci poddajg sie ocenie ratingowej. Zarzg-
dzajacy Funduszem dokonujg analizy zdolnosci emitentow do terminowego i peinego wywigzania sie
Z zaciggnigtych zobowigzan. Analizy takie pozwalajg okreslic ryzyko niewyptacalnosci i podjac racjonaing
decyzje 0 uzasadnionym poziomie oczekiwanej premii za takie ryzyko.

¢) Obligacje komunalne — charakteryzujg sie podobnym poziomem ryzyka inwestycyjnego co obligacje
przedsighiorstw. Tu z kolei analizowane jest niebezpieczenstwo nieterminowego regulowania zobowigzan
przez gmine.

d) Instrumenty notowane denominowane w walutach obcych. Inwestycje zagraniczne moga charaktery-
zowac sie nieco wyzszym poziomem ryzyka z uwagi na dodatkowy efekt, jakim jest wptyw zmian kursu
walutowego na biezacg wycene. Z drugiej strony jednak pozwalajg one réwniez na dywersyfikacje
sektorowg portfela inwestycyjnego w branzach niedostatecznie reprezentowanych lub nawet niedo-
stepnych na rynku krajowym. Na mocy ustawy z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie niektorych ustaw
w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze Srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach
emerytalnych, maksymalny dopuszczalny udziat instrumentow denominowanych w walutach obcych
t0 30% aktywdw.

e) Inwestycje w depozyty bankowe oraz bankowe papiery wartosciowe, podejmowane z nalezytg Staran-
noscig, stanowig bezpieczng lokate, ktdrej ryzyko zwigzane jest tylko z ewentualnym bankructwem
banku przyjmujgcego depozyt lub emitujgcego certyfikaty depozytowe. Fundusz sktada depozyty tylko
w bankach o znaczacej bazie kapitatowe; i stabilnej sytuacii finansowej.

f) Instrumenty strukturyzowane — emitowane przez banki sg produktem, ktdrego poziom ryzyka zalezy
od wyceny innych instrumentéw. Analizie podlega takze ryzyko wyptacalnosci emitenta oraz opisane
powyzej ryzyko stopy procentowe;.

Q) Inwestycje alternatywne (w tym fundusze nieruchomosci) — moga byc obarczone ryzykami specyficz-
nymi dla konkretnych instrumentow, jednak jednym z najistotnigjszych ryzyk w tego typu inwestycjach
jest ryzyko ptynnosci.

Ryzyka specyficzne zwigzane z inwestowaniem w poszczegdlne instrumenty finansowe moga mie¢ rozny

wplyw na taczne ryzyko portfela. Zalezy to od przyjetej strategii inwestycyjnej uwzgledniajgcej w szcze-

golnosci poziom alokacji w poszczegadlne klasy aktywdw, stopien koncentracji w ramach jednej branzy,

sektora gospodarczego czy obszaru geograficznego lub zaktadajacej odzwierciedlenie sktadu pojedynczego
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Konsekwencjg inwestycji Funduszu w powyzsze instrumenty oraz catej dziatalnosci inwestycyjnej oraz
operacyjnej s nastepujace ryzyka:

a) Ryzyko rynkowe — ryzyko wahan cen instrumentdw sktadajgcych sie na aktywa Funduszu, zaréwno

ich wzrostu jak i spadku.

b) Ryzyko kredytowe — ryzyko niewywigzania sie emitenta z podjetych zobowigzan: sptaty odsetek lub
kapitatu. Ryzyko kredytowe moze zmaterializowac sig rowniez przez spadek wiarygodnosSci kredytowe;
emitenta a w konsekwencji obnizenia ceny instrumentu bedacego w posiadaniu Funduszu.

¢) Ryzyko rozliczeniowe — ryzyko nierozliczenia, nieterminowego rozliczenia, badz btednego rozliczenia
transakcji dokonywanych przez Fundusz. Kazdy z przypadkow moze mie¢ wptyw na spadek wartosci
aktywow Funduszu.

d) Ryzyko plynnosci— definiowane jest jako brak mozliwosci realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu
(kupna badz sprzedazy okreslonych ilosci instrumentow finansowych w danym czasie i zakresie
cenowym) na skutek pogorszenia sie warunkdw rynkowych.

e) Ryzyko walutowe — dotyczy aktywdw denominowanych w walutach obcych — jest to ryzyko spadku
wartosci aktywow Funduszu wynikajgce ze wzrostu kursu waluty polskiej wzgledem walut obeych.

f) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw — przechowywaniem aktywow Funduszu zajmuije sie
bank depozytariusz, ktdry czuwa nad ich bezpieczenstwem oraz prawidtowoscig wyceny aktywow
Funduszu. Fundusz doktada wszelkiej starannosci przy wyborze banku depozytariusza, réwniez prze-
pisy prawa chronig Fundusz przed skutkami upadtosci tej instytucji. Nie ma jednak gwarancji, ze btedy
w dziataniu depozytariusza lub jego ewentualna upadtosc nie wplyng negatywnie na wartos¢ aktywdow
zgromadzonych w Funduszu.

0) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdow lub rynkow — znaczna czes$¢ aktywow moze by¢ inwesto-
wana w jeden typ instrumentu finansowego, jedng klase aktywdw badz na jednym rynku co wigze sie
z ryzykiem skumulowanej straty w sytuacji spadku cen na danym rynku.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Funduszu

Ryzyko nigosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe.

Stopa zwrotu Funduszu podlega wahaniom w wyniku zmian rynkowej koniunktury, sytuacji makro-
ekonomicznej i kondycji podmiotow, ktdre objete sg inwestycjami Funduszu. Sprowadzajg sie one
do kilku kategorii ryzyk:

1) spadku cen akgji polskich, w drugiej kolejnosci zagranicznych;
2
3
4
5
6) koncentraciji aktywdw wptywajgcej m.in. na wahania stopy zwrotu.

niekorzystnej zmiany kursu walutowego;
Zmiany poziomu stop procentowych;
niskiej ptynnosci instrumentéw finansowych;

- = = X

wzrostu ryzyka kredytowego oraz

Na ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu mogg w szczegéinosci mie¢ wptyw umowy zawarte
przez Fundusz z innymi podmiotami (np. ryzyko nieprawidtowego wykonywania zobowigzan z tych
umow) oraz szczegolne warunki transakcji zawieranych przez Fundusz.

Ryzyko wystapienia szczegdinych okolicznosci, na kidrych wystgpienie cztonek Funduszu nie ma

wplywu lub ma ograniczony wptyw. Nalezg do nich:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne powszechne towarzystwo emerytalne;

2) otwarcie likwidacji Funduszu;

3) zmiana kontrahenta wspétpracujgcego z Funduszem (np. depozytariusza lub podmiotu obstugu-
jacego);

4) zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewypfacalnosci gwaranta. Jest to ryzyko niewywigzania sig podmiotu ze zobowigzan finan-

sowych wobec Funduszu na przyktad w wyniku upadtosci (nalezy zaznaczy¢, ze sam Fundusz nie
udziela gwaranciji cztonkom).

Ryzyko inflacji. W wyniku wzrostu inflacji spada realna wartos¢ inwestycji Funduszu, czyli wartos¢
inwestycji po uwzglednieniu spadku sity nabywczej pienigdza.

Ryzyko zwigzane z regulacjiami prawnymi. Nie mozna wykluczy¢ zmian ram prawnych, w ktorych
funkcjonuje Fundusz. Kazda ze zmian moze w rézny sposob, réwniez negatywny, wptyng¢ na wartosé
aktywdw zgromadzonych w Funduszu i tym samym na warto$¢ jednostki rozrachunkowej. Zmiany
moga dotyczy¢ w szczegoinosci kwestii podatkowych - nie ma gwarancji, ze na cztonku Funduszu
W przysztosci nie bedzie cigzyt obowigzek podatkowy lub ze rentownos¢ lokat Funduszu nie spadnie
wskutek zmian prawa podatkowego.

Dziekujemy za zaufanie jakim nas Panstwo obdarzyli i powierzyli swoje 0szczednosci.

Tres¢ prospektu oraz wigcej informacji o dziatalnosci Funduszu znajdg Pafistwo na naszej stronie
internetowej www.aviva.pl.

Z powazaniem,

PR evousste
Maciej Krasirski Wioletta Morawska Jarostaw Kretkiewicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 11 maja 2022 .



SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za rok zakonczony 31 grudnia 2021

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego Aviva
Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva Santander

1. Dane o Funduszu oraz Towarzystwie bedgcym organem Funduszu

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander (zwany dalej Funduszem) jest zarzadzany przez
Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva Santander S.A. (zwane dalej Towarzystwem)
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Inflanckiej 4b. Towarzystwo jest wpisane do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000005940 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospo-
darczy. Towarzystwo jest spotka akeyjng, kidrej na dzien sprawozdawczy, to jest 31 grudnia 2021
roku, jedynym akcjonariuszem jest Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru Funduszy Emerytalnych, obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), wydanego dnia 26 stycznia 1999 roku i wpisany do rejestru
funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie dnia 1 lutego 1999 roku
pod numerem RFe 1. Fundusz dziata zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2020 roku, poz. 105) (zwanej dalej Ustawa o Orga-
nizacji i Funkcjonowaniu) oraz Statutem Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva Santander.

2. Sprawozdanie finansowe

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia
31 grudnia 2021 roku.

Sprawozdanie finansowe Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva Santander zostato sporza-
dzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2021
roku, poz. 217 z pozn. zm.), (zwanej dalej Ustawa o Rachunkowo$ci) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz. U. z 2015 roku, poz. 1675) (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Szczegoinych Zasad
Rachunkowosci), rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegotowych
zasad wyceny aktyw6w i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 51, poz. 493,
z pdzn. zm.) (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Szczegolnych Zasad Wyceny).

Ostatni prospekt informacyjny zawierajacy Statut Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva
Santander zostat opublikowany w dzienniku ogdinopolskim Rzeczpospolita w dniu 11 maja 2021 roku.

Informacja na temat wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu jest podawana codziennie do
publicznej wiadomosci poprzez publikacje w serwisie Polskiej Agencji Prasowej oraz na oficjalne;
stronie internetowej Funduszu. Dziennikiem o zasiegu ogolnopolskim wybranym do publikacji wszel-
kich komunikatdw i informacji okresowych na temat Funduszu jest Rzeczpospolita.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Towarzystwa nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, przy czym jak wskazano w pkt 2.1. planowane
jest potaczenie Funduszu z Allianz OFE oraz Towarzystwa z Allianz PTE i dalsze kontynuowane dzia-
talnosci, odpowiednio jako Allianz OFE i Allianz PTE.

W zwigzku z trwajgcym na Ukrainie od 24 lutego 2022 roku konfliktem zbrojnym, w ramach Towa-
rzystwa uruchomiono zespét kryzysowy, ktdry na biezgco analizuje wptyw tego konfliktu na otoczenie
makroekonomiczne i Fundusz. W przysztosci moze mie¢ on wptyw na ryzyko rynkowe, operacyjne,
kredytowe i cyfrowe, jednakze na date sprawozdawczg Towarzystwo nie identyfikuje istotnego wptywu
na zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu dane finansowe.

2.1 Planowane potgczenie Funduszu oraz Towarzystwa

Planowane potaczenie jest nastepstwem transakcji przejecia przez grupe Allianz, spotek z grupy Aviva
w Polsce i na Litwie, uzgodnionej przez Grupe Allianz, Grupe Aviva oraz Santander Bank Polska S.A.
w dniu 26 marca 2021 r., zatwierdzonej przez KNF w dniu 4 listopada 2021 r. oraz zrealizowanej
w dniu 30 listopada 2021 r. W tym dniu akcjonariusze Allianz PTE i Towarzystwa stali sie podmiotami
zwigzanymi w rozumieniu art. 8 pkt 1 Ustawy o Funduszach Emerytalnych. Zgodnie z art. 37 ust. 2
Ustawy o Funduszach Emerytalnych, podmioty zwigzane mogg by¢ akcjonariuszami tylko jednego
powszechnego towarzystwa emerytalnego. W dniu 22 grudnia 2021 r., a wniosek akcjonariuszy obu
towarzystw emerytalnych, KNF wyrazita, na podstawie art. 37 ust. 3 Ustawy o Funduszach Emery-
talnych, zgode na odstgpienie, na okres szesciu miesiecy od dnia powstania stosunku zwigzania, od
wyzej wymienionego ograniczenia, w celu umozliwienia dostosowania ich dziatalnosci do wymogdw
Ustawy o Funduszach Emerytalnych. Zaakceptowany przez KNF sposob dostosowania dziatalnosci
polega na integracji Towarzystwa i Allianz PTE w drodze prawnego potgczenia Towarzystwa, jako
Spotki przejmowanej, z Allianz PTE, jako Spétka przejmujaca, w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. W dniu
17 stycznia 2022 r. akcjonariusze obu towarzystw, jak i same towarzystwa emerytalne zawarty
umowe 0 pofaczeniu Allianz PTE z Aviva PTE, w ktorej podmioty te zobowigzaty sie do podjecia
dziatart majacych na celu przeprowadzenie potaczenia na warunkach oraz zgodnie z harmonogramem
okreslonym we wspomnianej umowie. W dniu 17 stycznia 2022 r. zostat przyjety plan potgczenia
Allianz PTE z Aviva PTE. Plan potgczenia zostat ogtoszony na stronach internetowych towarzystw.
Plan potgczenia przewiduje pofaczenie Allianz PTE, jako spotki przejmujacej, z Towarzystwem, jako
spotkg przejmowana, w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., przez przeniesienie catego majatku Towa-
rzystwa, jako spotki przejmowanej, na Allianz PTE, jako spétke przejmujgca, za akcje Allianz PTE,
ktdre Allianz PTE wyda Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie, jako jedynemu akcjonariuszowi
Towarzystwa. Zamiarem Allianz PTE, Towarzystwa oraz ich akcjonariuszy jest doprowadzenie do
zarejestrowania prawnego potgczenia w dniu 31 maja 2022 r. oraz do zakoriczenie potgczenia
zarzadzanych otwartych funduszy emerytalnych, przez przeniesienie aktywdw Aviva OFE do Allianz
OFE, w dniu 21 pazdziernika 2022 r.

2.2 Depozytariusz

Bankiem Depozytariuszem dla Funduszu w roku sprawozdawczym 2021, jak i w roku 2020 jest Bank
Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej 16 w Warszawie.

Obowigzki Depozytariusza reguluje Ustawa o Organizacji i Funkcjonowaniu oraz umowa o przecho-
wywanie aktywdw, o ktdrej mowa w Statucie Funduszu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wynagrodzenie dla Depozytariusza obli-
czane byto zgodnie ze Statutem Funduszu i wyniosto 5 702 827,73 ztotych. W analogicznym okresie
roku poprzedniego wynagrodzenie dla Depozytariusza wyniosto 4 681 684,73 zotych.

2.3 Agent transferowy

Rejestr Cztonkow Funduszu, w ramach ktorego otwierane i obstugiwane sg poszczegolne rachunki
prowadzi Aviva Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4b, zwana dalej Agentem
Transferowym.

Agent Transferowy jest odpowiedzialny miedzy innymi za:
e terminowg i bezbtedng ewidencje umdw cztonkowskich i danych do rejestrow cztonkow,

e rozpatrywanie wnioskow dotyczgcych zmiany funduszu i zawiadomien o niewaznoSci umowy
z innym funduszem,

e zmiany danych czionkow,

e rozpatrywanie roszczen z tytutu Smierci cztonka lub ustania wspoinoty majgtkowej,
® obstuge korespondencji.

Koszty ustug Agenta Transferowego pokrywa Towarzystwo.

3. Cel inwestycyjny Funduszu

1. Fundusz inwestuje sktadki emerytalne cztonkdw w celu zgromadzenia kapitatu dla swiadczen
wyptacanych po uzyskaniu uprawnien emerytalnych. Celem Funduszu jest dtugoterminowy przyrost
wartosci oszczednosci zgromadzonych na kontach czionkow funduszu w wyniku wzrostu wartosci
jego lokat. Inwestycje Funduszu sg dokonywane zgodnie z przepisami art. 139 Ustawy o Organizacji
i Funkcjonowaniu, nakazujgcymi dazenie do osiggnigcia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa
i rentownosci lokat. Ustawa okresla takze zakres przedmiotowy dopuszczalnych lokat aktywow
Funduszu. Podstawowymi instrumentami, w ktére Fundusz lokowat Srodki przed zmianami regula-
cyjnymi, ktdre weszty w zycie w dniu 1 lutego 2014 roku byly akcje krajowe i zagraniczne oraz obli-
gacje Skarbu Panstwa, komunalne i korporacyjne. Po dniu 1 lutego 2014 roku Fundusz nie nabywa
obligacji, bondw i innych papieréw wartosciowych, emitowanych, gwarantowanych lub porgczanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze pozyczek i kredytéw udzielanych tym
podmiotom. Powyzsze ograniczenie odnosi sig réwniez do instrumentéw emitowanych, gwarantowa-
nych lub poreczonych przez rzady krajéw UE, EOG oraz OECD oraz bankdw centralnych tych krajow.

2. Przy dokonywaniu inwestycji w akcje uwzglednia sie nie tylko maksymalizacje osigganych zyskow,
ale réwniez odpowiednie zarzadzanie ryzykiem, ktore jest realizowane poprzez wtasciwg dywersy-
fikacje portfela inwestycyjnego.

3. Inwestujac w akcje Fundusz tworzy zdywersyfikowany portfel aktywdow ksztattowany w oparciu
0 analize fundamentalng spotek. Gtéwnym kryterium inwestycyjnym jest zdolnosé spotki do genero-
wania dtugoterminowych zyskow, atrakcyjnos¢ inwestycyjna branzy, ptynnosc i efektywno$c zarza-
dzania firma. W przypadkach, gdy jest to uzasadnione, Fundusz realizuje prawa wiascicielskie wyni-
kajgce z posiadanych udziatéw poprzez uczestniczenie w Walnych Zgromadzeniach spotek, zatwier-
dzanie wynikow finansowych i wspieranie uchwat zgodnych z interesem uczestnikdw Funduszu.

4. Fundusz dokonuije takze inwestycji w papiery dtuzne, ktorych emitentem moga byc jednostki samo-
rzadu terytorialnego, przedsighiorstwa oraz instytucje finansowe. Dobor papieréw wartosciowych
w ramach tej klasy aktywdow odbywa sie poprzez ocene ryzyka kredytowego emitentow, atrakcyjnosci
oferowanej premii w stosunku do ryzyka, termin zapadalnosci oraz oceng ptynnosci instrumentu.

5.W celu poprawy stopnia dywersyfikacji aktywdw Funduszu realizowane sg inwestycje zagraniczne
w ramach natozonych przepisami prawa limitow inwestycyjnych, a takze inwestycje w inne niz
wymienione wczesniej instrumenty finansowe dopuszczone przepisami regulujgcymi dziatalnosé
Otwartych Funduszy Emerytalnych.

4. Ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Fundusz

Prowadzgc dziatalno$¢ lokacyjng, Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania ograniczen wynika-
jacych z przepiséw Ustawy o Organizacji i Funkcjonowaniu, rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia
17 stycznia 2014 roku w sprawie okreslenia maksymalnej czesci aktywow otwartego funduszu
emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat (Dz. U. z 2014 roku,
poz. 116), rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 roku w sprawie dodatkowych
ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U. z 2014
roku, poz. 139), ustawy z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z okre-
Sleniem zasad wyptaty emerytur ze $rodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych
(Dz.U. z 2013 roku, poz. 1717) oraz Statutu Funduszu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Fundusz nie naruszyt aktywnie zasad prowadzenia
dziatalnosci lokacyjnej poprzez naruszenie ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w rozporza-
dzeniu Rady Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 roku w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie
prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytaline (Dz.U. z 2014 roku poz. 139).

5. Podatki i optaty

Na podstawie ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0sdb prawnych (Dz.U.
7 2021 roku, poz. 1800) fundusze emerytalne s3 podmiotowo zwolnione w kraju z podatku docho-
dowego od 0sob prawnych.

Zgodnie z ustawg z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz. U.
z 2021 roku, poz. 1128) Fundusz odprowadza 19% zryczattowany podatek dochodowy od kwot
wyptacanych po $mierci cztonka Funduszu wskazanej przez niego osobie lub jego spadkobiercy.
Fundusz nie pobiera jednakze podatku od wyptat transferowych dokonywanych na rachunek otwar-
tego funduszu emerytalnego bytego wspétmatzonka, albowiem wyptaty takie podlegajg zwolnieniu
od podatku dochodowego od 0sdb fizycznych.

Fundusz zalicza do swoich przychoddw przystugujgce mu (na podstawie art. 28 ust.1 Ustawy o Orga-
nizacji i Funkcjonowaniu) w zw. z art. 1 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z 10 grudnia
2015 roku w sprawie wynagrodzenia ptatnikow i inkasentow pobierajgcych podatki na rzecz budzetu



panstwa (Dz.U. z 2015 roku, poz. 2154) wynagrodzenie z tytutu terminowego wpfacania podatkéw
pobranych na rzecz budzetu paristwa w wysokosci 0,3% kwoty ww. pobranych podatkéw.

6. Zasady ujmowania operacji Funduszu w ksiegach rachunkowych

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci sg zgodne z przepisami Ustawy o Rachunkowosci,
Rozporzadzenia w Sprawie Szczegdinych Zasad Rachunkowosci oraz Rozporzadzenia w Sprawie
Szczegolnych Zasad Wyceny.

Transakcje dotyczace portfela inwestycyjnego

Ujmowanie w ksiggach transakcji inwestycyjnych

Operacje dotyczace transakcji zawartych przez Fundusz ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
na dzien zawarcia transakcji, na podstawie dowodu ksiegowego potwierdzajgcego ich dokonanie.
Operacje polegajgce na nabyciu lub zbyciu zagranicznych instrumentow finansowych ujmowane sg
w ksiegach Funduszu analogicznie jak transakcje na rynku krajowym. W celu realizacji zatozonej
polityki inwestycyjnej w zakresie inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe Fundusz dokonuje
zakupu walut obcych w bankach krajowych. Operacje zakupu walut obcych ujmowane sg w ksiggach
Funduszu w dniu ich zawarcia.

Ujmowanie w ksiggach nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmowane sg w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia. Zaréwno w przypadku krajowych jak i zagranicznych sktadnikow portfela inwestycyjnego
cena nabycia odzwierciedla iloczyn liczby zakupionych sztuk danego waloru i ceny transakcyjnej za
sztuke oraz prowizje maklerska wraz z innymi optatami (majace charakter publicznoprawny), zgodnie
z § 2 pkt 25 Rozporzadzenia w Sprawie Szczegdlnych Zasad Rachunkowosci. Cena nabycia nie
obejmuje kosztéw transakcyjnych ponoszonych na rzecz Depozytariusza ani izb rozliczeniowych,
z posrednictwa ktorych Fundusz jest zobowigzany korzystac. Sktadniki portfela nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwnag zero. Koszt nabycia akcji objetych w drodze przydziatu obejmuje
koszt nabycia praw poboru, dzigki ktérym akcje zostaly objete oraz koszt nabycia akcji nowej emisji.

Ujmowanie w ksiegach praw poboru i naleznych dywidend

Prawa poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje dajace to prawo byty notowane z prawem
poboru. Niewykonane prawa poboru akcji umarzane sg wedtug ceny rownej zero na dzien wyceny
nastepujacy po dniu, w ktdrym uptywa termin realizacji zapiséw na akcje. Prawa poboru akcji nieno-
towanych na rynkach regulowanych ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Nalezne dywidendy z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmowane s3 w ksiegach rachun-
kowych na dzien, w ktdrym akcje te po raz pierwszy byly notowane bez dywidendy. Prawa do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynkach regulowanych sg ujmowane w ksiggach
Funduszu na zasadach okreslonych dla praw poboru akcji nienotowanych na rynkach regulowanych,
jak opisano powyzej.

W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete sg odmienne metody dotyczace ujmowania praw
poboru lub dywidend, nabyte prawa ujmuje sie zgodnie z metodami okreslonymi na tych rynkach
w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz warto$c tych praw.

Transakcje sprzedazy sktadnikdw portfela inwestycyjnego

Sktadniki portfela inwestycyjnego uznawane za jednakowe co do rodzaju i emitenta sg wyceniane
zgodnie z zasadg HIFO, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym papierom wartosciowym najwyzszej
ceny nabycia lub najwyzszej ceny nabycia powigkszonej 0 amortyzacje, w przypadku instrumentow
wycenianych metodg amortyzacji liniowej, dla danego sktadnika portfela inwestycyjnego.

Metody, o ktorej mowa powyzej, nie stosuje sie do papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym
przez druga strong zobowigzaniem sig odkupu, w transakcji majacej na celu zabezpieczenie udzie-
lonego depozytu lub pozyczki.

Operacje dotyczgce przychoddow i kosztow Funduszu

Ujmowanie w ksiegach przychodow odsetkowych

Nalezne odsetki wynikajgce z posiadania papierow wartosciowych oraz lokat bankowych naliczane
sg zgodnie z warunkami emisji (w przypadku dtuznych papierdw wartosciowych) lub warunkami
uzgodnionymi w odniesieniu do danej transakcji (w przypadku lokat bankowych) i ujmowane sg
w ksiegach Funduszu w warto$ci przypadajacej na dziert wyceny. Nalezne odsetki od zakupionych
papierow wartosciowych ujmowane sg w ksiegach Funduszu w dniu rejestracji dowodu zakupu do
momentu rozliczenia w wartosci z dnia rozliczenia.

W przypadku sprzedazy papierdw wartosciowych wraz z odsetkami naleznymi, z tytutu posiadania
tych waloréw, nalezne odsetki ujmowane sg w dniu rejestracji dowodu sprzedazy w wartosci przy-
padajgcej na dzien rozliczenia.

Warto$¢ odsetek naliczonych od dtuznych papieréw wartosciowych stanowi sktadnik portfela inwe-
stycyjnego.

Ujmowanie w ksiggach odpisu dyskonta lub amortyzacji premii dla papieréw nabytych ponizej
lub powyzej wartosci nominalnej

Amortyzacje premii od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym
poprzez zmniejszenie ceny nabycia oraz zwigkszenie kosztow amortyzaciji premii.Odpis dyskonta od
dtuznych papieréw wartosciowych ujmuie sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zwigkszenie wartosci
nabycia oraz przychodow z odpisu dyskonta.

Ujmowanie w ksiggach dywidend i udziatow w zyskach

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuije sie w ksiegach rachunkowych
zgodnie z zapisami w punkcjie powyzej ,Ujmowanie w ksiegach praw poboru i naleznych dywidend”.

Nalezne podatki od przychod6w z inwestycji zagranicznych Funduszu pomniejszajg przychody z inwe-
stycji rozpoznawane w Rachunku zyskdw i strat Funduszu.

Ujmowanie w ksiegach kosztow pokrywanych z aktywdw Funduszu

Koszty z tytutu zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo, opfat dla Depozytariusza, zasilenia
rachunku premiowego oraz odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek ujmowane sg memoria-
towo w kazdym dniu wyceny w wysoko$ci przypadajgcej na dany dzien wyceny.

Zgodnie z § 17 Statutu Funduszu wynagrodzenie Depozytariusza, pokrywane bezposrednio z aktyw6w
Funduszu, naliczane jest od wartosci aktywdw netto Funduszu wedtug stanu na ostatni roboczy dzien
miesigca i ptatne w odstepach miesiecznych.

Ujmowanie w ksiegach roznic kursowych

Zgodnie z art. 19 ust. 4 i 5 Rozporzgdzenia w Sprawie Szczegdinych Zasad Rachunkowosci roznice
kursowe powstate w wyniku sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu ujmuije sig jako
zrealizowane dodatnie i ujemne starty badz zyski z inwestycii.

Roznice kursowe powstate w wyniku aktualizacji wartosci sktadnikow portfela inwestycyjnego
Fundusz ujmuije sie jako niezrealizowane dodatnie i ujemne zyski badz straty z wyceny inwestycji.

Zgodnie z art. 27 ust. 7 i z art. 28 ust. 6 Rozporzadzenia w Sprawie Szczegdlnych Zasad Rachun-
kowosci zrealizowane i niezrealizowane dodatnie i ujemne roznice kursowe powstate w zwigzku
z wyceng praw majgtkowych wynikajgcych ze sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami
UE lub stronami umowy o0 EQG, lub cztonkami OECD sg ujmowane jako roznice kursowe dodatnie
badz ujemne.

Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy Funduszu obejmuije: wynik z inwestycji, zrealizowany zysk (stratg) z inwestycji oraz
niezrealizowany zysk (strate) z wyceny inwestycji.

Wynik roku 2020 jest prezentowany w zakumulowanym nierozdysponowanym wyniku finansowym
w bilansie.

Operacje dotyczace kapitatu cztonkowskiego, kapitatu rezerwowego,
kapitatu premiowego

Whptaty dokonywane na rzecz cztonkéw Funduszu (kapitat cztonkowski), oraz na kapitat premiowy
ujmowane sg w ksiegach Funduszu na rachunku przeliczeniowym na dzien otrzymania, po uzyskaniu
dowodu ksiegowego potwierdzajgcego ich dokonanie.

Otrzymane wpfaty zidentyfikowane jako nalezne cztonkom Funduszu przeliczane sg na jednostki
rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny odpowiednio po otrzymaniu wptaty na rachunek przeli-
czeniowy wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej obowigzujgcy w dniu przeliczenia.

Zgodnie z art. 15 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w Sprawie szcze-
gdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2015 roku, poz. 1675), do dnia
przekazania Towarzystwu srodkow z tytutu preliminowanych kosztéw rachunku premiowego, wartosé
zobowigzania wykazuie sig jako zobowigzanie wobec Towarzystwa.

Srodki pieniezne otrzymane od Towarzystwa tytutem wptat na kapitat premiowy przeliczane sg na
jednostki rozrachunkowe na tych samych zasadach, co Srodki wptacane na rzecz cztonkow Funduszu.
Zmnigjszenie kapitatow Funduszu ujmowane jest w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia
jednostek rozrachunkowych na Srodki pienigzne w oparciu o warto$¢ jednostki rozrachunkowej
obowigzujacej w dniu przeliczenia.

7. Metodologia wyceny aktywow Funduszu

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sig, a warto$¢ aktywow netto jest ustalana w kazdym dniu
wyceny i stanowi ona podstawe ustalenia wartosci jednostki rozrachunkowej, zgodnie z przepisami
rozdziatu 17 ustawy o Organizacji i Funkcjonowaniu.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu stanowig wszystkie aktywa pomniejszone o zobowigzania Funduszu
w dniu wyceny.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w okresie obrotowym objetym ninigjszym sprawozdaniem finan-
sowym wyliczana jest z doktadnoscig do dwoch miejsc po przecinku i z takg samag doktadnoscia jest
brana pod uwage w wyliczeniach systemu do rozliczen.

Wycena portfela inwestycyjnego Funduszu

Papiery wartosciowe notowane na regulowanym rynku gietdowym wyceniane sg w dniu wyceny
w oparciu o kurs Sredni wazony wolumenem obrotu z tego dnia lub alternatywnie o kurs zamkniecia,
kurs jednolity albo kurs odniesienia, a w przypadku braku wymienionych na podstawie odpowiedniego
kursu wyceny z ostatniego dnia, w ktdrym zostat on ustalony.

Wartos¢ zagranicznych papierdw wartosciowych wyrazana jest w ztotych polskich, w oparciu o kurs
Sredni walut obcych ustalany przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Wartosc¢ akgji, i praw do akcji nienotowanych na rynku regulowanym, jest réwna wartosci akcji tego
emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na
rynku regulowanym istniejg roznice w zakresie uprawnien przystugujgcych ich posiadaczom, wartos¢
akcji nowej emisji jest okreslana jako warto$¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana
0 warto$¢ uprawnien przystugujgcych posiadaczom akcji réznigcych te emisje.

Prawa poboru objete w przypadku nieodptatnego przydziatu z tytutu posiadania akcji do czasu ich
notowan wycenia sig wedtug warto$ci teoretycznej, przy zastosowaniu zasady ostroznej wyceny
lub po wartosci rdwnej zero, jesli na dzien wyceny nie zostata opublikowana cena emisyjna nowej
serii akcji.

Rynek wyceny dla poszczegdinych waloréw jest wybierany z zachowaniem przepiséw zawartych
w Rozporzadzeniu w Sprawie Szczegdtowych Zasad Wyceny. W przypadku notowania papierow
wartosciowych jednocze$nie na rynku wyceny na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg,
ich wycena jest dokonywana na podstawie notowan na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Jesli w ocenie Funduszu na podstawie m.in. badania aktywnosci rynku dla danego instrumentu,
zagraniczny rynek wyceny jest istotnie bardziej ptynny niz rynek wyceny na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej Fundusz wskazuje do wyceny takiego instrumentu odpowiedni rynek zagraniczny. Zmiany
rynku wyceny mozna dokonac o ile w dwdch kolejnych miesigcach kalendarzowych obroty na innym
rynku wyceny przekroczyty wielko$¢ obrotu na dotychczasowym rynku wyceny.

Podstawowg metodg wyceny krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych
na rynku regulowanym, jest liniowa amortyzacja dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Jezeli nie jest mozliwa wycena aktywow wedtug powyzszej zasady, papiery sg dtugoterminowe, lub
tez dokonanie wyceny z zastosowaniem tej zasady bytoby sprzeczne z zasada ostroznosci, albo doko-



nanie wyceny z zastosowaniem ww. zasady prowadzitoby do wyceny znacznie odbiegajgcej na nieko-
rzys¢ od wartosci rynkowej, Fundusz dokonuje wyceny wartosci tych aktywdéw wedtug okreslonej
przez siebie szczegdtowej metodologii wyceny, zgodnie art. 14 ust. 1 Rozporzadzenia w Sprawie
Szczegdtowych Zasad Wyceny. Metodologia ta uwzglednia réwniez modele oparte o biezacg strukture
stdp procentowych, premie za ryzyko (obejmujgcq ryzyko kredytowe, ptynnosci etc.), konwencije dni
roboczych oraz bazy odsetkowej wynikajace z warunkow emisji instrumentu, zasady interpolacji
czynnikdw dyskontowych oraz wycene mozliwosci wczesniejszego wykupu obligacji przez emitenta.

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych wycenia si¢ wedtug ostatniej ceny odkupu jednostki uczestnictwa w dniu wyceny.
W okresie miedzy sprzedazg przez otwarty fundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa a pierwszym
dniem, w ktorym ten fundusz dokonuje odkupu tych jednostek, ich wycena jest dokonywana wedtug
ostatniej ceny nabycia, a w przypadku gdy istnieja rozne ceny nabycia z tego samego dnia stosuje
sie Srednig cene nabycia wazong wolumenem nabytych przez dany fundusz emerytalny jednostek
uczestnictwa.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete, specjalistyczne fundusze
inwestycyjne zamknigte lub fundusze inwestycyjne mieszane sg wyceniane wedtug ostatniej ceny ich
wykupu, a jezeli s3 notowane na rynku wyceny i bylty przedmiotem obrotu po ostatnim dniu wyceny,
$3 wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny.

W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny s3 wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego
dnia, w ktorym zostat ustalony.

Pozostate papiery wartosciowe nie wymienione wyzej wycenianie sg wedtug ceny nabycia.

Wycena pozostatych aktywdw i zobowigzan Funduszu

Nalezne Funduszowi odsetki od lokat bankowych ujmowane sg w aktywach Funduszu zgodnie
Z zasada memoriatu.

Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wyceniane s3 wedtug sumy wartosci nomi-
nalnej i odsetek naliczonych do dnia wyceny.

8. Proces przekazywania sktadek emerytalnych z Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych
Zrédtem wptat alokowanych do kapitatu cztonkowskiego Funduszu w okresie sprawozdawczym

konczacym sie dnia 31 grudnia 2021 roku byty sktadki emerytalne pochodzace z nastepujgcych
Zrédet:
— przekazywane w postaci przelew6w srodkow pienigznych przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
(2US),

— otrzymywane w ramach wptat transferowych w wyniku przystgpienia do Funduszu osdb, ktdre
rozwigzaty umowe cztonkowska z innym otwartym funduszem emerytalnym (zgodnie z obowigzujg-
cymi zasadami rachunkowosci otwarte fundusze emerytalne wykazujg warto$¢ wptat z tytutu skfadek
emerytalnych w wysokosci kwot faktycznie otrzymanych). Transfer sktadek na rzecz Funduszu jest
poza kontrolg Towarzystwa,

Zgodnie z przepisami regulujgcymi rachunkowos¢ funduszy emerytalnych Fundusz ujmuje w kapi-
tatach Funduszu faktycznie otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wptaty na rachunek
bankowy z tytutu sktadek. Dane agenta transferowego Funduszu oraz ogélnie dostepne informacje
dotyczgce rynku funduszy emerytalnych wskazujg na fakt, iz dla pewnej liczby cztonkéw Funduszu
sktadki nie zostaty przekazane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych (,ZUS”) lub byly przekazywane
nieregularnie. Zatgczone sprawozdanie finansowe uwzglednia jedynie sktadki otrzymane w formie
wptywow na rachunek bankowy i przeliczonych na jednostki rozrachunkowe do dnia 31 grudnia
2021 roku.

Zwroty nadptat sktadek sg rozliczane poprzez kompensate z biezacymi zobowigzaniami ZUS wobec
funduszy emerytalnych.

Zwroty nadptat sktadek sg rozliczane poprzez kompensate z biezacymi zobowigzaniami ZUS wobec
funduszy emerytalnych.

9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i zasad szacunku
i sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

W roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2021 roku nie wystapity istotne zmiany zasad rachun-
kowosci jak i sposdb prezentaciji danych w sprawozdaniu finansowym.

10. Informacja o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu
bilansowym, a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W roku obrotowy koriczacym sie 31 grudnia 2021 roku nie wystapity zdarzenia, ktdre nie zostaty,
a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego lub odpowiednio ujawnione w niniej-
szym sprawozdaniu finansowym.

11. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych
ujetych w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczace lat

ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

12. Informacje 0 zmianach dotyczgcych ujawniania aktywow
i zobowigzan wynikajgcych z transakcji dokonywanych w ramach
Portfela inwestycyjnego Funudszu.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity znaczace wydarzenia dotyczace roku obrotowego
majace wplyw na istotng zmiane struktury pozycji bilansowych oraz wyniku finansowego.

13. Informacje o kontrolach Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miata miejsca kontrola organu nadzoru.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE

1. BILANS FUNDUSZU (w ztotych)

Aktywa 40 856 344 695,49 32514 281 048,73
Portfel inwestycyjny 40 485 909 918,05 31783 360 450,84
Srodki pienigzne: 251082 962,53 652 630 299,35

na rachunkach biezacych: 0,00 0,00
na rachunku przeliczeniowym: 3545 930,41 4404 130,21
—na rachunku wpfat 2797 235,38 3991 156,70
— na rachunku wypfat 748 695,03 412 973,51
na pozostatych rachunkach 247 537 032,12 648 226 169,14
Naleznosci: 119 351 814,91 78 290 298,54
7 tytutu zbytych skfadnikéw portfela inwestycyjnego 100 727 441,06 14 466 577,62
z tytutu dywidend 18 303 527,90 29910 558,32
Z tytutu odsetek 314 383,57 611 232,89
od towarzystwa 6 462,38 6917,64
pozostate naleznosci 0,00 33295 012,07
Rozliczenia migdzyokresowe: 0,00 0,00

Zobowigzania 113 837 598,86 134 034 103,94
Z tytutu nabytych skfadnikéw portfela inwestycyjnego 94 666 278,96 83931 594,73
Wobec towarzystwa 2007 365,70 1579 061,33
Pozostate zobowigzania 2345676,73 36110 028,43
Rozliczenia migdzyokresowe 14 818 277,47 12413 419,45

Aktywa netto 40 742 507 096,63 32380 246 944,79

Kapitat funduszu -736 403 667,75 463 755 633,33

Kapitat rezerwowy -806 937,87 -697 501,97

Kapitat premiowy -3 000 444,47 -1951 993,47

Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy

41482718 146,72

31919 140 806,90

Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji

21952 552 778,74

21154104 012,94

Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)
Z inwestycji

4568 540 008,52

4291538 072,81

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

14 961 625 359,46

6473498 721,15

Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia szkody

0,00

0,00

Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy
razem

40 742 507 096,63

32 380 246 944,79

Pozostate pozycje Bilansu, okreslone w zatgczniku do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdtowych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz. U. z 2015 roku, poz. 1675) wykazujg wartosci zerowe.

Zatgczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia sg integralng czescia niniejszego

sprawozdania finansowego.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w ztotych)

Przychody operacyjne 1008 044 448,17 404 098 602,84
Przychody portfela inwestycyjnego 1001 209 238,09 400 197 302,06
Dywidendy i udziaty w zyskach 962 807 577,19 326 443 642,29
Odsetki, w tym: 36 347 508,39 73613952,75
— odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 35183 782,37 52 640 558,77
— odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw
warto$ciowych 1163 726,02 20973 393,98
QOdpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych
ponizej wartosci nominalnej 467 122,51 139 707,02
Pozostate przychody portfela inwestycyjnego 1587 030,00 0,00
Przychody ze $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych 0,00 1425 749,36
Réznice kursowe dodatnie powstate w zwiazku z wycena praw
majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego,
a takze $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan
denominowanych w walutach paristw bedacych cztonkami UE
lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD 6798 781,29 2449 428,00
Pozostate przychody 36 428,79 26 123,42
Koszty operacyjne 210 694 137,30 154 062 557,12
Koszty zarzadzania funduszem 164 629 000,19 136 046 306,86
Koszty zasilenia rachunku premiowego 22 470 384,54 17 507 235,39
Koszty wynagrodzenia depozytariusza 5702 827,73 4681 684,73
Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 180 222,10 370 905,23
amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych
powyzej wartoci nominalnej 165 987,68 369 281,91
pozostate koszty inwestycyjne 14 234,42 1623,32
Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytow 718 717,93 0,00
Przychody z tytutu uzupetnienia aktywdw funduszu srodkami
zgromadzonymi na rachunku premiowym -4 430 297,15 -16 598 730,67
Réznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wycena praw
majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego,
a takze $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
denominowanych w walutach panistw begdacych cztonkami UE
lub stronami umowy o EQG, lub cztonkami OECD 8250 988,76 2261 283,63
Koszty danin publiczno-prawnych 13172 293,20 9793 871,95
Pozostate koszty 0,00 0,00
Wynik z inwestycji 797 350 310,87 250 036 045,72
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8 766 227 028,95 -826 729 653,96
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 278100 390,64 -109 974 615,17




Rachunek wynikow 31.12.2021 m

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 8488 126 638,31 -716 755 038,79 zmniejszenia z tytutu: 23089 607,87 16 598 730,67
Wynik z operacji 9563 577 339,82 -576 693 608,24 — zasilenia rachunku rezerwowego 0,00 0,00
Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00 — zasilenia funduszu 23089 607,87 16 598 730,67
Wynik finansowy 9563 577 339,82 -576 693 608,24 Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -3 000 444,47 -1951 993,47

Pozostate pozycje Rachunku zyskow i strat, okreslone w zatgczniku do Rozporzadzenia w Sprawie
Szczegbtowych Zasad Rachunkowosci wykazujg wartosci zerowe.

Zatgczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacije i objasnienia sg integralng czescig ninigjsze-

go sprawozdania finansowego.

3. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU (w ztotych)

Zmiana warto$ci aktywow netto

Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego

Wynik finansowy
Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu

sprawozdawczego

41482718 146,72

40 742 507 096,63

31919 140 806,90

32 380 246 944,79

Pozostate pozycje tabeli Zmiany w aktywach netto oraz tabeli Zmiany w kapitalach wfasnych, okre-
Slone w zatgczniku do Rozporzgdzenia w Sprawie Szczegdtowych Zasad Rachunkowosci wykazujg

wartosci zerowe.

Zatgczone wprowadzenie oraz dodatkowe i objasnienia sg integralng czescig niniejszego sprawo-

zdania finansowego.

5. ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO (w tys. ztotych)

okresu sprawozdawczego 32 380 246 944,79 33803 340 733,97 Stan na dzien 31.12.2021 Stan na dzien 31.12.2020
Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 9563 577 339,82 -576 693 608,24 ISR Udziat Udziat
— - a— Wartos¢ Warto$¢ | w akty- Wartos¢ Wartos¢é
wynik z inwestycji 797 350 310,87 250 036 045,72 wy nabycia* biezaca wach nabycia* biezaca
zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 278100 390,64 -109 974 615,17 (wiys.2l) | (wiys.zl) | (w%) (wiys.2l) | (wiys.z)
) . ) R Depozyty w bankach
niezrealizowany zysk (strata) ceny inwestyc 8488126 638,31 -716 755 038,79 . .
lozrealizowany 2ysk (Strat2) 2 wyceny inwestyci krajowych w walucie
przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00 polskiej 880 000,00 880 000,00 2,15 1500 000,00 1500 000,00 4,61
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: -1201317 187,98 -846 400 180,94 Lokata BANK POLSKA KASA
OPIEKI S.A. - 01/03/2021 0,00 0,00 0,00 50 000,00 50000,00 0,15
zwigkszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki Lokata BANK POLSKA KASA
rozrachunkowe 726 901 275,16 661 921 473,95 OPIEKI SA. - 19/02/2021 0,00 000 000 25000000 250000,00 0,77
zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek Lokata BNP PARIBAS
rozrachunkowych 1928 218 463,14 1508 321 654,89 S.A. Oddziat w Polsce -
kgezna zmiana wartosci aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 8362 260 151,84 1423093 789,18 12/03/2021 0,00 000 000 100000,00 10000000 031
— - - Lokata BNP PARIBAS
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 40 742 507 096,63 32 380 246 944,79 S.A. Oddziat w Polsce -
Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych 05/03/2021 0,00 0,00 0,00 350 000,00 350000,00 1,08
— - Lokata BNP PARIBAS
iln:;;:]a liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, S.A. Oddziat w Polsce -
. 17/02/2021 0,00 0,00 0,00 450 000,00 450000,00 1,38
Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu Lokata BNP PARIBAS
sprawozdawczego 794 255 546,3933 817 103 125,0358 S.A. Oddziat w Polsce -
Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu 05/02/2021 0,00 0,00 0,00 200 000,00 200000,00 0,61
sprawozdawczego 769 394 020,6335 794 255 546,3933 Lokata BNP PARIBAS
Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na S.A. Oddziat w Polsce -
poczatek okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000 18/01/2021 0,00 0,00 0,00 100 000,00 100000,00 0,31
Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na éoxag“ dgg;wﬁﬁi i
koniec okresu sprawozdawczego 0,000 0,000 14/02/2022 20000000 20000000 049 0,00 0,00 0,00
Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na Lokata BNP PARIBAS
poczatek okresu sprawozdawczego 79 927,3808 80 283,0934 S.A. Oddziat w Polsce -
Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na 08/02/2022 200 000,00 200 000,00 0,49 0,00 0,00 0,00
koniec okresu sprawozdawczego 78 124,3829 79 927,3808 Lokata BNP PARIBAS
Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg S.A. Oddziat w Polsce -
— - . 03/01/2022 80 000,00 80000,00 0,20 0,00 0,00 0,00
V\:(artosc aktywozjn/ netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek 077 o Lokata BNP PARIBAS
okresu sprawozdawczego , , S.A. Oddzial w Polsce -
Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec 04/01/2022 50 000,00 50 000,00 0,12 0,00 0,00 0,00
okresu sprawozdawczego 52,95 40,77 Lokata BNP PARIBAS
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke S.A. Oddziat w Polsce -
rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym 29,875% -1,450% 18/02/2022 300000,00 300000,00 0,73 0,00 0,00 0,00
Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg Lokata BNP PARIBAS
w okresie sprawozdawczym 40,77 28,93 S.A. Oddziat w Polsce -
Y o p— o 01/03/2022 50 000,00 50000,00 0,12 0,00 0,00 0,00
laksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
w okresie sprawozdawczym 55,88 42,02 De;?ozyty R
krajowych w walutach
Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni panstw UE, EOG i OECD 11 648,83 11 648,83 0,03 0,00 0,00 0,00
dzier wyceny w okresie sprawozdawczym 52,95 40,77 BANK HANDLOWY
W WARSZAWIE S.A. 10 740,51 10 740,51 0,03 0,00 0,00 0,00
BANK HANDLOWY
4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w zlotych) W WARSZAWE S o2 w083 000 000 000 000
31.12.2021 U B3 [l
wymienione w pkt. 11,
§ bankowe papiery
Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 32 380 246 944,79 33803 340 733,97 wartosciowe lub listy
Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 463 755 633,33 1311 222 059,48 zastawne, emitowane
przez Bank Gospodarstwa
Zmiany w kapitale funduszu -1200 159 301,08 -847 466 426,15 Krajowego 672219 67567561 673 855,79 1,65 80554474 89631433 2,76
2wigkszenia z tytutu: 686 200 807,57 644 256 498,07 BANK GOSPODARSTWA
- KRAJOWEGO S.A. -
— wptat czionkow 679150 414,45 640613 665,08 BGKO121 - 25/01/2021 0 0,00 000 000 247550 247550,00 24813543 0,76
— otrzymanych wpfat transferowych 7050 393,12 3642 832,99 BANK GOSPODARSTWA
— KRAJOWEGO S.A. -
Zmnigjszenia z tytutu: 1886 360 108,65 149172292422 BGK0223 - 19/02/2023 493469 49634881 495070,36 121 493469 496348,81 49628829 1,53
— wyptat transferowych 8211695,04 5064 794,17 BANK GOSPODARSTWA
) KRAJOWEGO S.A. -
— wyptat osobom uprawnionym 4112241518 30658 341,45 BGK1021 - 03/10/2021 0 0,00 000 000 147900 14812493 14837769 046
— wyptata do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu BANK GOSPODARSTWA
ustalenia prawa do okresowej emerytury kapitatowej oraz KRAJOWEGO S.A. -
innych wyptat realizowanych na rzecz Zakladu Ubezpieczen BGK1023 - 28/10/2023 178750 17932680 17878543 0,44 3500 3521,00 351292 0,01
Spotecznych 1809 808 884,89 1406 547 192,00 Listy
— pozostate 27 217 113,54 49 452 596,60 zastawne 310649,42 311287,87 0,76 57391421 575883,71 1,77
. . MBANK HIPOTECZNY S.A. -
Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -736 403 667,75 463 755 633,33 MBHPA22 - 28/07/2092 65000 6500000 6524229 046 65000 6500000 6533171 0.20
Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -697 501,97 -697 501,97 MBANK HIPOTECZNY S.A. -
Zmiany w Kapitale rezerwowym 109 435,90 0.00 MBHPA23 - 20/02/2023 50000 50 000,00 50034,13 0,12 50000 5000000 5013957 0,15
: : MBANK HIPOTECZNY S.A. -
zwigkszenia z tytutu: 18659 310,72 0,00 MBHPA24 - 28/04/2022 77200 77 211,55 77008,08 0,19 73700 73700,00 7368550 0,23
— przeniesienia $rodkow z rachunku premiowego 18 659 310,72 0,00 MBANK HIPOTECZNY S.A. -
— MBHPA27 - 20/09/2021 0 0,00 0,00 0,00 50000 50000,00 5028472 0,16
zmniejszenia z tytutu: 18 768 746,62 0,00 MBANK HIPOTECZNY SA. -
— wypfat na rzecz towarzystwa 18 768 746,62 0,00 MBHPA28 - 05/03/2021 0 0,00 0,00 0,00 52120 52437,36 5225532 0,16
y I MBANK HIPOTECZNY S.A. -
Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -806 937,87 -697 501,97 MBHPAZ - 10/09/2022 53 5328,62 5306,12 0,01 0 0,00 000 0,00
Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -1951 993,47 -3018 238,68 MBANK HIPOTECZNY SA. -
Zmiany w kapitale premiowym -1 048 451,00 1066 245,21 MBHPA32 - 15/09/2023 500 50 000,00 50442,79 0,12 500 50000,00 50562,39 0,16
PEKAO BANK HIPOTECZNY
zwigkszenia z tytutu: 22 041 156,87 17 664 975,88 SA. - PEK0321 -
— wpat towarzystwa 22041 156,87 17 664 975,88 14/03/2021 0 0,00 0,00 0,00 65700 6575215 6604635 0,20




Stan na dzier 31.12.2021

Stan na dzier 31.12.2020

Stan na dzier 31.12.2021

Stan na dzier 31.12.2020

Udziat Udziat
If?:;;us?:v;t Wartosé Wartosé Wartosé Warto$¢  |w akty- If?:;;us?:v;t Wartosé Wartosé Wartosé Warto$¢  |w akty-
nabycia* biezaca nabycia* biezaca | wach nabycia* biezaca nabycia* biezaca | wach
(w tys. zt) (w tys. zt) (wtys. zt) | (wtys.zl) | (w %) (w tys. zt) (w tys. zt) (wtys. zt) | (wtys.zl) | (w %)
PEKAO BANK HIPOTECZNY ATAL S.A. - ATL0423 -
S.A. - PEOH203 - 21/04/2023 35880 35970,40 3608363 0,09 0 0,00 0,00 0,00
22/11/2021 0 0,00 0,00 0,00 40000 40000,00 4019439 0,12 ATAL SA. - ATLO921 -
PEKAO BANK HIPOTECZNY 30/09/2021 0 0,00 0,00 0,00 12649 1268175 1272829 0,04
S.A. - PEOH204 - ATAL S.A. - ATL0922 -
22/02/2022 39550 3955000 3970623 010 39550 3955000 4003390 012 11/09/2022 47067 4727500 4754842 012 33067 3306700 3345553 0,10
PKO BANK HIPOTECZNY ATAL S.A. - ATL1023 -
ggb;t/PzHon%m - . 000 000 000 o 456700 ds63sr 014 05/10/2023 30550 3055600 3053313 0,07 0 0,00 0,00 0,00
. ' ' ' ' ' CCC SA. - CCC0621 -
?;0 BéﬂgoﬂggTECZNY 29/06/2021 47916 4791600 4889349 0,12 60000 60000,00 58810,80 0,18
o ) DEVELIA SA - DVL0523 -
;ig ng£§i|POTECZNY ! 501,75 50191 000 0 0.00 000 0,00 22/05/2023 20000 20000,00 2040124 0,05 20000 20000,00 2031239 0,06
SA - PHPOB21 - Develia SA - DVL0524 -
16/06/2021 0 0,00 000 000 25 1256000 1252349 004 10/05/2;24 30000 30000,00 3035379 0,07 0 0,00 0,00 0,00
Develia SA - DVL0622 -
gKAO _Bﬁﬂgo'gggT_ECZNY 05/06/2022 19213 1943371 1930350 0,05 0 0,00 0,00 0,00
27/06/2023 46 23057,50 2302632 0,06 46 23057,50 2304769 0,07 DEVELIA SA - DVL1022 -
PKO BANK HPOTEGZNY 19/10/2022 15000 1500000 1525520 0,04 15000 15000,00 15251,66 0,05
S.A. - PHP0921 - Develia SA - DVL1024 -
10/09/2021 0 0,00 0,00 0,00 12 6 160,20 6 144,81 0,02 08/10/2024 30000 30 000,00 30 246,12 0,07 0 0,00 0,00 0,00
L s DOMO526 - 12/05/2026 27700 2771270 2774497 0,07 0 0,00 0,00 0,00
emitowane przez DOM DEVELOPMENT S.A. -
jednostki samorzadu DOM1023 - 09/10/2023 4200 420500 420759 0,01 2000 199500 199535 0,01
terytorialnego bedace DOM DEVELOPMENT SA. -
przgim:;t_em oferty B I e I - DOM1121 - 15/11/2021 0 0,00 0,00 0,00 13590 1366324 13670,69 0,04
UDIICZI )y s y y a y
B L DOM DEVELOPMENT S.A. -
MIASTO STOLECZNE DOM1222 - 15/12/2022 5610 563343 563433 001 2500 249500 250202 0,01
WARSZAWA - WAW0922 -
23/09/2022 102377 9843858 10720817 026 102377 9843858 11427218 0,35 Echo Investment SA -
I EC11024 - 22/10/2024 24000 2390000 2302536 0,06 0 0,00 0,00 0,00
Waméc';m’,’very ECHO INVESTMENT SA -
e ECH0321 - 31/03/2021 0 0,00 0,00 0,00 4615 4617454 4655864 0,14
jednostki samorzadu Echo Investment SA -
terytorialnego niebedace ECH0423 - 11/04/2023 640 643348 646387 0,02 0 0,00 0,00 0,00
przedmiotem oferty Echo Investment SA -
publicznej 0,00 0,00 0,00 19409,82 19521,06 0,06 ECH0522 - 22/05/2022 20325 202438 204612 0,01 0 0,00 0,00 0,00
EUROPEJSKI BANK Echo Investment SA -
INWESTYCYJNY - EIBOS21 - ECH0524 - 31/05/2024 4000 4030000 40556,88 0,10 0 0,00 0,00 0,00
25/05/2021 0 0,00 0,00 0,00 9301  9401,82  9510,19 0,03 Eoho Investmont SA -
EUROPEJSKI BANK ECH1022 - 11/10/2022 83000 826365 832656 0,02 0 0,00 000 0,00
INWESTYCYJNY - EIB0921 -
Echo Investment SA -
24/09/2021 0 0,00 000 000 _ 10000 1000800 1001087 003  penygon - 27/10/2022 56000 557123 563808 001 0 0,00 000 000
Obligacje przychodowe 1319341 1369387 0,03 16806,60 1741621 0,05 ENEA S.A. - ENAO624 -
MIEJSKIE WODOCIAGI 26/06/2024 904 9129507 9065735 0,22 266 2677662 26867,72 0,08
I KANALIZACJA W MBANK S.A. - MBK0125 -
BYDGOSZCZY SP.Z 0.0. 17/01/2025 1170 117156,40 11945926 0,29 1170 117 156,40 12004496 0,37
- MBOBLMWIKO424 - MBANK S.A. - MBK1028 -
20/04/2024 374 645191 6462,83 0,02 374 915271 915883 0,03 10/10/2028 100 5000000 5030171 012 100 5000000 5033070 0,16
MIEJSKIE WODOCIAGI Polski Holding
| KANALIZACJA W Nieruchomosci S.A. -
BYDGOSZCZY SP. 2 0.0. PHNOG23 - 05/06/2023 14455 1455549 1469176 004 0 0,00 000 0,00
- MBOBLMWIK0429 - —
20/04/2029 128 674150 723104 0,02 128 765389 8257,38 002 olskiHolding
- Nieruchomosci S.A. -
z{*;m:;c:m e papiery PHN1224 - 10/12/2024 30600 3103190 3100212 0,08 0 0,00 0,00 0,00
warto$ciowe emitowane POLSKI KONCERN
przez inn podmioty niz gﬁ? O\zNzY O1RLEJN/82'A2'2- 1771 17 82 1779679 0,04 0 0,00 0,00 0,00
jodnost samorzadu 0622 - 19/06/20 77153 1782997 7797 , , , ,
terytorialnego bedace POLSKI KONCERN
przedmiotem oferty NAFTOWY ORLEN S.A. -
publicznej na terytorium PKN0622 - 05/06/2022 65 852 6631,68 6 627,35 0,02 0 0,00 0,00 0,00
Rzeczypospolitej Polskiej 0,00 0,00 0,00 20000,00 20051,00 0,06 POLSKI KONCERN
ORBIS S.A. - ORB0721 - NAFTOWY ORLEN S.A. -
29/07/2021 0,00 000 0,00 20000,00 20051,00 0,06 PKNO722 - 13/07/2022 80929 814363 818192 0,02 0 0,00 0,00 0,00
Zabezpieczone catkowicie POLSKI KONCERN
obligacje i inne dtuzne NAFTOWY ORLEN S.A. -
papiery wartosciowe PKN0921 - 19/09/2021 0 0,00 0,00 0,00 2022 203,01 203,66 0,00
podmiotéw innych niz POLSKI KONCERN
jednos?ki samorzq'du NAFTOWY ORLEN S.A. -
terytorialnego lub ich PKN1222 - 08/12/2022 127776 1284717 1289771 0,03 0 0,00 000 0,00
zwmgklz ntlebgdche Niezabezpieczone
prze_ o .em W) . catkowicie obligacje
UL ) .ter'ytorlur'n_ i inne diuzne papiery
Rzeczypospolitej Polskiej 79 916,65 79977,35 0,20 284791,04 28490654 0,88 wartogciowe spétek
PEKAO BANK HIPOTECZNY nienotowanych na
S.A. - OPBH007 - rynku regulowanym
19/04/2021 0 0,00 0,00 0,00 4000 3995006 3996976 0,12 na terytorium
PEKAO FAKTORING SP. Rzeczypospolitej
Z0.0. - PEKAF028 - Polskiej, bedace
15/01/2021 0 0,00 000 000 100000 9996330 9999166 0,31 przedmiotem oferty
PEKAO FAKTORING SP. publicznej na _te[ytorlum
70.0. - PEKAF030 - Rzecz_ypospolltej
15/02/2021 0 0,00 000 000 25000 2498688 2499330 003  Lolskie) 6000000 6006513 0,15 1211833,55 [ 211665, 26| W0, 35
PEKAQ FAKTORING SP PKO BANK HIPOTECZNY
70.0. - PEKAFO52 - S.A. - 0317 - 17/03/2022 80 4000000 4003931 0,10 80 4000000 4000752 0,13
01/02/2022 80000 7991665 7997735 0,20 0 0,00 0,00 0,00 PKO BANK HIPOTECZNY
PEKAO LEASING SP.Z 0.0. S.A. - 0521 - 21/05/2021 0 0,00 0,00 0,00 164 81834 8185774 025
- PEKALO53 - 01/03/2021 0 0,00 0,00 0,00 12000 119890,80 119951,82 0,37 PKO BANK HIPOTECZNY
i 2 S.A. - 0522 - 09/05/2022 40 2000000 2002582 0,05 0 0,00 0,00 0,00
catkowicie obligacje Akcje spétek notowanych
i inne dtuzne papiery na rynku regulowanym
wartosciowe, dla na terytorium
ktérych podmiotami Rzeczypospolitej
zobowigzanymi do Polskiej 1969150924 3369900546 82,48 1957605201 2568341730 78,99
R ABSA. 19035054 4923128 10319643 025 2167131 5840535 6930398 0,21
s spotki notowane na
rynku regulowanym ADIUVO INVESTMENT SA. 1233591 21 055,03 3061,16 001 1233591 2105503 559273 0,02
na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej 816 840,28 821081,34 2,01 49305599 49694502 1,53 AGORA S.A. 1332485 30554,26 9824,15 0,02 1332485 30554,26 9706,89 0,03
ABS.A. - ABEOG22 - ALIOR BANK S.A. 8677162 43972139 46758970 1,14 9467180 49693868 16108596 0,50
20062022 10001000000 1000176 002 1000 1000000 997969 003 ALLEGRO.EU S.A 8040000 382254,08 313169,26 0,77 5900000 253700,00 50192185 1,54
ARCHICOM S.A. - ARH0222 o . ' ‘ ‘ ' ‘
- 07/02/2022 41000 4120065 4116910 0,10 41000 4120065 4141595 0,13 ALUMETAL S.A. 1395036 4882626 7782055 0,19 1559821 5485535 7394924 0,23
Archicom S.A. - ARH0623 -
4106/2025 6150 618911 820380 002 0 - 200 00 AMBRA S.A. 2510561 2726247 6264879 015 2510561 2726247 4828713 0,15
Archicom SA. - ARHO722 - AMICA S.A. 710434 6908991 8041573 020 714000 6973126 10397961 0,32
13/07/2022 9730 976421 982843 002 0 0.00 000 000 AMREST HOLDINGS SE 6843700 5214420 18868492 046 6843700 5214429 195367,10 0,60
ATAL S.A. - AT10421 -
26/04/2021 0 0,00 0,00 0,00 42590 4264277 4281697 0,13 APATOR S.A. 3338991 61879,39 65 905,67 0,16 3338991 61879,39 78 349,42 0,24




Stan na dzier 31.12.2021

Stan na dzier 31.12.2020

Stan na dzier 31.12.2021

Stan na dzier 31.12.2020

Udziat Udziat
I " o o I " o o
f?:;;us?:,;t Wartosé Wartosé Warto$¢ f?:;;us?:,;t Warto$é Wartosé Warto$¢
nabycia* biezaca nabycia* biezaca nabycia* biezaca nabycia* biezaca
(w tys. zt) (w tys. zt) (wtys.zt) | (wtys.zh) (w tys. zt) (w tys. zt) (wtys. zt) | (wtys.zh)
APLISENS S.A. 0 0,00 000 000 254733 312143 276235 0,01 NEWAG S.A. 3600000 7446888 7505172 0,18 3600000 7446888 9440352 0,29
ARCHICOM S.A. 3637144 6063562 7708781 019 3083671 4878393 7042673 0,22 OPTEAM S.A. 0 0,00 000 000 214448 267150 313701 0,01
ASSECO BUSINESS ORANGE POLSKA S.A. 65188705 45144853 55845860 1,37 62792030 43260075 41344156 1,27
SOLUTIONS S.A. 3913097 5033265 169870,67 042 3798444 4573355 14137201 043
OVOSTAR UNION N.V. 312268 2190894 2123422 005 313402 2200949 2509498 0,08
ASSECO POLAND S.A. 8299733 382027,66 71865894 1,76 8299733 382027,66 566289,12 1,74
ASSECO SOUTH EASTERN PA.NOVA SA. 924014 2807219  13807,82 0,03 924014 2807219 979455 0,03
EUROPE S.A. 8701441 9328258 46822280 1,15 8440342 8081189 36178598 1,11 PEPCO GROUP N.V. 1850000 7400000 8559081 021 0 0,00 000 0,00
ATAL S.A. 718558 16001,67 3324833 0,08 704687 1550424 2283616 0,07 PGE POLSKA GRUPA
ENERGETYCZNA S.A. 77218656 110764584 62023569 152 66368656 102411885 43364616 1,33
ATENDE S.A. 1675 951 0,00 716402 0,02 1675951 000 699961 0,02
PGOSA. 0 000 000 000 6544190 534350 883138 0,03
AUTO PARTNER S.A. 6492386 4271481 9255935 023 5842386 3386444 4666898 0,14
BANK FANDLOWY W PKP CARGO S.A. 3516131 23084752 4937984 012 4123883 28187323 5657390 0,17
WARSZAWIE S.A. 4878630 282914,25 288162,62 0,71 5278630 329291,10 187260,45 0,58 POLENERGIA S.A. 3744252 89559,65 277 372,32 0,68 3723482 8744753 202959,18 0,62
BANK MILLENNIUM S.A. 72760035 34770144 59414389 145 76760035 38546125 25398360 0,78 POLSKI HOLDING
BANK POLSKA KASA OPIEK] NIERUCHOMOSCI S.A. 4647982 11513625 5558336 0,14 4647982 11513625 5179386 0,16
SA. 13164591 1432237,76 1603057,51 392 13164591 1432237,76 811560,17 2,50 POLSKI KONCERN
BENEFIT SYSTEMS SA 183856 14564675 11835018 020 142831 11441853 11911227 037 NAFTOWY (?RLEN SA. 27538141 71552172 2037197,32 499 28298141 761246,18 164255428 505
POLSKIE GORNICTWO
BERLING S.A. 870000  5624,82 422081 001 870000 562482 3671,40 0,01 NAFTOWE | GAZOWNICTWO
BNP PARIBAS BANK SA. 132439312 488853,09 83407630 2,04 147839312 56874817 81727050 2,51
POLSKA SA 3000000 189189,00 26886420 0,66 0 0,00 0,00 0,00
POLTREG 298290 2149808 2054025 0,05 0 0,00 0,00 0,00
BUDIMEX S.A. 2172460 25710194 50055803 123 2427460 31126216 74035418 2,28 POWSZECHNA KASH
CCC S.A. 4022697 21144226 42202758 1,03 4022697 21144226 35203506 1,08 0SZCZEDNOSCI BANK
POLSKI S.A. 90810319 2650819,77 4062590,32 9,94 93610319 2752501,16 274302573 844
CD PROJEKT S.A. 3186206 3910791 61053570 1,49 3186206 6304815 878379,32 2,70
POWSZECHNY ZAKEAD
CELON PHARMA S.A. 1206641 4035795 3983050 0,10 161785 264195 626817 0,02 UBEZPIECZEN S.A. 40804 066 1400 080,67 144907072 3,55 41004066 141407021 132445183 4,07
CENTRUM MEDYCZNE POZNAKISKA KORPORACJA
ENEL-MED S.A. 1763318 2918181 3133469 008 185585 199823 296932 001 BUDOWLANA PEKABEXSA 1119067 1135045  26631,67 0,07 1119067 1135045 1881140 0,06
CEZAS. 1886135 155408,13 285947,12 0,70 2556135 223214,82 22785439 0,70 PRZEDSIEBIORSTWO
HYDRAULIKI SKOWEJ
CIECH S.A. 3084470 9779139 130386,10 032 3084470 9779139 9984337 0,31 HYDROTOR S.A. 1743 420718 507124 001 137432 422718 380722 001
COMARCH S.A. 239558 3674892 4465941 011 242639 3736005 4634223 0,14 QUERCUS TOWARZYSTWO
COMP SA. 27000 113604 139474 000 27000 113604 144757 000  FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A. 0 0,00 000 000 290464 162158 105200 0,00
CYFROWY POLSAT SA. 30073960 53985197 104329875 255 30073960 539851,97 91870534 2,83
RAINBOW TOURS S.A. 750000 2491415 1795988 0,04 750000 2491415 1767533 0,05
DADELO SA. 370000  6660,00 512546 0,01 0 0,00 0,00 0,00 REMAK-ENERGOMONTAZ
DECORA S.A. 1039103 2011742  35629,18 0,09 1130328 2427646 3559392 0,11 SA. 236784  9867,50 357276 001 236784 986750 240281 0,01
DEVELIA SA 64644083 12375643 19398396 0,47 61198767 11493748 120641,13 037 RONSON DEVELOPMENT SE 0 0,00 000 000 5149539 717905 668771 0,02
DINO POLSKA SA. 1520000 293071,47 552 023,72 1,35 1520000 293071,47 439 124,66 1,35 RYVU THERAPEUTICS S.A. 1430526 62 369,11 87 301,28 021 1060189 4100856 5199485 0,16
DOM DEVELOPMENT S.A, 1722177 8639341 20670843 051 1613219 7034528 186039,96 0,57 SANOK RC S.A. 3787783 13992375 6181889 0,15 3787783 13992375 7374814 023
ECHO INVESTMENT SA. 27350695 38189,76 11088519 0,27 27350695 3818976 11046125 0,34 SECO/WARWICK S.A. 389654 14646,30 642929 002 389654 1464630 498757 0,02
ELEKTROTIM SA. 979236 12 470,82 5 433,49 0,01 979236  12470,82 5852,80 0,02 SELENA FM S.A. 914102 17 669,20 21901,15 0,05 914102 1766920 1627403 0,05
ENEASA. 21868572 25524518 18613654 046 17118572 22191050 11182022 034  SEWVITASA. 660187 1028766 5407585 013 660187 10287,66 3194123 0,10
ERBUD SA. 776036 4164907  40869,16 0,10 1143021 7084571 3113166 0,10 SHOPER S.A. 123304 579529 860881 0,02 0 0,00 0,00 0,00
EUROCASH S.A. 5990178 9474352 6415780 0,16 5990178 9474352 8435129 0,26 SONEL SA. 1399601 951606 1431246 004 1399601 951606 1343449 0,04
FABRYKA FARB | LAKIEROW STALEXPORT AUTOSTRADY
SNIEZKA S.A. 1404648 6345393 10815635 0,26 1457174 67280,03 13020272 0,40 SA. 5000000 1747607 1754250 004 5000000 1747607 1672800 0,05
FABRYKIMEBLIFORTESA. 2386595 7342161 9923462 024 2116595 5841936 8545816 0,26 STALPRODUKT S.A. 37000 628288 969905 0,02 37000 628288 1111440 0,03
FAMUR S.A. 55513805 233959,05 183140,04 045 55513805 23395905 124600,74 0,38 STALPROFIL S.A. 48144 395,53 48081 0,00 1951417 3030641 1419031 0,04
FERRO S.A. 3115093 2460865 10195263 025 3182326 2522144 7956929 0,24 STS Holding S.A. 3198257 7480510 7574880 0,19 0 0,00 0,00 0,00
GIELDA PAPIEROW TARCZYNSKI S.A. 1630000 1721340  68460,00 017 1630000 1721340 3475095 0,11
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S A. 2096478 8931158 8719042 021 2096478 8931158 9656168 0,30 TAURON POLSKA ENERGIA
SA. 67633778 29257805 17729519 043 61633778 27740932 16811846 0,52
GLOBE TRADE CENTRE S.A. 37864231 25994051 26477321 0,65 37401109 256770,27 26930669 0,83
TEN SQUARE GAMES S.A. 80879 37290,78 2839533 0,07 0 0,00 0,00 0,00
GRUPA AZOTY S.A. 3420570 9340068 11307857 028 3590249 9928601 99264,28 0,31
ULMA CONSTRUCCION
GRUPA KETY S A. 1261213 9076895 77003650 1,88 1290188 9384613 637810,11 196 POLSKA S.A. 195168 1325387 1261515 003 195168 1325387 943565 0,03
GRUPA LOTOS S.A. 6359654 20141662 38801394 095 5989591 17949549 24863751 0,76 UNIBEP SAA. 3418920 2706036 3537522 009 3418920 2706036 2803549 0,09
Grupa Pracuj S.A. 510000 37740,00 3694348 0,09 0 0,00 0,00 0,00 UNICREDIT S.PA. 1187693 83154,00  74097,37 0,18 1187693 8315400 4211519 0,13
HERKULES S.A. 1672509 6 738,90 2 650,26 0,01 1672509 6 738,90 2154,02 0,01 VERCOM S.A. 209 292 9999,99 10 792,88 0,03 0 0,00 0,00 0,00
HUUUGE, INC. 644265 3221275 1600040 0,04 0 0,00 0,00 0,00 VRG S.A. 7108980 1407406 2680512 007 7108980 1407406 1952268 0,06
IMMOFINANZ AG 0 0,00 000 000 280000 1785132 2192768 0,07 WAWEL S.A. 143096 91589,82  70041,39 0,17 143096 91589,82 8310588 0,26
ING BANK SLASKI S.A. 11179441 995797,81 310438208 7,60 11018205 955459,84 188452514 580 WIRTUALNA POLSKA
HOLDING S.A. 2799520 14137653 39521328 0,97 2782106 13985186 25856921 0,80
INTER CARS S.A. 1856720 18129997 866484,62 2,12 2122556 25839175 499120,10 1,53
ZAMET SA. 5110315 0,00 450014 001 5110315 000 409490 0,01
IPOPEMA SECURITESS.A. 1292558 1571554 416036 001 1292558 1571554 555386 0,02 =5
ZESPOE
[ZOSTAL S.A. 1411424 7762,83 3863,21 0,01 1411424 7762,83 369539 0,01 ELEKTROCIEPLOWNI
JASTRZEBSKA SPOEKA WROCKAWSKICH
WEGLOWA S.A. 1450023 11148870 5100876 0,12 2350023 16227450 60937,04 0,19 KOGENERACJA S.A. 1489281 12645684 4144818 010 1489281 12645684 5192348 0,16
KERNEL HOLDING SA. 2446540 8250427 14355489 035 2453655 8302101 11766355 036  ZESPOLELEKTROWNI
- PATNOW-ADAMOW-KONIN
KGHM POLSKAMIEDZ SA. 10499861 54188844 146392422 358 10499861 54188844 192781123 593 SA. 2514306 6189429 4294007 011 2514306 6189429 2315852 0,07
KINO POLSKATV SA. 741662 1929892 1153003 003 742496 1932495 579592 0,02 ZPUE SA. 0 0,00 000 0,00 40580 12999,86 603806 0,02
KRKA TOVARNA ZDRAVIL D.D. Prawa do akgji notowane
NOVO MESTO 660447 150147,92 35791228 0,88 752447 17311201 318417,3¢ 098 na rynku regulowanym
KRUK S.A. 1447249 8780296 456181,13 1,12 1701552 141393,45 241967,84 0,74 na terytorium
Rzeczypospolitej
LIVECHAT SOFTWARE S.A. 1721793 7373983 20382241 050 1906044 7792746 20141472 0,62 Polskiej 60800,00 6374500 0,16 6660,00 7030,89 0,02
LPP S.A. 107565 161760,52 184478047 4,52 94703  61751,30 782652,55 2,41 DADELO SA. 0 0,00 000 000 370000 666000 703089 0,02
LUBELSKI WEGIEL
BOGDANKA S.A. 181109 869323 579212 0,01 867292 4646074 1672009 0,05 PDA_GTC_O 9500000 6080000 6374500 0,16 0 0,00 000 000
MANGATA HOLDING S.A. 68982 444414 544958 001 1982 8086 10455 o000  azemlokaty krajowe 2606202 3672156881 _ 89,88 A e e
Akcje spotek notowanych
MBANK S.A. 1573260 23277103 67193714 164 1733260 27730558 316264,66 097 na rynku regulowanym
MLP GROUP S.A. 1022807 7465027 7978038 020 590000 4129368 4898646 015 W Ppaistwachinnych niz
NOLMAGYR : ’ ’ ’ ’ ’ Rzeczpospolita Polska 40695451 298502892 376434116 9,21 186357319 204547761 6,29
OLAJ- ES GAZIPARI ACCOR SA 533896 6270337 69861,86 0,17 247555 2445920 3381554 0,10
NYILVANOSAN MUKODG
RESZVENYTARSASAG 7940000 26771400 24758349 061 8440000 28791883 23166281 071  ADECOAGROSA 0 0,00 000 000 141944 713550 362768 001
M., TRADE S.A 830000 1479524 413473 001 830000 1479524 154197 o000  AEGONNA 0 0,00 000 000 4395518 4499404 6562015 020
NETASA 0 0.00 000 000 10791004 2874480 5417453 017 AR LIQUIDE SA 30000 1793372 2115540 0,05 0 0,00 0,00 0,00
NEUCA SA. 137300 4607923 11537705 028 133311 3776254 8670069 0027  AMS-OSRAMAG 725000 5964409 5352037 013 125000 1457668 1031912 003
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Zatgczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacije i objasnienia sg integralng czescig niniejsze-

O . . . | Udziat go sprawozdania finansowego.
—— Welx)rto_sc \ll]\l_aljtosc Welxjrto_sc \tﬂ’lartosc w aktg-
nabycia* iezaca nabycia* iezaca | wacl A
wtys.2) | (wiys. 2) mreneirsa DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
ANDRITZ AG 150000 3249628 3130812 0,08 0 0,00 000 0,00 DO SPRAWOZDAN'A FlNANSOWEGO
ARCELORMITTAL SA 555000 23992,82 7184481 0,18 1000000 5025872 8712742 027
ARKEMA SA 110000 27 937,18 62 659,93 0,15 110000 27937,18 4746322 0,15 1 ) Dane uzupe%nlajaoe 0 pozyCJach bllansu 7a poprzednl | blezacy Okres
BARRICK GOLD L .
CORPORATION 240000 1846618 1837366 0,04 0 0,00 000 0,00 sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji (w ztotych):
BAYERISHE MOTOREN S B o
WERKE AG 202500 80 942,07 82 417,68 0,20 92500 3828563 3083275 0,00 ?rodkl pienigzne na rachunkach biezacych; informacije o wielko$ci: 0,00 0,00
Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wpfat; informacje
BNP PARIBAS SA 490000 11762169 136 957,71 0,34 260000 63968,90 5171945 0,16 0 wielkosci: 2797 235,38 3991 156,70
BOOKING HOLDINGS INC 2400 2058242 2337810 0,06 0 0,00 000 0,00 srodkéw wplaconych za czlonkdw 1713741,89 1849052,48
CA IMMOBILIEN ANLAGEN . —
AG 179625 2212397 2726352 007 279625 3524656 4045446 0,12 innych Srodkow 1083 493,49 2142104,22
Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wyptat;
CARLSBERG B 67846 3857759 4748085 0,12 52000 27990,35 3154266 0,10 informacje o wielkosci $rodkéw: 748 695,03 41297351
COMMERZBANK AG 1470000 7371153 4522512 011 1470000 7371153 3572326 0,11 przeznaczonych na wyptaty 0sobom upowaznionym 8417103 75378 51
CREDIT AGRICOLE SA 1084301 4835518 6258853 0,15 1012493 4835518 4821971 0,15 innyeh 664 524,00 337 595,00
CTP BV 1132325 7966808 9738989 0,24 0 0,00 0,00 0,00 Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego;
J— 0000 2004340 1771297 004 0 0,00 000 000 informace o wielkosci naleznosci z tytutu sprzedazy: 100 725 211,60 14 466 577,62
DANONE 172868 4291821 4340391 011 172868 4291821 4288711 0,13 akeji i praw z nimi zwiazanych 100 543 321,07 14466 577,62
Deutsche Post AG 170000 4187368 4420851 0,11 0 0,00 000 0,00 pozostatych obligaji 181890,53 0,00
DEUTSCHE TELEKOM AG 26176 2031203 2445349 006 326176 2031283 2251082 007 Naleznosci z tytutu odsetek; informacje o wielkosci odsetek od: 9438731,98 9146 733,63
Emerson Electric Co 100000 36242,82 3774582 0,09 0 0,00 000 000 Skladnikw portfela inwestycyjnego, w tym 9438 731,98 9146 733,63
ENGIE 1117900 6099633 6691368 016 650000 3587384 3755524 0,12 - Obligac 8043514,50 7065 381,25
E.ON SE 994000 42851,01 5573943 044 550000 2264928 2300570 0,07 - depozytow bankowych 314 383,57 61123289
ERSTEGROUP BANKAG 1940000 16721847 36895927 090 1500000 9967169 17263967 0,53 - bankowych papierow wartosciowych 0,00 0.00
FREEPORT - MCMORANInc 560000 2886962 9487733 023 890000 4640013 8703628 0,27 - listow zastawnych 1080 833,91 1470119,49
INDUSTRIA DE DISENO Naleznosci od towarzystwa; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu: 6 462,38 6917,64
TEXTIL, SA INDITEX 400000 5593441  52377,23 0,13 0 0,00 000 0,00 innych 646238 691764
ING GROEP N.V. 2300000 12581554 12950347 032 1800000 10117849 63471,04 0,20 Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego;
JFRONIMO MARTINS SGPS informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu nabycia: 94 664 616,54 83 931 594,73
SA 1802177 107053,06 16660755 041 1551654 9239762 9895912 0,30 akg i praw z nimi zwiazanych 94 664 616,54 83931 594.73
KOMERCNI BANKA A.S. 1510000 19718480 26119225 0,64 1380000 17782389 158937,50 0,49 Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow; informacie o wielkosci
KONINKLIJKE KPN NV 3870000 5780618 4859312 012 3870000 5780618 4441602 014  _LoDOWiazan ztytulu zaciagnitych: UL L
LUNDIN MINING im\:ﬂ?zama wobec cztonkéw; informacje o wielkosci zobowigzan 000 000
CORPORATION 2165000 53190,11 6819459 0,17 1750000 3824212 5853837 0,18 : : 2
Zobowiazania wobec towarzystwa; informacje o wielkosci zobowigzan
LVMH MOET HENNESSY 2 tytutu: 2007 365,70 1579 061,33
VUITTON SE 42000 2265878 14043808 0,34 62000 3349663 146177,48 045
Marriott International Inc/MD 91500 4770347 6138501 0,15 0 0,00 000 000 optaty od skladki 1294163 1386493
MERCK KGaA 50000 1650300 5220319 0,13 50000 1650300 3238436 0,10 innych 1994 424,07 1565 196,40
ORSTED A/S 48000 28 054,84 24.823,94 0,06 0 0,00 000 000 Zobowigzania pozostate; informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu: 2 345 676,73 36 110 028,43
OUTOKUMOU OV 900000 19377,98 2284982 006 0 0,00 000 000 vyplat bezposrednich 168115273 2 744 367,83
RAIFFEISEN BANK innych 664 524,00 33 365 660,60
INTERNATIONAL AG 413356 4897731 4920279 012 475033 5632876 3656560 0,11
REXEL SA 0 0,00 000 000 505334 3426787 3007134 o009 2. Dane uzupetniajgce o pozycjach rachunku zyskow i strat za poprzedni
RTL GROUP SA 125635 4058246 2693916 007 125635 4058246 2304047 0,07 i bieZaCy okres sprawozdawczy w odniesieniu do poziji (W z{otych);
SANOFI 178000 6049311 7251984 018 178000 6049311 6464689 0,20 —_— .
Informacje o wielkosci przychodéw z: 999 658 636,88 401 649 174,84
SEGRO PLC 508654 2408202 4007496 0,10 0 0,00 000 0,00 rachunkow srodkow pienisznych 0.00 142574936
SIEMENS AG 110000 5249424 7724600 0,19 80000 3339150 4338650 0,13 depozytow bankowych 1163 726,02 20 973 393,98
SIEMENS ENERGY AG 40 000 0,00 413762 0,01 40000 000 553776 0,02 obligacji 29 968 889,23 39 857 744,84
STRABAG SE-BR 69727 1130560 1175374 0,03 0 0,00 0,00 0,00 bankowych papierow wartosciowych 5214 893,14 12782 813,93
SUEZ 0 0,00 000 000 500000 3042422 3742603 0,12 listéw zastawnych 963 311128,49 326 609 472,73
TELECOM ITALIA SpA 9150000 4340661 1827309 004 9150000 4340661 1597388 0,05 innych, w ym: 962807 577,19 326 443 642,29
dywidend i udziatéw w zyskach 467 122,51 139 707,02
TELEFONICA S.A. 359098 1518936 637729 002 312000 15189,36  4667,89 0,01
inne 36 428,79 26 123,42
UBISOFT ENTERTAINMENT 270000 6912819 5348596 0,13 0 0,00 0,00 0,00 : R :
Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na: 81618 555,79 142 056 348,87
UNIBAIL-RODAMCO- , , —
WESTFIELD SE 073000 7906479 7737230 019 110000 3005740 3278262 0,10 uigte w zrealizowanym 2ysku (stracie) 2 Inwestycj: 24027 025,42 3 980 268,00
— akeji i praw z nimi zwigzanych 24027 025,42 3980 268,00
UNILEVER PLC 200017 41597,39 4328266 0,11 0 0,00 000 0,00 : — : : _
ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 50 792 749,08 135 626 652,86
VEOLIA ENVIRONNEMENT — —
SA 978092 10411955 14512601 036 520000 5193140 4801792 0,15 — akeji | praw z nimi zwiazanych 50792749,08 135 626 652,86
VESTAS WIND SYSTEMS A/S 320000 46 130,29 39 408,21 0410 0 0,00 000 000 ujete w Srodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 6798 781,29 2449 428,00
dzenie d iusza; inf je o wielkosci koszt tu: 5702 827,73 4681 684,73
VOESTALPINE AG 60000  7939,53 883085 002 125000 1657571 1690171 0,05 Wynagrodzenie depozytariusza; informacie o wielkosci kosztow 2 tytutu
refinansowania optat na rzecz innych podmiotow krajowych 2592 160,81 1934 499,99
VOLKSWAGEN AG 35490 2819323 4217933 0,10 70500 5883557 5534091 0,17 : : -
refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 1194 154,02 804 123,96
WALT DISNEY CO/THE 110000 4386585 6917387 0,17 110000 4386585 7490416 0,23 oplat 22 przechowywanie 1590 562.90 1932 030.71
WARRIOR MET COAL INC. 183329 15980,35 19 136,36 0,05 0 0,00 0,00 0,00 oplat za rozliczanie 25 950,00 11.030,07
Whitbread PLC 500000  85328,07 82131,89 0,20 0 0,00 0,00 0,00 Informacje o ujemnych rdznicach kursowych, w podziale na: 2 640 098,09 6 156 667,67
YARA INTERNATIONAL ASA 416800 7212715  85467,34 021 416800 72127,15 6528755 0,20 ujgte w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycii: -624 226,66 2878 851,67
Inne zagraniczne — akeji i praw z nimi zwigzanych -624 226,66 2878 851,67
instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 259,32 0,00 ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: -4.986 664,02 1016 532,37
TELEFONICA SA 0 0,00 0,00 0,00 312000 0,00 259,32 0,00 — akeji i praw z nimi zwiazanych -4 986 664,02 1016 532,37
Razem lokaty ujete w srodkach pienigznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 8250 988,76 2261 283,63
zagraniczne 208502892 376434116 921 186357319 204573693 629 d S - = =
Informacje na temat wielkosci kosztow danin publicznoprawnych
Razem lokaty 2568370094 4048590997 99,09 23970079,72 3178336043 97,75 z podaniem przedmiotu opodatkowania i podstawy prawnej 13172 293,20 9793 871,95
. . \ . Lo o odatek od dywidend wyptacanych przez spétki majace siedzib
W wartodci nabycia nie zostat ujty koszt nabytych odsetek od dfuznych papieréw wartosciowych. Pz ranican Reeczpoupolie; Poleis na podetens przspistu
i fani ; ; 4 ; ; podatkowych obowigzujgcych w danym kraju (art.137 ust 3 Ustawy
Pozostah? pozycje ,ZestaW|en|a portfela mwestymnego, okreslone w zatgczniku do Rozporzadzenia o organizac] | funkcjonowaniu funduszy emenytainyeh) 13172 298,20 070387105
w Sprawie Szczegdtowych Zasad Rachunkowos$ci wykazujg wartosci zerowe. - . o e
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji; informacje o wielkosci zysku
W powyzszym Zestawieniu portfela inwestycyjnego przyjeto ogoine zasady zaokraglen pozycji pre-  (straty) z: 278100 390,64 -109 974 615,17
zentowanych w tysigcach ztotych, z czego moga wynikac rozbieznosci pomiedzy prezentowang po- akeji i praw z nimi zwiazanych 279390 419,00 -106 594 426,67
zycjg gtowng kategorii lokat, a sumg sktadowych poszczegolnych pozycji wehodzacych w jej skiad. pozostalych obligacji -498 318,36 -2.820 848,50
listéw zastawnych -791 710,00 -559 340,00




Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji; informacije o wielko$ci

zysku (straty) z: 8488 126 638,31 -716 755 038,79
akeji i praw z nimi zwigzanych 8499 530 801,80 -713318 179,71
pozostatych obligacji -10 462 403,03 -2 233 246,41
listow zastawnych -941 760,46 -1203612,67

Przychody z tytutu pokrycia szkody; informacje o wielkosci przychodow: 0,00 0,00

3. Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa
(w ztotych)

Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa
w poprzednim i biezacym okresie sprawozdawczym

koszty przechowywania 16 876,19 6 286,24

koszty transakcyjne 1385,00 405,00
inne 9 464,55 19 366,75
Razem 27 725,74 26 057,99

Pozostate pozycje dodatkowych informacji i objasnien, okreslone w zataczniku do Rozporzadzenia
w Sprawie Szczeg6towych Zasad Rachunkowosci wykazujg wartosci zerowe.
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Warszawa, 11 marca 2022 roku

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
/ BADANIA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Aviva Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Aviva Santander S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Aviva Otwartego Funduszu Emery-
talnego Aviva Santander (,Fundusz”), ki6re zawiera bilans na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale wtasnym za
rok zakonczony w tym dniu, a takze zestawienie portfela inwestycyjnego sporzadzone na dzien
31 grudnia 2021 r. oraz informacje dodatkowg zawierajacg opis przyjetych zasad rachunkowosci
i inne informacje objasniajgce (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
2021 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunko-
wosci” - Dz. U. 22021 r., poz. 217 z pdzn.zm). oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

« jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z prze-
pisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydalismy
dnia 11 marca 2022 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2020 r., poz. 1415 z pozn.zm) oraz Rozpo-
rzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczeg6towych wymog6w dotyczg-
cych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie
UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana
w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksie-
gowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Migdzynarodowych Standarddéw
Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktdre maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktdre wedtug naszego zawodowego 0sgdu byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obej-
mujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy
sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu
naszej opinii oraz podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznalismy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Wycena inwestyciji

Warto$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu na dzien 31 grudnia 2021 r. wyniosta 40.485.909.918,05 zt
i byta wyzsza od stanu na 31 grudnia 2020 r. 0 8.702.549.467,21 z, tj. 0 27,38%. Portfel inwe-
stycyjny funduszu sktadat sie z nastepujacych pozycj:

+ akcje spotek notowanych w kwocie 37.463.346.590,36 74,

- prawa do akcji w kwocie 63.745.000,00 z,

- obligacje w kwocie 1.755.881.642,73 z,
- listy zastawne w kwocie 311.287.865,33 z4,
- depozyty w bankach krajowych w kwocie 891.648.820,63 zt.

Wycena portfela Funduszu zostata przez nas uznana za kluczowy obszar badania gtownie ze wzgledu
na istotne szacunki oraz profesjonalny 0sad Zarzadu Towarzystwa zastosowany przy wycenie tej
pozycji sprawozdania finansowego. Warto$¢ portfela inwestycyjnego wptywa na wyceng jednostki
rozrachunkowej oraz stope zwrotu, ktéra jest jedng z podstawowych miar wykorzystywanych do
poréwnywania funduszy emerytalnych w Polsce.

Wycena wigkszosci sktadnikdw lokat Funduszu moze zostac przeprowadzona na podstawie rynko-
wych kurséw wyceny. Jednakze, w portfelu Funduszu znajdujg sie réwniez inwestycje, ktore nie
s3 notowane na rynkach wyceny. Wiarygodne okreslenie wartosci rynkowej tych sktadnikow lokat
wymaga zastosowania szacunkow.

Fundusz jest zobligowany do codziennej wyceny wartosci aktywow netto oraz publikaciji ceny
jednostki rozrachunkowej, na ktérg istotny wptyw ma poprawna wycena inwestycji w poréwnaniu do
poprzedniego dnia wyceny. Proces ten jest w istotnym stopniu oparty na systemach informatycznych.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Stosowne ujawnienia zostaty zawarte w punkcie 8 Wprowadzenia do Sprawozdania Finansowego
(,metodologia wyceny aktywow Funduszu”) oraz w punkcie 5 podstawowych danych finansowych
(,zestawienie portfela inwestycyjnego”).

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

W ramach przeprowadzonych procedur uzyskaliSmy zrozumienie zasad (polityki) rachunkowosci
Funduszu w zakresie wyceny aktywdw Funduszu. Zapoznalismy sie réwniez ze Srodowiskiem kontroli
wewnetrznej, ocenilismy jej zaprojektowanie oraz wykonalismy testy efektywnosci zidentyfikowanych
kluczowych kontroli w szczegolnosci:

— zatwierdzenia inwestycji w obligacje korporacyjne i nienotowane papiery wartosciowe,

— zawierania i ksiegowania transakcji (kontrola dzienna), oraz

— uzgodnienia wartosci aktywdw netto oraz ceny jednostki rozrachunkowej z bankiem depozytariu-
szem (kontrola dzienna).

W odniesieniu do systemdw informatycznych, ktore sg wykorzystywane w procesie wyceny inwestycii,
przeprowadzilismy weryfikacje mechanizmdw kontrolnych w ramach procedur IT General Controls
(ITGC).

Testy kontroli uzupetniliSmy o procedury detaliczne. Zweryfikowalismy poprawnos¢ wyceny skiad-
nikow lokat w portfelu Funduszu oraz rozwazyliSmy przestanki utraty wartosci. Uzyskalismy réwniez
potwierdzenie sktadu portfela od banku depozytariusza.

Zweryfikowali$my proces zatwierdzania modeli wyceny przez Towarzystwo i depozytariusza oraz
komunikacje z KNF w tym zakresie. Na wybranej prbie przeanalizowaliSmy zastosowanie modeli
W procesie wyceny.

Dodatkowo, przeanalizowaliSmy poprawnos¢ ujawnien w zatgczonym sprawozdaniu finansowym oraz
ich kompletnos¢ na podstawie obowigzujgcych Fundusz przepisw o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Aviva Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Aviva Santander S.A. (, Towarzystwo”), towa-
rzystwa zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzg-
dzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego,
ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego
Funduszu zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i Statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzad
Towarzystwa uznaje za niezbedng aby umozliwic¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawie-
rajgceqo istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachun-
kowosci, z wyjatkiem sytuacii kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé likwidacji Funduszu,
albo zaniechac prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawo-
zdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawo-
zdania z badania zawierajacego nasza opinig. Racjonalna pewnosSc jest wysokim poziomem pewnosci
ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne
Znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i prze-
prowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formu-
towaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte
w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0s3d i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowo-
dowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowia-
dajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego



7 oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

« uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

+ oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

« wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktdra moze
poddawac¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnosé Funduszu do kontynuacii dziatainosci. Jezeli docho-
dzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
W naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finan-
sowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
3 oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

« oceniamy ogdIng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujaw-
nienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia
w Sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacije o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie prze-
prowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oSwiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw etycznych
dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby byc racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposdrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktore byly najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byfoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje prze-
wazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdarn finansowych
Zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie Swiadczylismy ustug niebe-
dacych badaniem, ktdre sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy
0 biegtych rewidentach.

Oswiadczenie na temat obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regulacjami ostroz-
nosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz przestrzegat
obowigzujacych regulaciji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Fundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Funduszu informujemy, ze Fundusz
w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku nie naruszyt obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec¢ istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe Funduszu.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg Walnego Zgroma-
dzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 31 sierpnia 2020 r. Catkowity nieprzerwany okres zlecenia
badania wynosi 4 lata poczgwszy od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2018 r.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Tomczyk.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktdrej dziata kluczowy biegty rewident

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym

Michat Tomczyk dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzagdu Komplementariusza
nr ewid. 13503 Biegty Rewident nr ewid. 90004
Warszawa, 11 marca 2022 r.

citi handlowy
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Warszawa, 11 marca 2022 r.

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petigcy obowigzki depozytariusza dla Aviva Otwartego Funduszu
Emerytalnego Aviva Santander, zarzadzanego przez Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Aviva Santander S.A. z siedzibg w Warszawie, potwierdza zgodnos¢ ze stanem faktycznym danych
dotyczacych aktywow i zobowigzan funduszu oraz wynik finansowy przedstawione w sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku.
Za Bank Handlowy w Warszawie SA:

podpis elektroniczny

Piotr Sawa
Petnomocnik

podpis elektroniczny

Pawet Bentlewski
Petnomocnik

STATUT AVIVA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
AVIVA SANTANDER

(tekst jednolity)

. Postanowienia ogolne

§ 1. Podstawa prawna dziatalnosci Funduszu

1. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander, zwany dalej "Funduszem”, zostat utworzony na
podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
zwanej dalej "ustawg”.

2. Fundusz dziata na podstawie ustawy, innych przepiséw prawa oraz niniejszego statutu.

3. Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

§ 2. Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwg ,Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander”.

§ 3. Siedziba Funduszu

Siedzibg Funduszu jest Warszawa.

§ 4. Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie srodk6w pienieznych i ich lokowanie z przeznaczeniem
na wyptate cztonkom Funduszu emerytury po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury
czesciowej, 0 ktérych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych, lub okresowej emerytury kapitatowej, o ktdrej mowa w ustawie z dnia 21 listopada
2008 r. 0 emeryturach kapitatowych.

2. Fundusz dziata na obszarze Polski i za granicg, w granicach przewidzianych w przepisach prawa.

3. Fundusz dokonuje wypfat na rzecz cztonkéw Funduszu i innych osdb uprawnionych na zasadach okreslonych
W przepisach ustawy, z zastrzezeniem postanowien rozdziatu VI.

§ 5. Cztonkostwo w Funduszu

Zasady cztonkostwa w Funduszu, w tym prawa i obowigzki cztonkdw Funduszu, sg okreslone w przepisach

prawa.

II. Powszechne Towarzystwo Emerytalne

§ 6. Dziatalnos¢ Towarzystwa

1. Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva Santander Spdtka Akcyjna, zwane dalej "Towarzystwem”,
jest organem Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.

2. Towarzystwo zarzadza Funduszem odpfatnie. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia pobieranego przez
Towarzystwo jest okreslona w ninigjszym statucie.

§ 7. Siedziba i adres Towarzystwa

1. Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.

2. Adres Towarzystwa jest nastepujacy: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa.

§ 8. Sposadb reprezentacji Funduszu przez Towarzystwo

Do reprezentowania Towarzystwa jako organu Funduszu sg upowaznieni:

1) dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa — tacznie

lub

2) cztonek Zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem.

§ 9. Kapitat zaktadowy i akcjonariusze Towarzystwa

1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 137 000 000 ztotych i dzieli sig na 13 700 akcji imiennych o wartosci
nominainej 10 000 ztotych kazda.

2. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Aviva Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie S.A., posiadajgce 13 700 akcji.

IIl. Depozytariusz

§ 10. Dziatalno$¢ Depozytariusza

1. Depozytariuszem przechowujgcym aktywa Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie S.A.

2. Depozytariusz wykonuje zadania zwigzane z przechowywaniem aktywdéw Funduszu na podstawie stosownej
umowy.

§ 11. Siedziba i adres Depozytariusza

1. Siedziba Depozytariusza jest Warszawa.

2. Adres Depozytariusza jest nastepujgcy: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa.

IV. Rodzaje, wysokoSc, sposob kalkulacji i pokrywania kosztow obcigzajgcych czionkow
Funduszu

§ 12. Potrgcenia z wptacanych sktadek

Fundusz obcigza cztonkow optatg na rzecz Towarzystwa, pobierang w formie potrgcenia z kwoty wpfaconej
sktadki przed jej przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe, w nastgpujgcej wysokosci:

1) 1,75% kwoty wptaconej sktadki do dnia 31 lipca 2014 roku;

2) 0,75% kwoty wptaconej sktadki od dnia 1 sierpnia 2014 roku.

§ 13. Uchylony.
§ 14. Uchylony.

V. Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob oraz tryb kalkulacji i pokrywania kosztow
obcigzajacych Fundusz

§ 15. Sposoby pokrywania kosztow dziatalnosci Funduszu

1. Koszty dziatalnosci Funduszu pokrywane sg bezposrednio z aktywdw Funduszu lub ze $rodkdéw Towarzystwa.

2. Bezposrednio z aktywdw Funduszu sg pokrywane:

1) koszty zwigzane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowigce rowno-
wartos¢ optat ponoszonych na rzecz osdb trzecich, z posrednictwa ktérych Fundusz jest obowigzany
korzysta¢ z mocy przepiséw prawa,

2) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywdw Funduszu stanowigce rownowartos¢ wynagrodzenia
Depozytariusza,

3) koszty rachunku premiowego,

4) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo stanowigce rownowartos¢ wynagrodzenia pobieranego
przez Towarzystwo,

5) koszty wynikajgce z ponoszonych danin publicznych, jezeli z ich uiszczania Fundusz nie jest zwolniony
na podstawie odrebnych przepisow i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz
dziatalnoscig statutowa.

2a. Uchylony.

3. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktore nie sa pokrywane bezposrednio z jego aktywow, ponosi Towarzystwo.
§ 16. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem aktywow Funduszu

1. Koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu denominowanych

w ztotych, stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz osob trzecich, z ktérych posrednictwa

Fundusz jest obowigzany korzysta¢ z mocy przepiséw prawa, wynoszg maksymainie:

1) 0,12% wartosci transakcji - w przypadku obligacii i innych diuznych papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Funduszu zgodnie z przepisami ustawy;



2) 0,25% wartosci transakcji - w przypadku:

a) akcji, praw poboru, praw do akji, obligacji zamiennych bedacych przedmiotem lokat Funduszu
zgodnie z przepisami ustawy;

b) certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte;

¢) jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte;

d) innych aktywow denominowanych w ztotych bedacych przedmiotem lokat Funduszu zgodnie
Z przepisami ustawy.

2. Koszty zwigzane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu denominowanych
w walutach panstw bedagcych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju, stanowigce rownowartose
optat ponoszonych na rzecz 0sob trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzystac z mocy
przepisow prawa, wynoszg maksymainie:

1) 0,12% wartosci transakcji —w przypadku obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych denomi-
nowanych w walucie panstw, o ktérych mowa w ust. 2, bedgcych przedmiotem lokat Funduszu zgodnie
Z przepisami ustawy;

2) 0,24% wartosci transakcji — w przypadku akcji, praw poboru, praw do akcji, obligacji zamiennych,
bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw, o ktorych mowa w ust. 2, oraz akcji
spétek notowanych na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska oraz obligacii
zamiennych na akcje tych spotek, a takze notowanych na tych rynkach prawach poboru i prawach do
akcji;

3) dlainnych aktywow denominowanych w walucie innej niz krajowa bedgcych przedmiotem lokat Funduszu
zgodnie z przepisami ustawy:

a) 0,25% wartosci transakcji — w przypadku optat na rzecz krajowego domu maklerskiego;
b) 1% wartosci transakcji —w przypadku optat na rzecz zagranicznej instytucji wspélnego inwesto-
wania.

3. Optaty ponoszone na rzecz 0s6b trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 1 oraz ust. 2 sg pobierane przy
rozliczaniu kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu za posrednictwem tych osob.

§ 17. Koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu

1. Wynagrodzenie Depozytariusza pokrywane bezposrednio z aktywow Funduszu obejmuije:

1) prowizje za przechowywanie aktywdw Funduszu w maksymalnej wysokosci 0,0045% w skali miesigca,
naliczang od wartosci aktywow netto Funduszu wedtug stanu na ostatni roboczy dzien miesiaca i pobie-
rang miesiecznie;

2) optate za rozliczanie transakcji papierow wartosciowych w maksymalnej wysokosci 10 ziotych od kazdej
rozliczonej transakcji papierami wartociowymi, nalezng i pobierang od dnia, w ktérym warto$¢ aktywdw
netto Funduszu przekroczy 5.000.000 ztotych, z zastrzezeniem pkt. 3 ponizej;

3) optate za rozliczenie transakcji papierow wartosciowych w maksymalnej wysokosci 60 ztotych od kazdej
rozliczonej transakcji papierami wartosciowymi przechowywanymi za granica.

2. Wyptata wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest dokonywana w okresach miesigcznych, na podstawie
faktury wystawionej przez Depozytariusza i zaakceptowanej przez Fundusz, w terminie 14 dni od dnia
doreczenia faktury Funduszowi.

§ 17a. Koszty rachunku premiowego

1. Koszty rachunku premiowego stanowig réwnowartos¢ srodkow przekazywanych na rachunek premiowy
w kwocie wynoszacej 0,005% wartosci zarzgdzanych aktywdw netto Funduszu w skali miesigca.

2. Kwota okre$lona w ust. 1 obliczana jest na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i ptatna
w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

§ 18. Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo

1. Maksymalna kwota wynagrodzenia pobieranego przez Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem wynosi
w skali miesigca:

1) 3 600 000,00 ztotych — przy warto$ci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w przedziale
od 0 do 8 000 000 000,00 ztotych, jednak nie wiecej niz 0,045% wartosci zarzadzanych aktywow netto
Funduszu w skali miesigca,

2) 8 400 000,00 ztotych — przy warto$ci zarzgdzanych aktywow netto Funduszu w przedziale
od 8 000 000 000,01 do 20 000 000 000,00 ztotych, jednak nie wiecej niz suma kwoty 3 600 000,00
Zotych i kwoty wynoszacej 0,04% nadwyzki ponad 8 000 000 000,00 zotych wartosci zarzgdzanych
aktywow netto Funduszu w skali miesigca,

3) 13 200 000,00 ztotych — przy warto$ci zarzadzanych aktywdéw netto Funduszu w przedziale
od 20 000 000 000,01 do 35 000 000 000,00 zlotych, jednak nie wigcej niz suma kwoty 8 400 000,00
Zotych i kwoty wynoszacej 0,032% nadwyzki ponad 20 000 000 000,00 ztotych wartosci zarzadzanych
aktywow netto Funduszu w skali miesiaca,

4) 15 500 000,00 ztotych — przy wartosci zarzgdzanych aktywdéw netto Funduszu w przedziale od
35000 000 000,01 do 45 000 000 000,00 Ztotych, jednak nie wigcej niz suma kwoty 13 200 000,00
Ziotych i kwoty wynoszacej 0,023% nadwyzki ponad 35 000 000 000,00 ztotych wartosci zarzgdzanych
aktywdw netto Funduszu w skali miesigca,

5) 15500 000,00 ztotych w skali miesigca — przy wartosci zarzgdzanych aktywdw netto Funduszu prze-
kraczajacej 45 000 000 000,00 ztotych.

2. Przy ustalaniu wartosci aktywow netto Funduszu, o ktrej mowa w ust. 1, nie uwzglednia sie wartosci lokat,
0 ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt. 11-14 ustawy.

3. Kwota wynagrodzenia jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktyw6w netto Funduszu i ptatna
w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

§ 18a. Uchylony.

§ 18Db. Koszty wynikajace z ponoszonych danin publicznych

1. Koszty wynikajace z ponoszonych danin publicznych, jezeli z ich uiszczania Fundusz nie jest zwolniony na
podstawie odrebnych przepisw i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatal-
noscig statutowg pokrywane sg bezposrednio ze Srodkow Funduszu.

2. Rodzaj, maksymalng wysoko$c¢, sposdb i tryb kalkulacji danin, o ktdrych mowa w ust. 1 okreslajg stosowne
prawodawstwa panstw, w ktorych Fundusz podejmuje dziafalnos¢ lokacyjna.

VI. Wyptaty ratalne

§ 19. Zasady dokonywania wyptat ratalnych

1. Jezeli, w zwigzku ze $miercig cztonka, Fundusz jest obowigzany dokonac w ratach wyptaty bezposredniej
na rzecz osoby uprawnionej, wyptata ta jest dokonywana z zachowaniem ponizszych postanowien.

2. Dyspozycja osoby uprawnionej dotyczaca wypfaty w ratach powinna okreslac liczbe rat oraz sposdb ich
ptatnosci.

3. 0Osoba uprawniona moze zazadac wyptaty w dwdch lub czterech ratach przez okres 2 lat.

4. Wypfaty kolejnych rat dokonywane sg odpowiednio w odstepach rocznych lub pétrocznych, liczac od daty
Zlozenia dyspozycji przez osobe uprawniong, z tym ze wypfaty dokonywane sg pierwszego dnia roboczego
po uptywie odpowiednio - okresu rocznego lub pétrocznego.

5. Fundusz wyptaca kolejne raty w wysokosci odpowiadajacej iloczynowi liczby jednostek rozrachunkowych
przypadajacych na kazda rate oraz wartosci jednostki rozrachunkowej w dniu bezposrednio poprzedzajgcym
dzien wyptaty kolejnej raty. Ustalenie liczby jednostek rozrachunkowych przypadajacych na poszczegdine
raty nastepuje poprzez podzielenie jednostek rozrachunkowych zaliczonych na rachunku zmartego cztonka
w dniu otrzymania przez Fundusz dyspozycji osoby uprawnionej przez liczbe rat okreslonych w tej dyspozycji.

6. Wyptata w ratach moze by¢ dokonana przekazem pocztowym lub na rachunek osoby uprawnionej, zgodnie
z dyspozycjg tej osoby.

7. Osoba uprawniona moze zazadac¢ dokonania jednorazowej wyptaty nie wyptaconych rat przed uptywem
okresu, o ktorym mowa w ust. 3. Fundusz dokonuje wyptaty jednorazowej ostatniego dnia roboczego
miesigca, w ktérym osoba uprawniona ztozyta odpowiednig dyspozycie, z zastrzezeniem ze w przypadku
otrzymania przez Fundusz dyspozycji 0soby uprawnionej w okresie pdzniejszym niz 3 dni robocze przed
uptywem ostatniego dnia roboczego tego miesigca, Fundusz dokonuje wyptaty jednorazowej w terminie
3 dni roboczych od dnia otrzymania dyspozycji osoby uprawnione.

VII. Dziatalnos$¢ informacyjna Funduszu

§ 20. Ogfoszenia Funduszu

Dziennikiem o zasiggu krajowym przeznaczonym do ogtoszen Funduszu jest Rzeczpospolita.

§ 21. Prospekt informacyjny

Fundusz ogtasza prospekt informacyjny raz w roku w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia przez Towarzystwo

rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

§ 21a. Tryby i formy przesytania informacji okresowych

1. Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz
co 12 miesigcy, informacje o Srodkach znajdujgcych sie na rachunku cztonka, terminach dokonanych
w tym okresie wptat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych skfadek i wypfat transferowych
na jednostki rozrachunkowe, o wynikach dziafalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki
inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktérych sg pordwnywane osiggane
przez Fundusz stopy zwrotu. Tryby i formy przesytania kazdemu cztonkowi Funduszu informacii, o ktérych
mowa w poprzednim zdaniu, ktére moga by¢ stosowane w Funduszu, to:

1) korespondencja dostarczana drogg elektroniczng na adres indywidualnego konta internetowego stwo-
rzonego przez Fundusz dla cztonka Funduszu;

2) korespondencja dostarczana droga elektroniczng na adres poczty elektronicznej (e-mail) wskazany przez
cztonka Funduszu;

3) korespondencija wysytana zwykia przesytka listowg na ostatnio wskazany przez cztonka Funduszu adres.

1a. W informacii, o ktorej mowa w ust. 1, Fundusz umieszcza takze nastgpujace informacie:

1) stopy zwrotu Funduszu osiggane w przesztosci;

2) wysokoSc optat potrgcanych z wptaconych sktadek, oraz kosztow zwigzanych z realizacja transakcji
nabywania, zbywania, przechowywania aktywdéw Funduszu, zarzgdzania Funduszem oraz koszty wynikte
z otwarcia rachunku premiowego;

3) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Funduszu.

2. Informacja, o ktdrej mowa w ust. 1, przesytana jest w trybie i formie uzgodnionej z czton-
kiem Funduszu, z uwzglednieniem postanowien zdan nastepnych. Do dnia 31 grudnia 2016 .
za forme domysIng przesytania informacji, o ktérej mowa w ust. 1, uznaje sie forme wskazang
w ust. 1 pkt 3). Od dnia 1 stycznia 2017 r. za forme domysIng przesytania informacji, o ktdrej mowa
w ust. 1, uznaje sie forme wskazang w ust. 1 pkt 1).

3. Czonek Funduszu moze wskazac tylko jeden tryb i forme otrzymywania informacji, o ktérych mowa w ust. 1
pkt. 1, 2 albo 3.

4. Czonek Funduszu moze w dowolnym momencie zmienic tryb i forme otrzymywania informacji, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt. 1, 2 albo 3, w nastgpujacy sposeb:

1) pisemnie za posrednictwem poczty na adres siedziby Towarzystwa; lub
2) poczty elektroniczng; lub
3) telefonicznie.

§ 21b. Tryby i formy przesytania informacji na zadanie cztonka Funduszu

1. Fundusz jest obowigzany, na zadanie cztonka Funduszu, udzieli¢ mu informacji okreslajacej pieniezna
wartosé Srodkow zgromadzonych na jego rachunku. Tryby i formy przesytania kazdemu czionkowi Funduszu
informacii, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, ktére moga by¢ stosowane przez Fundusz, to:

1) korespondencja dostarczana drogg elektroniczng na adres indywidualnego konta internetowego stwo-
rzonego przez Fundusz dla cztonka Funduszu;

2) korespondencja dostarczana drogg elektroniczng na adres poczty elektronicznej (e-mail) wskazany przez
cztonka Funduszu;

3) korespondencija wysytana zwykia przesytka listowg na ostatnio wskazany przez cztonka Funduszu adres.

2. Informacije, o ktdrych mowa w ust. 1, przesytane sg w trybie i formie uzgodnionej z cztonkiem Funduszu.

3. Czonek Funduszu moze wskazac tylko jeden tryb i forme otrzymywania informacji, o ktérych mowa w ust. 1
pkt. 1, 2 albo 3.

§ 21c. Tryby i formy przesytania informacji o rozpoczeciu przekazywania srodkow

zgromadzonych na rachunku cztonka do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych

Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi Funduszu informacje o rozpoczeciu przekazywania srodkow

zgromadzonych na rachunku cztonka w zwigzku z ukonczeniem przez cztonka wieku nizszego

0 10 lat od wieku emerytalnego, oraz o sposobie przekazywania Srodkow, w trybie i formie uzgodnionych

z cztonkiem Funduszu dla informacji okresowej, opisanych w § 21a ust. 11 2.

§ 22. Informacje 0 zmianie statutu

Fundusz informuje o wszelkich zmianach statutu poprzez ogtoszenie zmian w dzienniku o zasiegu krajowym,

0 ktérym mowa w § 20.

VIII. Postanowienia koncowe

§ 23. Likwidacja Funduszu
Likwidacja Funduszu nastepuje na zasadach okreslonych w przepisach prawa.



