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PROSPEKT INFORMACYJNY
COMMERCIAL UNION
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

BPH CU WBK

sporzadzony w Warszawie 30 kwietnia 2003 roku

Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK jest zarzadzany przez
Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne BPH CU WBK Spétka Akcyjna z sie-
dziba w Warszawie, przy al. Jana Pawla II 23.

Decyzja Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi w sprawie udzielenia zezwolenia na
utworzenie Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK zostala wy-
dana w dniu 26 stycznia 1999 roku.

Prospekt informacyjny zostat sporzadzony na podstawie art. 189 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997
roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 139, poz. 934 z péZniej-
szymi zmianami) oraz § 2-5 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 14 kwietnia 1999 roku
w sprawie obowiazkéw informacyjnych funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 32, poz. 314 z p6z-
niejszymi zmianami).
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Szanowni Parnistwo,

publikacja kolejnego prospektu informacyjnego jest dobrym sposobem do przedstawienia osiagnie¢ kierowanego
przeze mnie Otwartego Funduszu Emerytalnego Commercial Union BPH CU WBK.

Liczba uczestnikéw Funduszu przekroczyla na koniec 2002 roku 2,5 miliona os6b. Spoéréd nich juz 1 758 165 korzysta
z przywileju najnizszej na rynku oplaty od skiadki. Dla klientéw z 24-miesiecznym stazem czlonkowskim wynosi
ona jedynie 4%.

Od poczatku dziatalnoéci w kazdym roku dochody z inwestycji Funduszu znacznie przewyzszaty inflacje, a po po-
nad trzech i pél roku catkowity wzrost wartosci jednostki rozrachunkowej wyniést 60%. W roku 2002 powiekszy-
liSmy powierzone $rodki, uzyskujac dochéd Funduszu w wysokosci 791 milionéw ztotych. Zgromadzone w CU
OFE aktywa przekroczyly na koniec grudnia 2002 roku poziom 9 miliardéw zlotych.

Potwierdzeniem naszej najwyzszej starannoéci w zarzadzaniu Funduszem bylty uzyskane w roku ubiegtym nagrody.
Czytelnicy dziennika "Prawo i Gospodarka" i tygodnika "Gazeta Bankowa" uznali Commercial Union PTE za naj-
lepsze towarzystwo emerytalne. Za stworzenie i prowadzenie CU OFE zostaliSmy réwniez nagrodzeni Medalem
Europejskim, ktéry jest niekomercyjnym, ogélnopolskim wyréznieniem przyznawanym przez Business Centre Club
oraz Urzad Komitetu Integracji Europejskiej, promujacym wyroby i ustugi - przykiady dobrej jakosci.

CU OFE zajeto takZe po raz drugi pierwsze miejsce w rankingu Funduszy emerytalnych opartym o historie wyni-
kow inwestycyjnych ogloszonym przez dziennik "Rzeczpospolita” w styczniu 2003 roku. Fundusze sklasyfikowano
wedlug pozycji w dotychczasowych cokwartalnych komunikatach KNUIFE o wysokosci stép zwrotu wypracowa-
nych do dnia 31 grudnia 2002 roku.

Bezpieczefistwo powierzonych §rodkéw i profesjonalizm w zarzadzaniu lokatami otwartego Funduszu emerytalnego
pozostaja naszym priorytetem. Istotne znaczenie ma sita finansowa i do§wiadczenie akcjonariuszy CU PTE oraz naj-
wyzszy na rynku towarzystw emerytalnych poziom kapitaléw wlasnych wynoszacych ponad 165 milionéw zlotych.

W roku 2002 dokonaliémy zmiany szaty graficznej oraz rozszerzenia funkcjonalnosci stron internetowych CU OFE.
Oprécz ustug wprowadzonych juz w latach ubieglych, takich jak kontrolowanie stanu rachunku za pomoca Karty
Emerytalnej oraz ,Konta on-line”, wprowadziliémy mozliwoé¢ podpisywania umowy za posrednictwem internetu.
Klienci CU OFE maja dostep do przygotowywanych przez nasz zespét inwestycyjny, specjalnie dla nich, komenta-
rzy inwestycyjnych. Skrét informacji dostepny jest na ogélnych stronach Funduszu, natomiast informacje szczegé-
towe dostepne sa jedynie dla zalogowanych do , Konta on-line” Klientéw.

Rozbudowany zostal réwniez serwis elektronicznego biura obstugi klienta, w ktérym zawarliémy porady zwigzane
z uczestnictwem w Funduszu, a takze elektroniczne formularze.

Ogromny wkiad w rozwdj naszego Towarzystwa wnidst Pan Maciej Jankowski, piastujacy do stycznia biezacego ro-
ku stanowisko wiceprezesa CU PTE, odpowiadajacego za polityke finansowa i systemy informatyczne. Dzigki jego
wiedzy i dodwiadczeniu opracowano oprogramowanie charakteryzujace sie duza wydajnoécia i niezawodnoscia
wymagana przy ogromnej skali operacji prowadzonej przez CU PTE. Miedzy innymi wlasnie dzieki wiadciwej or-
ganizacji proceséw biznesowych nasz Fundusz moze poszczyci¢ sie najwyzszym na rynku ponad 95% udziatem ra-
chunkéw ze skladka. Serdecznie dziekuje prezesowi Jankowskiemu za nasza wieloletnig wspétprace i zycze konty-
nuowania sukceséw w nowej roli dyrektora finansowego Grupy Commercial Union Polska.

Zachecam Panistwa do zapoznania sie z opisem wynikéw dzialalnoéci inwestycyjnej, planowanych dziatan oraz ze
sprawozdaniem rocznym Funduszu.

Z powazaniem,
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INFORMACJA NA TEMAT WYNIKOW
DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej

ormacyjny

l Prospekt inf

Wartoé¢ jednostki rozrachunkowej na dziefi 31 grudnia 2002 roku: 16,00 zt
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dziefi 31 grudnia 2000 roku: 13,05 zt

Wartoé¢ jednostki rozrachunkowej w dniu rozpoczecia dziatalnosci lokacyjnej Funduszu: 10,00 zt

Wysoko$¢ stopy zwrotu za okres ostatnich dwdch lat kalendarzowych
(od 31 grudnia 2000 roku do 31 grudnia 2002 roku)

Stopa zwrotu Commercial Union OFE BPH CU WBK: 22,699 %
Srednia wazona stopa zwrotu opublikowana przez KNUiFE: 21,965 %

Dzialalno$¢ inwestycyjna w 2002 roku

Na przestrzeni ubieglego roku aktywa naszego Funduszu stabilnie rosty przekraczajac wartos¢ 9 miliardéw zlotych
na koniec grudnia, a wypracowana przez CU OFE stopa zwrotu wyniosta 11,8%. Oznacza to 11% realny przyrost
wartosci kapitalu zgromadzonego na rachunkach naszych Klientéw, co plasowato CU OFE na dziesiatym miejscu
w stopach zwrotu uzyskanych przez wszystkie otwarte fundusze w 2002 roku.

Nalezy zauwazy¢, iz 2002 rok byl kolejnym rokiem podwyzszonej niepewnosci i zmiennoéci na rynkach finanso-
wych. Zaréwno w Polsce jak i na $wiecie przyszio nam si¢ zmierzy¢ z trzecim, kolejnym rokiem bessy na rynkach
akcji oraz postepujacym spowolnieniem gospodarczym. Uzyskanie tak wysokich realnych zwrotéw z kapitalu
w tak wymagajacym i zmiennym $rodowisku mozliwe byto dzieki wysokiemu udzialowi instrumentéw dluznych
w portfelu, ktére zyskiwaly na wartoéci w wyniku postepujacego procesu dezinflacji.

W ubieglym roku nasz Fundusz w dalszym ciagu zajmowal wysokie miejsca w oficjalnych rankingach wynikéw in-
westycyjnych oglaszanych przez Komisje Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych. We wszystkich rankin-
gach publikowanych w ubieglym roku CU OFE zajmowat miejsca w pierwszej czworce.

Dwuletnia stopa Od 30.06.1999 r. Od 31.12.1999 . Od 31.06.2000 r. Od 31.12.2000 r.
zwrotu: do 30.06.2001 r. do 31.12.2001 r. do 31.06.2002 . do 31.12.2002 r.
Commercial Union
OFE 24,951% 23,896% 22,617% 22,699%
Srednia wazona 22,097% 21,464% 19,779% 21,965%

Podobnie jak w poprzednich latach, tak i w ubieglym roku, dominujgcym rodzajem lokat w naszym Funduszu byty
obligacje skarbowe. Niskie tempo wzrostu gospodarczego oraz seria obnizek stép procentowych o 1acznej skali 475
punktéw bazowych spowodowalo, iz najlepsza klasa aktywéw byly obligacje o stalym oprocentowaniu. Takze portfel
instrumentéw dluznych w CU OFE korzystat z tego trendu, a $redni udzial obligacji statokuponowych wynosit w ubie-
gltym roku 46% naszych aktywéw. Jednoczednie z uwagi na dlugoterminowy cel naszych inwestycji zdecydowali$émy
sie utrzymac pozycje w obligacjach o zmiennym oprocentowaniu, ktére dzialaja stabilizujaco na wynik portfela.

W ubieglym roku nasz portfel obligacji zostal poszerzony o nowe kategorie instrumentéw. Oprécz obligaciji o sta-
fym i zmiennym oprocentowaniu emitowanych przez Skarb Pafistwa, polskich obligacji dolarowych oraz obligacji
polskich spoétek, ktére byly w naszym portfelu na koniec 2001 roku, rozpoczeliémy inwestycje w obligacje emitowa-
ne przez spotki zagraniczne. Decyzja o tej inwestycji podyktowana byla checia dywersyfikacji ryzyka portfela oraz
atrakcyjna dochodowoscia tych instrumentéw.

Drugim w skali wazno$ci skladnikiem portfela inwestycyjnego byly akcje polskich spétek notowanych na warszaw-
skiej gieldzie, ktére stanowily 26,0%. Zgodnie z wczedniejszymi zapowiedziami w ubieglym roku na trwale weszty
w skiad naszego portfela inwestycje zagraniczne. Na koniec grudnia 2002 roku ich udziat wynosit 3,4%. W zdecy-
dowanej wiekszosci inwestycje te stanowily udzialy w europejskich blue chipach, ktére traktowaliSémy jako uzupet-
nienie dywersyfikacji naszego portfela akcji szczeg6lnie w tych branzach i sektorach, ktére nie sa reprezentowane
na GPW.

Wielko$¢ aktywoéw naszego Funduszu oraz znaczace poszerzenie spektrum dziatalnoéci oznacza, iz gléwny wptyw
na osiggane wyniki maja decyzje alokacyjne - konstrukcja calego portfela i relacji poszczegélnych aktywéw. W re-
lacji do pojemnosci i plynnosci krajowego rynku finansowego oznacza to odpowiednie wydluzenie horyzontu in-
westycyjnego naszego Funduszu oraz koncentracje na giéwnych trendach rynkowych i makroekonomicznych.
Oznacza to réwniez, iz wyniki inwestycyjne naszego Funduszu powinny by¢ odnoszone do odpowiednio dlugiego
okresu ze szczeg6lnym uwzglednieniem ich stabilnoéci.

WYNIKI DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
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Opis ryzyk inwestycyjnych zwiazanych z przyjeta polityka lokacyjna

Fundusz dazy do zachowania wlasciwego zréznicowania inwestycji w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i osiagnigcia maksymalnego bezpieczefistwa i rentownoéci dokonywanych lokat.

Ryzyko jest nieodiaczna cecha inwestycji. Wiaze sie to z faktem, Ze rezultat finansowy decyzji inwestycyjnej nie jest
znany w chwili jej podejmowania i zalezy od wielu czynnikéw. Teoria analizy portfelowej wskazuje na istnienie za-
leznoéci pomiedzy poziomem oczekiwanego zysku a wielkoécia podejmowanego ryzyka. Teoria ta wskazuje takze
na korzysci wynikajace z budowania portfela inwestycyjnego opartego na réznorodnych instrumentach - prawie za-
wsze prowadzi to do obniZenia ryzyka inwestycyjnego.

Akcje spotek publicznych charakteryzuja sie wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Wiaze sie ono z duza
zmiennoscia cen gietdowych, spowodowana dazeniem inwestoré6w do zdyskontowania wszelkich nowych informa-
cji. Dodatkowym ryzykiem jest tak zwane ,ryzyko rynku” — zmienno$¢ cen akcji notowanych na polskiej gieldzie
wynikajace ze zmian postrzegania perspektyw polskiej gospodarki — pogorszenie atrakcyjnosci inwestycyjnej Polski
dotyka w okreslonym zakresie wszystkie notowane na gieldzie warszawskiej spotki. Zgodnie z teoria, na efektyw-
nym rynku kapitalowym akcje w diugiej perspektywie stanowia instrument o najwyzszej stopie dochodowosci.
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Inwestycje zagraniczne moga charakteryzowac sie nieco wyzszym poziomem ryzyka z uwagi na dodatkowy efekt, ja-
kim jest wplyw zmian kursu walutowego na biezaca wycene. Obserwacje historyczne wskazuja na korzystny
wplyw dywersyfikacji poprzez wprowadzenie inwestycji zagranicznych na ogdlny poziom ryzyka inwestycyjnego
portfela, w tym poprzez redukcje opisanego wczeéniej , ryzyka rynku”.
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Obligacje skarbowe sa instrumentem bezpiecznym o niskim poziomie ryzyka inwestycyjnego. Jednakze ceny obliga-
qji o dtuzszym okresie wykupu moga ulega¢ znaczacym zmianom wynikajacym ze zmian stép procentowych. Znaj-
duje to odzwierciedlenie w przejéciowym obniZeniu ceny rynkowej obligacji i mozZe wplynaé na warto$¢ jednostki
rozrachunkowej Funduszu.

Bony skarbowe sg instrumentami dtuznymi krétkoterminowymi. Wysoka ptynnos$¢ rynku bonéw skarbowych za-
pewnia bardzo niskie ryzyko inwestycji.

Obligacje przedsigbiorstw charakteryzuja sie ryzykiem poréwnywalnym do obligacji skarbowych. Dodatkowe ryzyko
wiaze sie z mniejsza plynnoscia oraz z mozliwoscig bankructwa emitenta. Kategoria ratingowa emitenta ulatwia
wiladciwa ocene poziomu ryzyka zwigzanego z ewentualnym niewykupieniem obligacji. Obecnie w Polsce tylko po-
jedyncze emisje i emitenci poddaja sie ocenie ratingowej. Zarzadzajacy Funduszem dokonuja analizy zdolnosci emi-
tentéw do terminowego i pelnego wywigzania si¢ z zaciagnietych zobowigzan. Analizy takie pozwalaja okresli¢ ry-
zyko niewyplacalnosci i podjaé racjonalna decyzje o uzasadnionym poziomie oczekiwanej premii za ryzyko.

Depozyty bankowe skladane z nalezyta starannodcig stanowia bezpieczng lokate, ktorej ryzyko zwiazane jest tylko
z ewentualnym bankructwem banku przyjmujacego depozyt. Fundusz udziela depozytéw tylko bankom o znacza-
cej bazie kapitalowej i stabilnej sytuacji finansowej.

Wraz ze wzrostem aktywéw Funduszu, ktére na koniec roku ubieglego osiagnely poziom 9,06 mld zlotych, jak i ca-
fego sektora OFE (ponad 31,56 mld zlotych) coraz bardziej istotne staje sie ryzyko koncentracji oraz ryzyko ptynno-
Sci. Szybki przyrost zarzadzanych aktywéw nie idzie bezpodrednio w parze z odpowiednio dynamicznym rozwo-
jem krajowego rynku kapitalowego. Waski zakres dostepnych inwestycji, maksymalny limit 5% dla inwestycji za-
granicznych oraz malejaca ptynno$¢ na krajowym rynku akcji powoduja szybki wzrost ryzyka koncentracji i ryzy-
ka ptynnoéci. Oznacza to, iZ mimo coraz lepszych narzedzi zarzadzania ryzykiem, jak i wysitkow w celu dywersy-
fikacji portfela, duze fundusze stoja w obliczu ograniczonych mozliwosci szybkiego reagowania na wysoka zmien-
noé¢ na rynku kapitalowym.

Planowane kierunki dzialalnosci inwestycyjnej w 2003 roku

Zakladamy, iz w nadchodzacych latach kontynuowana bedzie dlugoterminowa strategia inwestycyjna Funduszu.
Jednoczesnie obserwujac dalsze oznaki stabosci gospodarek, brak presji inflacyjnej oraz rosnace napiecie geopoli-
tyczne, wchodzimy w nowy rok z pelna $wiadomoscia podwyzszonego stanu niepewnosci, koncentrujac swoja
uwage na wiladciwym zarzadzaniu ryzykiem portfela. Przewidujac, iz wysoki poziom zmiennoséci na rynkach finan-
sowych bedzie sie utrzymywal w dluzszym terminie, bedziemy réwniez na biezaco reagowac¢ na zmieniajace sie
warunki, korygujac odpowiednio nasza krétko i Srednioterminowa taktyke inwestycyjna.

Dodatkowo, znaczacy naptyw nowych srodkéw do krajowych inwestoréw finansowych — gtéwnie OFE i TFI, w po-
Iaczeniu z ograniczona pojemnoscia polskiego rynku finansowego powoduje duza koncentracje portfeli nie pozwa-
lajac na ich odpowiednia dywersyfikacje. Jednoczednie spadajaca szybko ptynnoé¢ na krajowym rynku akcji podno-
si ryzyko nieefektywnej wyceny kapitatu. Dlatego tez planowane przez nas dzialania zakiadaja dalsza prace nad za-
pewnieniem wiasciwej dywersyfikacji portfela poddajac analizie nowe mozliwosci inwestycyjne, gtéwnie w obsza-
rze inwestycji infrast..gl:_pkturalnych, private equity oraz korporacyjnych instrumentéw dluznych.

Z powazaniem, s m_\

Dawid Sukacz
Prezés Zarzadu Czlonek Zarzadu

[ANTADALSIMNI IDSONTVIVIZA IMINAM

Warszawa, 21 lutego 2003 roku.
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WSTEP DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO l Prospekt inf

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2002 ROKU DO 31 GRUDNIA 2002 ROKU
WRAZ Z OPINIA BIEGEEGO REWIDENTA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK

1. Dane o Funduszu oraz Towarzystwie bedacym organem Funduszu

Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK (zwany dalej Funduszem) jest zarzadzany przez
Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne BPH CU WBK SA (zwane dalej Towarzystwem) z siedziba
w Warszawie, przy Al Jana Pawla II 23. Towarzystwo zostalo wpisane do Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem
5940 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy. Towarzystwo jest spotka akcyjng, ktorej
akcjonariuszami sa3 Commercial Union Polska — Towarzystwo Ubezpieczef na Zycie SA, CGU International Insu-
rance plc, Bank Przemystowo-Handlowy PBK SA, Bank Zachodni WBK SA.

Fundusz zostal utworzony na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru Funduszy Emerytalnych, obecnie Komisji
Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych (KNUIFE) wydanego 26 stycznia 1999 roku i wpisany do rejestru
funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie dnia 1 lutego 1999 roku pod numerem RFe 1.
Fundusz dziala zgodnie z Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizagji i funkcjonowaniu funduszy emerytal-
nych (Dz. U. nr 139, poz. 934, z p6ézniejszymi zmianami) oraz Statutem Commercial Union Otwartego Funduszu
Emerytalnego BPH CU WBK uchwalonym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego Commercial Union BPH CU WBK SA i zatwierdzonym przez Urzad Nadzoru nad Fun-
duszami Emerytalnymi na podstawie decyzji z dnia 26 stycznia 1999 roku.

Ostatni prospekt informacyjny zawierajacy Statut Otwartego Funduszu Emerytalnego Commercial Union BPH CU
WBK zostat opublikowany w dzienniku ogélnopolskim Rzeczpospolita w dniu 9 maja 2002 roku.

2. Sprawozdanie finansowe

Niniejsze sprawozdanie obejmuje dzialalno$¢ w okresie od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku.

Sprawozdanie finansowe Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK zostato sporzadzo-
ne zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2002 nr 76, poz. 694), Roz-
porzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci fundu-
szy emerytalnych (Dz. U. nr 149, poz. 1669, z p6éZniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia
23 czerwca 1998 roku w sprawie szczegélowych zasad wyceny aktywéw i zobowigzan funduszy emerytalnych
(Dz. U. nr 89, poz. 561, z p6Zniejszymi zmianami).

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy uzyciu zasady kontynuacji dzialalnosci przez Fun-
dusz w dajacej sie do przewidzenia przysztoici, gdyz zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie istnieja okolicznoci wska-
zuje na zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci Funduszu.

3. Instytucje obslugujace Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK

3.1. Powszechne Towarzystwo Emerytalne

Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne BPH CU WBK SA, zwane Towarzystwem, jest organem
Funduszu, ktéry zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.

Towarzystwo zarzadza Funduszem odplatnie. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobieranego przez Towarzy-
stwo jest okredlona w Statucie.

3.2. Depozytariusz

Bankiem Depozytariuszem dla Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK do dnia
31 grudnia 2002 byt Bank Rozwoju Eksportu SA z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.

Od dnia 1 stycznia 2003 roku Bankiem Depozytariuszem dla Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalne-
go BPH CU WBK jest Bank Handlowy w Warszawie SA z siedziba przy ul. Senatorskiej 16.

Obowiazki Depozytariusza reguluje Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz. U. nr 139, poz. 934, z p6Zniejszymi zmianami) oraz Umowa o przechowywanie aktywoéw, o kto-
rej mowa w Statucie Funduszu. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wynagrodzenie dla
Depozytariusza obliczane bylo zgodnie ze Statutem Funduszu i wyniosto 2 544 248,95 zlotych.



3.3. Agent Transferowy

Rejestr Cztonkéw Funduszu, w ramach ktérego otwierane sa poszczegdlne rachunki prowadzi Commercial Union Pol-
ska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy Al Jana Pawla II 23, zwana dalej Agentem Transferowym. Podstawowym
zadaniem Agenta Transferowego jest terminowe i bezbtedne przeliczanie skladek otrzymanych przez Fundusz z Za-
kladu Ubezpieczerr Spolecznych na jednostki rozrachunkowe. Instytucja ta jest réwniez odpowiedzialna za sprawne
rozliczanie wyplat transferowych i wyplat swiadczen z tytutu $mierci cztonka Funduszu. Koszt ustug Agenta Trans-
ferowego pokrywa Towarzystwo.

4. Cel inwestycyjny Funduszu

Fundusz inwestuje sktadki emerytalne czlonkéw w celu zgromadzenia kapitalu dla $wiadczenn wypltacanych po uzy-
skaniu uprawnien emerytalnych. Inwestycje Funduszu sa dokonywane zgodnie z przepisami art. 139 Ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 139, poz. 934, z pdzniejszy-
mi zmianami) nakazujacymi dazenie do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenistwa i rentownosci lokat.

Ustawa okreéla takze zakres przedmiotowy dopuszczalnych lokat aktywéw Funduszu. Podstawowymi instrumen-
tami, w ktore lokuje sie $srodki Funduszu, sa akcje spélek notowanych na Gietdzie Papier6w Wartosciowych, obli-
gacje skarbowe i bony skarbowe.

Przy dokonywaniu inwestycji w akcje uwzglednia sie nie tylko maksymalizacje osiaganych zyskow, ale réwniez od-
powiednie zarzadzanie ryzykiem, ktére jest realizowane poprzez wiadciwa dywersyfikacje portfela inwestycyjnego.

Inwestujac w akcje Fundusz tworzy zdywersyfikowany portfel aktywow ksztaltowany w oparciu
o analize fundamentalng spotek. Gléwnym kryterium inwestycyjnym jest zdolnosé spétki do generowania dtugo-
terminowych zyskow, atrakcyjno$é inwestycyjna branzy, ptynnosé i efektywnosé zarzadzania firma. Fundusz reali-
zuje prawa wiascicielskie wynikajace z posiadanych udzialéw poprzez uczestniczenie w Walnych Zgromadzeniach
Akcjonariuszy spélek, zatwierdzanie wynikéw finansowych i wspieranie uchwat zgodnych z interesem inwestoréw
mniejszoéciowych (finansowych).

Portfel papieréw dtuznych (obligacje, bony skarbowe i papiery dluzne przedsiebiorstw) zdominowany jest przez
papiery skarbowe zapewniajace atrakcyjna stope zwrotu przewyzszajaca stope inflacji.

W celu poprawy stopnia dywersyfikacji aktywéw Funduszu realizowane sa inwestycje zagraniczne w ramach na-
fozonych przepisami prawa limitéw inwestycyjnych.

Polityka inwestycyjna Funduszu jest ksztaltowana przez Komitet Strategiczny, ktéry po analizie danych makroekono-
micznych, tendencji rynkowych, biezacej wyceny aktywéw oraz dostepnych lokat ustala zalecang strukture aktywow
(okredla udziat poszczegolnych rodzajéw instrumentéw w portfelu Funduszu).

Przyjeta strategia inwestycyjna jest realizowana przez Dzial Inwestycji Towarzystwa kierowany przez Dyrektora In-
westycyjnego.

5. Ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Fundusz

Prowadzac dziatalnoé¢ lokacyjna, Fundusz zobowiazany jest do przestrzegania ograniczenn wynikajacych z przepi-
séw Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 139,
poz. 934, z pézniejszymi zmianami), Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 12 maja 1998 roku w sprawie okresle-
nia maksymalnej czeéci aktywdéw otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegdl-
nych kategoriach lokat, oraz dodatkowych ograniczef w zakresie prowadzenia dzialalno3ci lokacyjnej przez fundu-
sze emerytalne (Dz. U. nr 63, poz. 407), Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 lutego 2000 roku w sprawie
ogodlnego zezwolenia na lokowanie aktywéw funduszy emerytalnych poza granicami kraju (Dz. U. nr 15, poz. 182)
oraz Statutu Funduszu.

6. Podatki i oplaty

Na podstawie Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 1993 r.,
nr 106, poz. 482, z péZniejszymi zmianami) fundusze emerytalne sa zwolnione w kraju z placenia podatku docho-
dowego od o0séb prawnych.

Nalezne podatki od przychodéw z inwestycji zagranicznych Funduszu pokrywane sa w pelni przez Towarzystwo.
Fundusz rozpoznaje przychody z tych inwestycji w kwotach brutto.

Zgodnie z Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz. U. nr 90, poz. 416,
z pbZniejszymi zmianami) Fundusz odprowadza podatek w formie ryczattu w wysokosci 20% od kwot wyplaca-
nych po $mierci cztonka Funduszu, wskazanej przez niego osobie lub cztonkowi jego najblizszej rodziny, z wyjat-
kiem wyplaty srodkéw na rzecz bylego wspéimaizonka przekazanych w formie wyplaty transferowej do innego
otwartego funduszu emerytalnego.

7. Podstawowe zasady rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci sa zgodne z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o ra-
chunkowosci (Dz. U. nr 76, poz. 694), Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie
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szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 149, poz. 1669, z péZniejszymi zmianami)
oraz Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 23 czerwca 1998 roku w sprawie szczegétowych zasad wyceny akty-
wow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 89, poz. 561, z péZniejszymi zmianami). Podstawowe zasady
rachunkowoéci Funduszu zostaly przedstawione ponizej.

7.1. Transakcje dotyczace portfela inwestycyjnego

a) Ujmowanie w ksiegach transakcji inwestycyjnych

Operacje dotyczace transakcji zawartych przez Fundusz ujmowane sa w ksiegach rachunkowych
w dniu nastepnym po dniu zawarcia transakcji, na podstawie dowodu ksiegowego potwierdzajacego ich dokonanie.
W przypadku transakgji na rynku nie objetym gwarantowanym systemem rozliczefi sa one ujmowane w ksiegach Fun-
duszu w dniu nastepnym po dniu ich rozliczenia. Operacje polegajace na nabyciu lub zbyciu zagranicznych instrumen-
téw finansowych ujmowane sa w ksiegach Funduszu na podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych pro-
wadzonym na rzecz Funduszu przez Depozytariusza. W celu realizacji zalozonej polityki inwestycyjnej w zakresie in-
westycji w zagraniczne papiery wartosciowe oraz depozyty walutowe w bankach krajowych Fundusz dokonuje zaku-
pu walut obcych. Operacje zakupu walut obcych ujmowane sa w ksiegach Funduszu z data rozliczenia tych operacji.

b) Ujmowanie w ksiegach nabytych skladnikéw portfela inwestycyjnego

Nabyte skladniki portfela inwestycyjnego ujmowane sa w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. W przy-
padku krajowych skladnikéw portfela inwestycyjnego cena nabycia odzwierciedla jedynie iloczyn liczby zakupio-
nych sztuk danego waloru i ceny transakcyjnej za sztuke oraz prowizje maklerska, natomiast w przypadku walo-
réw zakupionych za granica wyrazona w zlotych cena nabycia odzwierciedla jedynie iloczyn liczby zakupionych
sztuk danego waloru i ceny transakcyjnej za sztuke. Prowizja maklerska oraz wszelkie inne oplaty bezposrednie
zwigzane z nabyciem waloru zagranicznego pokrywane sa przez Towarzystwo.

Skladniki portfela nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zero. Koszt nabycia akcji objetych w drodze przy-
dziatu obejmuje koszt nabycia praw poboru, dzieki ktérym akcje zostaly objete oraz koszt nabycia akcji nowej emisji.

¢) Ujmowanie w ksiggach praw poboru i naleznych dywidend

Prawa poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmowane sa w ksiegach rachunkowych w dniu nastep-
nym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje dajace to prawo byty notowane z prawem poboru. Nie wykonane pra-
wa poboru akcji umarzane sa wedlug ceny nabycia w dniu nastepnym, po dniu ich wygasniecia.

Prawa poboru akcji nie notowanych na rynkach regulowanych ujmowane sa w ksiegach rachunkowych w dniu na-
stepnym po dniu ustalenia tych praw.

Nalezne dywidendy od akgji notowanych na rynku regulowanym ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje byly notowane na rynku regulowanym tacznie z prawem do dy-
widendy.

Prawa do otrzymania dywidendy od akcji nie notowanych na rynkach regulowanych sa ujmowane w ksiegach Fundu-
szu na zasadach okreslonych dla praw poboru akgji nie notowanych na rynkach regulowanych, jak opisano powyzej.

d) Transakcje sprzedazy skladnikéw portfela inwestycyjnego

Skladniki portfela inwestycyjnego uznawane za jednakowe co do rodzaju i emitenta s wyceniane zgodnie z zasa-
da polegajaca na przypisaniu sprzedanym papierom warto§ciowym najwyzszej ceny nabycia dla danego skadnika
portfela inwestycyjnego.

7.2. Operacje dotyczace przychodéw i kosztéw Funduszu

a) Ujmowanie w ksiegach przychodéw odsetkowych

Nalezne odsetki wynikajace z posiadania papieréw wartosciowych oraz lokat bankowych naliczane sa zgodnie
z warunkami emisji (w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych) lub warunkami uzgodnionymi w odniesie-
niu do danej transakgji (w przypadku lokat) i ujmowane sa w ksiegach Funduszu w warto$ci przypadajacej na dzief
wyceny. Nalezne odsetki od zakupionych papieréw wartoéciowych ujmowane sa w ksiegach Funduszu w dniu re-
jestracji dowodu zakupu do momentu rozliczenia w wartoéci z dnia rozliczenia. W przypadku sprzedazy papieréw
warto$ciowych wraz z odsetkami naleznymi, z tytulu posiadania tych waloréw nalezne odsetki ujmowane sa
w dniu rejestracji dowodu sprzedazy w warto3ci przypadajacej na dzieni rozliczenia.

Wartos¢ odsetek naliczonych ujmowana jest w ksiegach rachunkowych jako naleznoéci.
b) Ujmowanie w ksiegach kosztéw pokrywanych z aktywéw Funduszu

Koszty z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa, oplat dla Depozytariusza oraz odsetek od zaciggnietych kredytéw
i pozyczek ujmowane sg jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow w kazdym dniu wyceny, w wysokosci
przypadajacej na dany dziefi wyceny.

Zgodnie z par. 17 Statutu Funduszu wynagrodzenie Depozytariusza, pokrywane bezposrednio z aktywéw Fundu-
szu, naliczane jest od aktywoéw netto Funduszu wedtug stanu na ostatni roboczy dziei miesiaca i platne w odste-
pach miesiecznych.



¢) Ujmowanie w ksiegach réznic kursowych w zwiazku ze sprzedaza zagranicznych papieréw wartosciowych i za-
mknieciem depozytéw walutowych w bankach krajowych

Zgodnie z par. 28 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 149, poz. 1669, z pdZniejszymi zmianami) zrealizowane do-
datnie réznice kursowe Fundusz ujmuje w pozycji 1.4 ,Przychody z inwestycji — r6znice kursowe dodatnie” rachun-
ku zyskéw i strat. Natomiast zrealizowane ujemne réznice kursowe Fundusz ujmuje zgodnie z par. 29 ust. 5 po-
wyzszego Rozporzadzenia w pozycji IL5 , Koszty operacyjne — réznice kursowe ujemne” w rachunku zyskéw
i strat. Niezrealizowane réznice kursowe (dodatnie i ujemne) Fundusz ujmuje w pozycji IV.2 , Zrealizowany i nie-
zrealizowany zysk/strata — niezrealizowany zysk/strata z wyceny” w rachunku zyskéw i strat.

7.3. Operacje dotyczace kapitalu powierzonego oraz kapitalu rezerwowego

Wplaty dokonywane na rzecz czlonkéw Funduszu ujmowane sa w ksiegach Funduszu na rachunku naby¢ w na-
stepnym dniu po dniu otrzymania, po uzyskaniu dowodu ksiegowego potwierdzajacego ich dokonanie. Otrzyma-
ne $rodki zidentyfikowane jako nalezne czlonkom Funduszu sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe w nastep-
nym dniu roboczym, po otrzymaniu wplaty na rachunek Funduszu, wedlug wartosci jednostki rozrachunkowej
z dnia wplaty.

Zmniejszenie kapitatlu Funduszu ujmowane jest w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po przeliczeniu srodkéw
do wyplaty, wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej obowiazujacej w dniu przeliczenia.

Srodki pieniezne otrzymane od Towarzystwa tytulem wplat na rachunek rezerwowy przeliczane sa na jednostki
rozrachunkowe na tych samych zasadach, co $rodki wplacane na rzecz cztonkéw Funduszu.

7.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Od 1 stycznia 2002 roku obowiazuje znowelizowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 149, poz. 1669, z p6éZniejszymi
zmianami). Wprowadzone zmiany dotycza miedzy innymi powigkszenia zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym funduszy emerytalnych o zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunek przepty-
wow pienieznych oraz dane uzupelniajace do rachunku zyskéw i strat. Wprowadzone zmiany nie miaty wplywu
na warto$¢ aktywow netto oraz wynik finansowy Funduszu za rok 2001.

Niniejsze sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2002 do 31 grudnia 2002 zostalo sporzadzone zgodnie
z nowym wzorem stanowigcym zalacznik do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowodci funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 149, poz. 1669, z pdzniejszymi
zmianami). W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie byto zmian stosowanych zasad (polityki) rachun-
kowosci, ktére moglyby mie¢ istotny wptyw na dane zawarte w przedstawionym sprawozdaniu, sytuacje majatko-
wa, finansowq oraz wynik finansowy Funduszu.

8. Wycena aktyw6ow Funduszu

Wycena aktywéw Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK dokonywana jest w kaz-
dym dniu wyceny zgodnie z regulacjami zawartymi w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2002 nr 76, poz. 694), Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie szczego6l-
nych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 149, poz. 1669, z p6Zniejszymi zmianami).

Wartoé¢ aktywéw netto Funduszu jest ustalana w kazdym dniu wyceny i stanowi ona podstawe ustalenia wartosci
jednostki rozrachunkowej, zgodnie z przepisami rozdzialu 9 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 139, poz. 934, z p6éZniejszymi zmianami).

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w okresie obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wylicza-
na jest z doktadnoscia do dwéch miejsc po przecinku i z taka sama dokladnoscia jest brana pod uwage w wylicze-
niach systemu Agenta Transferowego.

8.1. Wycena portfela inwestycyjnego Funduszu

Papiery wartoéciowe notowane na regulowanym rynku gieldowym wyceniane sa w dniu wyceny
w oparciu o jednolity kurs z tego dnia albo ostatni kurs odniesienia, w przypadku papieréw warto$ciowych noto-
wanych w systemie jednolitego kursu dnia lub w oparciu o ostatni kurs zamkniecia, w przypadku papieréw warto-
Sciowych notowanych w systemie notowan ciggtych.

Papiery wartosciowe notowane na regulowanym rynku pozagieldowym sa wyceniane w oparciu o $rednig cene trans-
akcji wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje w trakcie trwania dnia obrotu.

Rynek wyceny dla poszczegdlnych waloréw jest wybierany z zachowaniem przepiséw zawartych w § 5. Rozporza-
dzenia Rady Ministréw z dnia 23 czerwca 1998 roku w sprawie szczegdlowych zasad wyceny aktywoéw i zobowia-
zaf funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 89, poz. 561, z péZniejszymi zmianami).

Papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu do dnia pierwszego notowania na rynku regulowanym
wyceniane sa wediug ostatniej ceny nabycia na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, a w przypad-
ku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw - wedlug éredniej ceny nabycia wazonej wolumenem nabytych
przez Fundusz papieréw wartosciowych danej emisji.

Aulf>euwropur pyadsolg

ODIMOSNVYNIH VINVAZOMVYIS OA dILSM




ormacyjny

et
(=}

WSTEP DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO l Prospekt inf

Wartos¢ zagranicznych papieréw warto$ciowych wyrazana jest w zlotych polskich, a ich warto$¢ kalkulowana jest
w oparciu o kurs éredni walut obcych ustalany przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Prawa poboru objete w przypadku nieodplatnego przydziatu z tytulu posiadania akcji do czasu ich notowan wy-
cenia si¢ wedlug wartosci teoretycznej, zgodnie z zasada ostroznej wyceny.

Dluzne papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, lecz nie notowane na rynku regulowanym, sa
wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na ce-
lu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji réznicy miedzy
ceng odkupu papieréw wartoéciowych a cena ich nabycia.

Papiery warto$ciowe nie dopuszczone do publicznego obrotu sa wyceniane wedlug ostatniej ceny nabycia, z za-
strzezeniem, ze papiery wartosciowe nabyte z dyskontem lub premia sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji
dyskonta lub premii oraz Ze w przypadku papieréw wartosciowych, do ktérych ceny sa doliczane odsetki, ich war-
tos¢ powieksza sie o odsetki nalezne na dziefi wyceny.

8.2. Wycena pozostalych aktyw6w i zobowiazan Funduszu

Nalezne Funduszowi odsetki od lokat bankowych ujmowane sg w aktywach Funduszu zgodnie z zasada memoriatu.

Wierzytelnosci z tytulu pozyczki, kredytu lub depozytu wyceniane sa wedtug sumy wartoéci nominalnej i odsetek
naliczonych do dnia wyceny.
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Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 21 lutego 2003 roku.



BILANS FUNDUSZU

na dzieni 31 grudnia 2002 roku (w zlotych) = e F
................................................................................................................................................................................................................................................ ,.-:::’.«‘-H%“#ﬁf

BILANS FUNDUSZU

2001-12-31

2002-12-31

I.  Aktywa

5 682 864 322,16

9 098 918 238,68

1. Portfel inwestycyjny

5438 596 798,49

8724922 758,56

2. Srodki pieniezne:

47 622 087,97

148 040 768,19

2.1. na rachunkach biezacych

38 086,40

0,00

2.2. na rachunku przeliczeniowym

0,00

0,00

2.3. pozostate srodki

47 584 001,57

148 040 768,19

3. Naleznosci z tytutu:

196 645 435,70

225954 711,93

3.1. zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego

6 310 583,74

11 149 684,84

3.2. dywidend 0,00 205 082,95
3.3. odsetek 186 484 928,26 214 432 881,40
3.4. naleznosci od towarzystwa 92 099,70 167 062,74
3.5. pozyczki 0,00 0,00
3.6. pozostate 3 757 824,00 0,00
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Il. Zobowiazania z tytutu

34 206 191,07

39 326 579,71

1. Nabytych sktadnikéw portfela

18 784 786,25

10 091 889,07

2. Pozyczek i kredytow

0,00

0,00

3. Zobowiazania wobec cztonkéw

11 641 173,36

21 043 809,06

4. Zobowiazania wobec towarzystwa 715 467,38 3139 278,83
5. Nie przeliczonych jednostek na rachunku

rezerwowym 0,00 0,00
6. Pozostate 27 488,01 48 577,91

7. Rozliczenia miedzyokresowe

3037 276,07

5003 024,84

8. Zobowiazania wobec Depozytariusza

0,00

0,00

11I.  Aktywa netto (I-11)

5 648 658 131,09

9 059 591 658,97

IV. Kapitat Funduszu

5 083 590 041,29

8 144 302 994,84

V. Kapital rezerwowy otwartego Funduszu
emerytalnego (wartos¢ srodkéw
wptaconych na rachunek rezerwowy)

76 879 483,82

123 910 226,07

VI.  Wynik finansowy

488 188 605,98

791 378 438,06

VII. Kapitaly razem (IV+V+VI)

5 648 658 131,09

9 059 591 658,97

Zalaczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objaénienia sa integralng czeécia powyzszego bilansu.

Piotr Szczepidrkowski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 21 lutego 2003 roku.
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Dawid Sukacz
Czlonek Zarzadu
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RACHUNKI ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku (w zlotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

2001

2002

I. Przychody z inwestycji 344 860 035,44 457 715 646,72
1. Dywidendy 14 401 532,96 33747 784,90
2. Odpis dyskonta od dfuznych papieréw warto-

Sciowych nabytych ponizej wartosci nominalnej 43616 771,58 26 395 236,51
3. Odsetki 286 260 322,63 368 243 792,93
4. Roéznice kursowe dodatnie 567 929,65 29 286 194,90
5. Z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
6. Z tytutu pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
7. Pozostate 13 478,62 42 637,48
Il. Koszty operacyjne 27 040 509,48 69 859 499,77
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 24 451 213,78 44 061 146,99
2. Wynagrodzenie Depozytariusza 2031 847,11 2 544 248,95
3. Amortyzacja premii od papieréw wartosciowych

nabytych powyzej wartosci nominalnej 0,00 1351 333,81
4. Koszty z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Rdznice kursowe ujemne 557 448,59 21902 770,02
6. Pozostate 0,00 0,00
III. Wynik z inwestycji (I-11) 317 819 525,96 387 856 146,95

IV. Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 170 369 080,02 403 522 291,11
1. Zrealizowany zysk/strata z inwestycji -95 086 914,82 44132 219,11
2. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny inwestycji 265 455 994,84 359390 072,00
V. Wynik z operacji (I11+1V) 488 188 605,98 791 378 438,06
VI. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
VII. Wynik finansowy (V+VI) 488 188 605,98 791 378 438,06

Zalaczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia sa integralng czescia powyzszego rachunku

zyskow i strat.

s

Pio

zczepidrkowski

Prezes Zarzadu

Warszawa, 21 lutego 2003 roku.

S U

Dawid Sukacz
Czlonek Zarzadu



ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

na dzieni 31 grudnia 2002 roku (w zlotych) T N
................................................................................................................................................................................................................................................ ,.-:::’.«‘-H%“#ﬁf

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres
od 2001-01-01
do 2001-12-31

Za okres
od 2002-01-01
do 2002-12-31

1. Kapitaly razem Funduszu na poczatek okresu

2878 222 727,37

5 648 658 131,09

1. Kapital Funduszu na poczatek okresu

2646 012 179,21

5083 590 041,29

1.1. Zmiany w kapitale Funduszu

2437 577 862,08

3060 712 953,55

a) zwiekszenia z tytutu

2 469 081 563,56

3 131472 541,55

- wpfat czfonkéw

2269 835 381,11

2596 971 012,93

- otrzymanych wypfat transferowych

9721 760,03

53 585 312,04

- przeksiegowania wyniku finansowego

189 524 422,42

480 916 216,58

- pokrycia szkody 0,00 0,00
- pokrycia niedoboru 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00

b) zmniejszenia z tytutu

31503 701,48

70 759 588,00

- wyptat do zaktadéw emerytalnych

0,00

0,00

- wypfat transferowych

29 000 124,61

68 249 470,90

- wyptat osobom uprawnionym 857 423,65 1911 882,77
- zwrotu bfednie wptaconych sktadek 1646 153,22 598 234,33
- pozostate 0,00 0,00

1.2. Kapitat Funduszu na koniec okresu

5083 590 041,29

8 144 302 994,84

2. Kapital rezerwowy otwartego Funduszu na poczatek okresu

39 832 666,59

76 879 483,82

2.1. Zmiany w kapitale rezerwowym

37 046 817,23

47 030 742,25

a) zwiekszenia z tytutu

37 046 817,23

47 030 742,25

- wplat towarzystwa

34 193 358,08

39 758 352,85

- przeksiegowania wyniku finansowego 2 853 459,15 7 272 389,40
b) zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00
- wycofania Srodkéw 0,00 0,00

2.2. Kapitat rezerwowy otwartego Funduszu
na koniec okresu

76 879 483,82

123 910 226,07

3. Wynik finansowy

488 188 605,98

791 378 438,06

3.1. Dodatni wynik finansowy

488 188 605,98

791 378 438,06

3.2. Ujemny wynik finansowy

0,00

0,00

11. Kapitaly razem w dyspozycji Funduszu
na koniec okresu (1.2+2.2+3)

5 648 658 131,09

9 059 591 658,97

Zataczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objaénienia sa integralna czeScia powyzszego zestawienia zmian

Sl Y

w kapitale wtasnym.

Dawid Sukacz
Cztonek Zarzadu

Prezes Zarzadu

L

Warszawa, 21 lutego 2003 roku.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku (w zlotych)

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Za okres
od 2001-01-01
do 2001-12-31

Za okres
od 2002-01-01
do 2002-12-31

A. Srodki pienigzne na poczatek okresu 116 284 880,95 47 622 087,97
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -2 353 936 284,77 -2 530 908 983,61
I.  Wplywy 12147 674 716,62 26 766 916 385,05
1. Dywidendy 14 401 532,96 33 542 701,95
2. Odsetki od rachunkéw bankowych 15 901,69 11 625,21
3. Ztytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
4. Z tytutu pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
5.  Zbycie akgji i praw z nimi zwigzanych 661 477 482,14 856 857 855,82
6. Zbycie obligacji 2 246 915 474,88 8615437 210,13
7. Zbycie bonéw 492 437 883,15 728 743 800,42
8. Zbycie certyfikatow 0,00 0,00
9. Zbycie bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
10. Zbycie jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
11. Zbycie listow zastawnych 0,00 0,00
12. Zbycie praw pochodnych 0,00 0,00
13. Likwidacja depozytu wraz z odsetkami 8732412 963,18 16 532 280 554,04
14. Inne wplywy operacyjne 13 478,62 42 637,48
II.  Wydatki 14 501 611 001,39 29 297 825 368,66
1. Nabycie akqji i praw z nimi zwigzanych 1643 313 065,77 1867 440 892,46
2. Nabycie obligacji 3393 631 215,73 9947 773 897,02
3. Nabycie bonéw 516 192 003,96 860 585 258,98
4. Nabycie certyfikatéw 0,00 0,00
5. Nabycie bankowych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
6. Nabycie jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
7. Nabycie listéw zastawnych 0,00 0,00
8. Nabycie praw pochodnych 0,00 0,00
9. Ztozenie depozytu 8923 529 913,49 16 577 385 673,03
10. Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
11. Wynagrodzenie Towarzystwa 23 014 524,71 42242 370,59
12. Wynagrodzenie Depozytariusza 1930 277,73 2397 276,58
1.3 Inne wydatki operacyjne 0,00 0,00
Il. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) -2 353 936 284,77 -2 530 908 983,61
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 2 285 273 491,79 2631 327 663,83
L. Wplywy 2 514 585 082,17 2 763 675 077,50
1.  Whpfaty Towarzystwa na rachunek rezerwowy 34 193 358,08 39 758 352,85
2. Wptaty cztonkéw 2480 195 794,54 2721726 127,02
3. Otrzymane wypfaty transferowe 0,00 2 015 663,10
4. Przeksiegowanie dodatniego wyniku finansowego 0,00 0,00
5.  Pokrycie szkody 195 929,55 117 063,36
6. Pokrycie niedoboru 0,00 0,00
7.  Zaciagniecie pozyczek i kredytow 0,00 0,00
8. Inne wplywy finansowe 0,00 57 871,17




RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Za okres
od 2001-01-01
do 2001-12-31

Za okres
od 2002-01-01
do 2002-12-31

. Sptata kredytéw (kapitatu)

1. Wydatki 229 311 590,38 132 347 413,67
1. Wyplaty do zaktadéw emerytalnych 0,00 0,00
2. Wyptaty transferowe 17 989 614,96 15501 187,08
3. Wyptaty osobom uprawnionym 685 938,41 1497 754,38
4. Zwrot btednie wptaconych skfadek 1828 283,85 796 102,83
5. Przeksiegowanie ujemnego wyniku finansowego 0,00 0,00
6. Wypfaty prowizji od wpfat 207 473 414,72 113 018 454,58
7. Wycofanie srodkéw z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
8

9

. Inne wydatki finansowe

1334 338,44

1533 914,80

IIl.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11)

2285 273 491,79

2631 327 663,83

D.Srodki pieniezne na koniec okresu

47 622 087,97

148 040 768,19

Zalaczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objaénienia s integralng cze$cia powyzszego rachunku przeplywow

pienieznych.

Sl U

Dawid Sukacz
Cztonek Zarzadu
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Diotr Szczepidérkowski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 21 lutego 2003 roku.
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
wedlug stanu na dzieri 31 grudnia 2002 roku (w zlotych)
E‘ Instrument finansowy llos¢ o Wartos¢ Udziat
. (w szt.) biezaca (w zt) w aktywach (w %)
5 1.  Bony skarbowe 223 723 635,42 2,46%
BS-011003 01/10/2003 500 4747 901,18 0,05%
BS-020403 02/04/2003 1 000 9773 417,14 0,11%
BS-020703 02/07/2003 3 500 33776 996,92 0,37%
.:E BS-070503 07/05/2003 5 000 48 477 507,25 0,53%
| = BS-080103 08/01/2003 3000 29 954 727,37 0,33%
| i BS-090403 09/04/2003 1 000 9 755 274,18 0,11%
BS-090703 09/07/2003 1500 14 384 501,79 0,16%
E BS-190303 19/03/2003 2 500 24 521 925,35 0,27%
BS-210503 21/05/2003 2 000 19 411 299,33 0,21%
BS-250603 25/06/2003 1500 14 430 050,16 0,16%
BS-280503 28/05/2003 1500 14 490 034,75 0,16%
: m 2. Obligacje skarbowe o0 zmiennym oprocentowaniu 700 051 728,93 7,69%
Dz0107 17/01/2007 341 356 345,00 0,00%
DZ0108 17/01/2008 110 402 117 136 522,00 1,29%
DZ0109 17/01/2009 52 385 54 480 400,00 0,60%
DZ0110 17/01/2010 254 969 267 462 481,00 2,94%
O DZ0406 17/04/2006 10 10 325,00 0,00%
U DZ0407 17/04/2007 560 590 800,00 0,01%
L DZ0706 17/07/2006 8 899 9222 923,60 0,10%
Z DZ0708 17/07/2008 7 084 7 473 620,00 0,08%
>- DZ0709 17/07/2009 176 056 183 450 352,00 2,02%
U RP6.25 03/07/2012 4400 18 757 144,56 0,21%
i PDI7 27/10/2014 23 500 41110 815,77 0,45%
N 3. Obligacje skarbowe o stalym oprocentowaniu 4 266 516 683,48 46,89%
~ CK0403 22/04/2003 25 000 25103 122,41 0,28%
; DK0809 22/08/2009 510 045 518 242 556,56 5,70%
Z PK0704 22/07/2004 166 000 171 234 488,00 1,88%
- DS0509 24/05/2009 70 440 71 884 020,00 0,79%
5 DS1109 24/11/2009 310 627 319013 929,00 3,51%
L DS1110 24/11/2010 55 780 57 230 280,00 0,63%
L 0S0203 12/02/2003 38 459 38 701 291,70 0,43%
E 050204 12/02/2004 189 082 197 685 231,00 2,17%
O 0OS0603 12/06/2003 43 660 44 707 840,00 0,49%
D— 0S0604 12/06/2004 179 124 189 334 068,00 2,08%
0OS1003 12/10/2003 7 073 7 398 358,00 0,08%
E 0OS1004 12/10/2004 23710 25393 410,00 0,28%
Z PS0205 12/02/2005 247 608 261 969 264,00 2,88%
E PS0206 12/02/2006 169 074 182 599 920,00 2,01%
; PS0506 12/05/2006 166 311 181 278 990,00 1,99%
< PS0507 12/05/2007 308 476 342 408 360,00 3,76%
l'— PS0605 12/06/2005 243 190 259 362 135,00 2,85%
LLG PS0608 24/06/2008 20 056 20 246 532,00 0,22%
N



Instrument finansowy

lHlosé
(w szt.)

Wartos¢
biezaca (w zl)

Udziat
w aktywach (w %)

PS1004 12/10/2004

287 582

301 385 936,00

3,31%

PS1005 12/10/2005

313 599

336 178 128,00

3,69%

PS1106 12/11/2006

365 097

402 519 442,50

4,42%

SP0307 01/02/2007

192 000

20 889 600,00

0,23%

SP0607 03/06/2007

2006 737

219 496 893,06

2,41%

SP0907 02/09/2007

200 131

20763 591,25

0,23%

SP1206 03/12/2006

291 090

32558 416,50

0,36%

WS0922 23/09/2022

19 005

18 930 880,50

0,21%

Obligacje skarbowe indeksowane

Obligacje skarbowe zerokuponowe

424 943 718,50

4,67%

OKO0403 21/04/2003

57 643

56 663 069,00

0,62%

OK0404 21/04/2004

63 419

59 106 508,00

0,65%

OKO0803 21/08/2003

10914

10 526 553,00

0,12%

OK0804 21/08/2004

174 973

160 012 808,50

1,76%

OK1203 21/12/2003

136 735

129 624 780,00

1,42%

OK1204 12/12/2004

10 000

9 010 000,00

0,10%

Pozyczka lub kredyt dla Skarbu Pafistwa (SP)

Bony pieni¢zne Narodowego Banku Polskiego (NBP)

Obligacje NBP o zmiennym oprocentowaniu

Obligacje NBP o stalym oprocentowaniu

10.

Obligacje NBP indeksowane

Obligacje NBP zerokuponowe

12.

Pozyczka lub kredyt dla NBP

13.

Krétkoterminowe papiery dyskontowe
gwarantowane lub poreczane przez SP

Obligacje o zmiennym oprocentowaniu
gwarantowane lub poreczane przez SP

15.

Obligacje o stalym oprocentowaniu
gwarantowane lub poreczane przez SP

16.

Obligacje indeksowane
gwarantowane lub poreczane przez SP

17.

Obligacje zerokuponowe
gwarantowane lub poreczane przez SP

Depozyty, pozyczki lub kredyty
gwarantowane lub poreczane przez SP

Krétkoterminowe papiery dyskontowe
gwarantowane lub poreczane przez NBP

20.

Obligacje o zmiennym oprocentowaniu
gwarantowane lub poreczane przez NBP

21.

Obligacje o stalym oprocentowaniu
gwarantowane lub poreczane przez NBP

22,

Obligacje indeksowane
gwarantowane lub poreczane przez NBP

23.

Obligacje zerokuponowe
gwarantowane lub poreczane przez NBP

24.

Depozyty, pozyczki lub kredyty
gwarantowane lub poreczane przez NBP
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Instrument finansowy

Wartos¢
biezaca (w zl)

Udzial
w aktywach (w %)

ormacyjny

dopuszczone do PO

25. Depozyty w bankach krajowych 263 581 552,36 2,90%
ABN AMRO BANK (POLSKA) SA 2003/01/03 26 400 871,00 0,29%
Credit Lyonnais BANK POLSKA S.A. 2003/01/02 19 999 994,52 0,22%
ING BANK SLASKI S.A. 2003/01/02 40 271 922,00 0,44%
.:E ING BANK SLASKI S.A. 2003/01/13 20 008 114,62 0,22%
yr BANK PEKAO S.A. 2003/01/02 21 818 000,00 0,24%
| i SOCIETE GENERALE W WARSZAWIE 2003/01/02 12124 140,21 0,13%
| SOCIETE GENERALE W WARSZAWIE 2003/01/02 14 288 820,00 0,16%
SOCIETE GENERALE W WARSZAWIE 2003/01/02 6 017 544,54 0,07%
SOCIETE GENERALE W WARSZAWIE 2003/01/13 28 530 810,00 0,31%
SOCIETE GENERALE W WARSZAWIE 2003/01/13 28 775 910,00 0,32%
| BRE BANK S.A. 2003/01/02 21 484 096,29 0,24%
i m BRE BANK S.A. 2003/01/02 21900 525,90 0,24%
BRE BANK S.A. 2003/01/02 1960 803,28 0,02%
26. Krotkoterminowe papiery dyskontowe emitowane
przez banki krajowe
27. Obligacje o zmiennym oprocentowaniu emitowane
O przez banki krajowe
28. Obligacje o stalym oprocentowaniu emitowane
‘ > przez banki krajowe
L 29. Obligacje indeksowane emitowane przez banki krajowe
Z 30. Obligacje zerokuponowe emitowane przez banki krajowe
—
>— 31. Listy zastawne dopuszczone do publicznego obrotu (PO)
U 32. Listy zastawne niedopuszczone do PO
l: 33. Publiczne listy zastawne dopuszczone do PO
wN 34. Publiczne listy zastawne niedopuszczone do PO
L 35. Krétkoterminowe komunalne papiery dyskontowe
; dopuszczone do PO
36. Obligacje komunalne o zmiennym oprocentowaniu
2 dopuszczone do PO
37. Obligacje komunalne o stalym oprocentowaniu
< dopuszczone do PO
—l 38. Obligacje komunalne indeksowane dopuszczone do PO
8ac) P
39. Obligacje komunalne zerokuponowe dopuszczone do PO
Ll gac) P! P
l— 40. Krotkoterminowe komunalne papiery dyskontowe
M niedopuszczone do PO
O 41. Obligacje komunalne o zmiennym oprocentowaniu
niedopuszczone do PO
42. Obligacje komunalne o stalym oprocentowaniu
Ll niedopuszczone do PO
Z 43. Obligacje komunalne indeksowane niedopuszczone do PO
L 44. Obligacje komunalne zerokuponowe niedopuszczone do PO
45. Zabezpieczone catkowicie krétkoterminowe papiery
; dyskontowe dopuszczone do PO
< 46. Zabezpieczone catkowicie obligacje o zmiennym
l__ oprocentowaniu dopuszczone do PO
N 47. Zabezpieczone catkowicie obligacje o stalym
Ll oprocentowaniu dopuszczone do PO
N 48. Zabezpieczone catkowicie obligacje indeksowane




Instrument finansowy

lHlosé Wartos¢
(w szt.) biezaca (w zl)

Udziat
w aktywach (w %)

49.

Zabezpieczone catkowicie obligacje zerokuponowe
dopuszczone do PO

50.

Zabezpieczone catkowicie krétkoterminowe papiery
dyskontowe niedopuszczone do PO

51.

Zabezpieczone catkowicie obligacje o zmiennym
oprocentowaniu niedopuszczone do PO

52.

Zabezpieczone catkowicie obligacje o stalym
oprocentowaniu niedopuszczone do PO

53.

Zabezpieczone catkowicie obligacje indeksowane
niedopuszczone do PO

54.

Zabezpieczone catkowicie obligacje zerokuponowe
niedopuszczone do PO

55.

Niezabezpieczone catkowicie krotkoterminowe papiery dyskontowe
spotek publicznych niedopuszczone do PO

56.

Niezabezpieczone catkowicie obligacje o zmiennym oprocentowaniu
spotek publicznych niedopuszczone do PO

55 654 057,53

0,61%

COMPUTERLAND SA

2 600 26 044 057,53

0,29%

PROKOM SOFTWARE SA

2961 29 610 000,00

0,33%

57.

Niezabezpieczone catkowicie obligacje o stalym oprocentowaniu
spotek publicznych niedopuszczone do PO

58.

Niezabezpieczone catkowicie obligacje indeksowane spofek
publicznych niedopuszczone do PO

59.

Niezabezpieczone catkowicie obligacje zerokuponowe
spolek publicznych niedopuszczone do PO

60.

Niezabezpieczone catkowicie krotkoterminowe papiery
dyskontowe spétek publicznych dopuszczone do PO

61.

Niezabezpieczone catkowicie obligacje o zmiennym
oprocentowaniu spéfek publicznych dopuszczone do PO

44 630 600,00

0,49%

TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA

70 34 615 000,00

0,38%

COMARCH SA

980 10 015 600,00

0,11%

62.

Niezabezpieczone catkowicie obligacje o stalym
oprocentowaniu spoétek publicznych dopuszczone do PO

63.

Niezabezpieczone catkowicie obligacje indeksowane
spotek publicznych dopuszczone do PO

64.

Niezabezpieczone catkowicie obligacje zerokuponowe
spolek publicznych dopuszczone do PO

65.

Pozyczki dla spétek dopuszczonych do PO

66.

Akcje spotek notowanych na rynku podstawowym
Gieldy Papier6w Wartosciowych (GPW)

2 342 280 658,27

25,74%

AGORA SA

1300 458 63 852 487,80

0,70%

AMICA WRONKI SA

558 062 19532 170,00

0,21%

BIG BANK GDANSKI SA

16 080 660 53 066 178,00

0,58%

BRE BANK SA

1914 519 168 477 672,00

1,85%

BUDIMEX SA

2217 168 66 071 606,40

0,73%

COMARCH SA

513 859 13 463 105,80

0,15%

COMPUTERLAND SA

332220 30 165 576,00

0,33%

FIRMA OPONIARSKA DEBICA SA

1240 438 59 541 024,00

0,65%

ECHO INVESTMENT S.A.

53785 1903 989,00

0,02%

ELEKTROBUDOWA SA

60 622 794 148,20

0,01%

FARMACOL SA

47 245 1355 931,50

0,01%

ZAKEADY PEYT WIOROWYCH GRAJEWO SA

362 759 19 988 020,90

0,22%
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E‘ Instrument finansowy llos¢ o Wartos¢ Udziat
. (w szt.) biezaca (w zt) w aktywach (w %)
5 INTER GROCLIN AUTO S.A. 144 442 8 550 966,40 0,09%
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 1126 104 83 894 748,00 0,92%
ING BANK SLASKI SA 639 884 245 075 572,00 2,69%
PRZEDSIEBIORSTWO FARMACEUTYCZNE JELFA SA 340 200 15 819 300,00 0,17%
.:E PRZEDSIEBIORSTWO CUKIERNICZE
i et JUTRZENKA S.A. 92 483 1655 445,70 0,02%
i ZAKEADY METALI LEKKICH KETY SA 603 319 30 648 605,20 0,34%
KGHM POLSKA MIEDZ SA 2 261 655 30532 342,50 0,34%
KREDYT BANK SA 6553 212 98 625 840,60 1,08%
ZAKEADY LENTEX SA 188 460 2902 284,00 0,03%
: LPP SA 28 776 5395 500,00 0,06%
! ORBIS SA 3 407 850 57 592 665,00 0,63%
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA 2 980 804 281 685 978,00 3,10%
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SA 1005 735 28 764 021,00 0,32%
PKN ORLEN SA 18 776 583 332345 519,10 3,65%
POLIFARB CIESZYN-WROCLAW SA 2039 459 16 009 753,15 0,18%
PROKOM SOFTWARE SA 460 950 58 540 650,00 0,64%
O SOFTBANK SA 140 411 1 565 582,65 0,02%
U SOKOLOW S.A. 1884 749 4579 940,07 0,05%
[ FRANTSCHACH SWIECIE SA 739 872 27 301 276,80 0,30%
Z TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA 27 889 734 355 594 108,50 3,91%
; BROWARY ZYWIEC SA 402 535 156 988 650,00 1,73%
U 67. Akcje spotek notowanych na rynku réwnoleglym GPW 15 089 250,20 0,17%
>' ELDORADO S.A. 319 583 4633 953,50 0,05%
LI-,—) ZAKEADY PRZEMYStU CUKIERNICZEGO
MIESZKO SA 155 765 1635 532,50 0,02%
L POLIGRAFIA SA 467 892 8 819 764,20 0,10%
; 68. Akcje spotek notowanych na rynku wolnym GPW 5 068 200,70 0,06%
Z EMAX S.A. 132 329 5068 200,70 0,06%
69. Prawa do akcji notowane na GPW
5 70. Prawa poboru notowane na GPW
Ll 71.  Akcje spotek notowanych na Centralnej Tabeli Ofert (CeTO)
t 72. Prawa do akcji notowane na CeTO
M 73. Prawa poboru notowane na CeTO
O 74. Akcje spotek dopuszczonych do PO nienotowane na GPW i CeTO
[al 75. Prawa poboru akgji spotek dopuszczonych do PO nienotowanych
na GPW i CeTO
E 76. Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych
Z 77.  Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze
L inwestycyjne mieszane
= 78. Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze
; inwestycyjne zamkniete
< 79. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
l'— 80. Jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy
@) inwestycyjnych otwartych
ﬁ 81. Inne krajowe instrumenty finansowe



Instrument finansowy llos¢ Warto$¢ Udziat
(w szt.) biezaca (w zl) w aktywach (w %)
82. Zagraniczne bony skarbowe
83. Zagraniczne obligacje skarbowe o zmiennym oprocentowaniu
84. Zagraniczne obligacje skarbowe o stalym oprocentowaniu
85. Zagraniczne obligacje skarbowe indeksowane
86. Zagraniczne obligacje skarbowe zerokuponowe
87. Bony zagranicznego banku centralnego
88. Obligacje zagranicznego banku centralnego
0 zmiennym oprocentowaniu
89. Obligacje zagranicznego banku centralnego
o stalym oprocentowaniu
90. Obligacje zagranicznego banku centralnego indeksowane
91. Obligacje zagranicznego banku centralnego zerokuponowe
92. Krétkoterminowe papiery dyskontowe zagranicznych agencji rzadowych
93. Obligacje o zmiennym oprocentowaniu
emitowane przez zagraniczne agencje rzadowe
94. Obligacje o stalym oprocentowaniu
emitowane przez zagraniczne agencje rzadowe
95. Obligacje indeksowane emitowane przez zagraniczne agencje rzadowe
96. Obligacje zerokuponowe emitowane przez zagraniczne agencje rzadowe
97. Krétkoterminowe papiery dyskontowe emitowane przez Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju (MBOR)
98. Obligacje o zmiennym oprocentowaniu emitowane przez EBOR, EBI, MBOR
99. Obligacje o stalym oprocentowaniu emitowane przez EBOR, EBI, MBOR
100. Obligacje indeksowane emitowane przez EBOR, EBI, MBOR
101. Obligacje zerokuponowe emitowane przez EBOR, EBI, MBOR
102. Depozyty w bankach zagranicznych
103. Krotkoterminowe papiery dyskontowe emitowane przez banki zagraniczne
104. Obligacje 0 zmiennym oprocentowaniu emitowane przez banki zagraniczne
105. Obligacje o stalym oprocentowaniu emitowane przez banki zagraniczne
106. Obligacje indeksowane emitowane przez banki zagraniczne
107. Obligacje zerokuponowe emitowane przez banki zagraniczne
108. Zagraniczne komunalne krétkoterminowe papiery dyskontowe
109. Zagraniczne obligacje komunalne o zmiennym oprocentowaniu
110. Zagraniczne obligacje komunalne o stalym oprocentowaniu
111. Zagraniczne obligacje komunalne indeksowane
112. Zagraniczne obligacje komunalne zerokuponowe
113. Krétkoterminowe papiery dyskontowe emitowane
przez zagraniczne spolki gieldowe
114. Obligacje o zmiennym oprocentowaniu emitowane
przez zagraniczne spotki gieldowe 72 086 497,09 0,79%
CREDIT SUISSE 73 198 997,09 0,00%
DEUTSCHE TELEKOM 2025 71 887 500,00 0,79%
115. Obligacje o stalym oprocentowaniu emitowane przez
zagraniczne spotki gietldowe
116. Obligacje indeksowane emitowane przez zagraniczne spotki gieldowe
117. Obligacje zerokuponowe emitowane przez zagraniczne spétki gieldowe
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO l Prospekt inf

Instrument finansowy llos¢ Wartos¢ Udziat
(w szt.) biezaca (w zl) w aktywach (w %)

118. Akcje spolek notowanych na gieldach panistw obcych 311 296 176,08 3,42%
AVENTIS S.A. 65 640 13 669 291,07 0,15%
AXA GROUP 100 000 5141 835,81 0,06%
BAYER AG 140 000 11 509 832,62 0,13%
BNP PARIBAS 120 000 18 732 523,94 0,21%
CREDIT SUISSE 98 000 8 136 450,00 0,09%
DAIMLER CHRYSLER 75 300 8 884 863,11 0,10%
DEUTSCHE TELEKOM 345 000 16 990 370,28 0,19%
DEUTSCHE BANK AG 72 039 12713 931,14 0,14%
E.ON AG 54 000 8347 141,27 0,09%
ENDESA S.A. 345 000 15 464 704,36 0,17%
ENI SPA 190 000 11572 145,71 0,13%
ING GROUP 225 000 14 599 356,29 0,16%
NOKIA QY] 330 000 20 098 989,90 0,22%
PHILIPS ELEKTRONICS 259 500 17 422 139,73 0,19%
ROYAL DUTCH 125 000 21080 923,75 0,23%
BANCO SANTANDER 590 000 15512 343,72 0,17%
SIEMENS AG 107 000 17 421 536,70 0,19%
SOCIETE GENERALE 52 000 11 602 297,20 0,13%
TELECOM ITALIA 455 000 13 225 050,94 0,15%
TELEFONICA 545 000 18 689 306,77 0,21%
TOTAL FINAELF 33 476 18 316 367,28 0,20%
UBS 40 000 7 439 040,00 0,08%
VODAFONE 675194 4725 734,49 0,05%

119. Akcje spotek notowanych w elektronicznych systemach
kwotowan poza granicami kraju

120. Tytuly uczestnictwa emitowane przez zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania

121. Inne zagraniczne instrumenty finansowe

122. Pozostate
PORTFEL INWESTYCYJNY RAZEM 8 724 922 758,56 95,89%

oo
Piq;-i/gvz{gepiérkowski
Prézes Zarzadu

Warszawa, 21 lutego 2003 roku.

Sl .

Dawid Sukacz
Czlonek Zarzadu



ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
wedlug stanu na dzieni 31 grudnia 2001 roku (w zlotych)

Instrument finansowy llos¢ Wartos¢ Udzial ﬁ
(w szt.) biezaca (w zt) w aktywach (w %)

1.  Bony skarbowe 71 700 928,13 1,26% §
BS-200202 20/02/2002 500 4900 358,12 0,09% .E
BS-270202 27/02/2002 1000 9776 125,16 0,17% E
BS-060302 06/03/2002 500 4871 359,82 0,09% !
BS-150502 15/05/2002 1000 9497 039,70 0,17%

BS-220502 22/05/2002 500 4769 870,27 0,08% E
BS-050602 05/06/2002 2 500 23 653 639,46 0,42%

BS-120602 12/06/2002 1000 9 454 570,57 0,17% | §
BS-110902 11/09/2002 518 4777 965,03 0,08% u |

2. Obligacje skarbowe o0 zmiennym oprocentowaniu 679 149 036,70 11,95% *‘ﬂ :
TZ-0202 06/02/2002 21 306 2 134 861,20 0,04% |
TZ-0502 06/05/2002 94 412 9 460 082,40 0,17%
17-0802 05/08/2002 161 785 16 239 978,30 0,29%
TZ-1102 05/11/2002 511 355 51 687 763,40 0,91% .

TZ-0203 05/02/2003 1028 104 136,40 0,00%

DZ-1205 14/12/2005 100 103 900,00 0,00%

DZ-0406 18/04/2006 40 41 400,00 0,00% ﬁ
DZ-0706 18/07/2006 9203 9561 917,00 0,17% m
DZ-0107 18/01/2007 5341 5581 345,00 0,10% ;
DZ-0407 18/04/2007 540 568 080,00 0,01% é
DZ-0707 18/07/2007 30 31 500,00 0,00% —
DZ-0108 18/01/2008 103 051 107 173 040,00 1,89% m
DZ-0708 18/07/2008 17 346 17 935 764,00 0,32% Z
DZ-0109 18/01/2009 51810 53 416 110,00 0,94% rm
DZ-0709 18/07/2009 170 612 177 607 092,00 3,13% _U
DZ-0110 18/01/2010 221521 227 502 067,00 4,00% O

3. Obligacje skarbowe o stalym oprocentowaniu 1966 278 985,15 34,60% E
0s-0202 12/02/2002 6 5 994,00 0,00% T
05-0602 12/06/2002 44 595 44 639 595,00 0,79% g
0OS-1002 12/10/2002 24 330 24 548 970,00 0,43% >
0s-0203 12/02/2003 79 834 81 231 095,00 1,43% p—
0OS-0603 12/06/2003 53 660 54 894 180,00 0,97% Z
OS-1003 12/10/2003 25 840 26 666 880,00 0,47% é
0OS-0204 12/02/2004 121 397 121 639 794,00 2,14% (mn
0OS-0604 12/06/2004 187 930 187 930 000,00 3,31% ci}
OS-1004 12/10/2004 13 540 13 526 460,00 0,24% -<
PS-1004 12/10/2004 198 968 193 197 928,00 3,40% m
PS-0205 12/02/2005 189 806 184 301 626,00 3,24% é
PS-0605 12/06/2005 135139 130 814 552,00 2,30% Z
PS-1005 12/10/2005 232729 224118 027,00 3,94% B
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Instrument finansowy llos¢ Wartos¢ Udziat
(w szt.) biezaca (w zt) w aktywach (w %)
PS-0206 12/02/2006 132993 128 338 245,00 2,26%
PS-0506 12/05/2006 1820 1750 840,00 0,03%
PS-1106 12/11/2006 44108 42 431 896,00 0,75%
DS-0509 24/05/2009 71625 59 806 875,00 1,05%
DS-1109 24/11/2009 275 086 230 522 068,00 4,06%
DS-1110 24/11/2010 212 316 176 646 912,00 3,11%
PDI-6 27/10/2014 10 000 39 267 048,15 0,69%

4.  Obligacje skarbowe indeksowane
5.  Obligacje skarbowe zerokuponowe 730 946 993,20 12,86%
OK-0402 21/04/2002 2070 2 005 830,00 0,04%
OK-0802 21/08/2002 28 290 26 521 875,00 0,47%
OK-1202 21/12/2002 93 713 85 091 404,00 1,50%
OK-0403 21/04/2003 68 985 60 948 247,50 1,07%
OK-0803 21/08/2003 12 021 10 295 986,50 0,18%
OK-1203 21/12/2003 39 056 32553 176,00 0,57%
KO-0402 29/04/2002 75015 71 655 237,25 1,26%
TK-1202 22/12/2002 20 000 19 505 217,55 0,34%
CK-0403 22/04/2003 101 300 98 800 609,08 1,74%
PK-0704 22/07/2004 116 000 110 091 793,74 1,94%
DK-0809 22/08/2009 255 045 213 477 616,58 3,76%

Pozyczka lub kredyt dla Skarbu Paistwa (SP)

Bony pieniezne Narodowego Banku Polskiego (NBP)

Obligacje NBP o zmiennym oprocentowaniu

Obligacje NBP o stalym oprocentowaniu

10.

Obligacje NBP indeksowane

11.

Obligacje NBP zerokuponowe

12.

Pozyczka lub kredyt dla NBP

13.

Krétkoterminowe papiery dyskontowe
gwarantowane lub poreczane przez SP

14.

Obligacje o zmiennym oprocentowaniu
gwarantowane lub poreczane przez SP

15.

Obligacje o staylm oprocentowaniu
gwarantowane lub poreczane przez SP

16.

Obligacje indeksowane
gwarantowane lub poreczane przez SP

17.

Obligacje zerokuponowe
gwarantowane lub poreczane przez SP

18.

Depozyty, pozyczki lub kredyty
gwarantowane lub poreczane przez SP

19.

Krétkoterminowe papiery dyskontowe
gwarantowane lub poreczane przez NBP

20.

Obligacje o zmiennym oprocentowaniu
gwarantowane lub poreczane przez NBP

21

Obligacje o stalym oprocentowaniu
gwarantowane lub poreczane przez NBP

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO l Prospekt inf



Instrument finansowy llos¢ Warto$¢ Udziat
(w szt.) biezaca (w zl) w aktywach (w %)

22 Obligacje indeksowane gwarantowane lub poreczane przez NBP

23 Obligacje zerokuponowe gwarantowane
lub poreczane przez NBP

24  Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane
lub poreczane przez NBP

Aulf>euwropur pyadsolg

26. Krotkoterminowe papiery dyskontowe emitowane
przez banki krajowe

27. Obligacje o zmiennym oprocentowaniu emitowane
przez banki krajowe

25 Depozyty w bankach krajowych 198 148 540,35 3,49%
ABN AMRO BANK (POLSKA) SA 2002/01/04 20092 417,52 0,35%
ABN AMRO BANK (POLSKA) SA 2002/01/03 8021 237,17 0,14%
ABN AMRO BANK (POLSKA) SA 2002/01/11 8001 808,30 0,14% _
ABN AMRO BANK (POLSKA) SA 2002/01/02 7 088 798,05 0,12%
ABN AMRO BANK (POLSKA) SA 2002/01/17 4015 063,15 0,07% f '
ABN AMRO BANK (POLSKA) SA 2002/01/17 4015 063,15 0,07% ; :
ABN AMRO BANK (POLSKA) SA 2002/01/04 4003 908,09 0,07% E
ABN AMRO BANK (POLSKA) SA 2002/01/18 4006 533,82 0,07% :
ABN AMRO BANK (POLSKA) SA 2002/01/09 4003 049,52 0,07%
ABN AMRO BANK (POLSKA) SA 2002/01/03 3 566 555,54 0,06%
ABN AMRO BANK (POLSKA) SA 2002/01/04 3 558 891,26 0,06%
ABN AMRO BANK (POLSKA) SA 2002/01/04 3553 752 49 0,06% ﬁ
BANK PEKAO SA 2002/01/04 8008 517,56 0,14% w
BANK PEKAO SA 2002/01/04 4000 511,68 0,07% ;
BANK PEKAO SA 2002/01/04 3546 917,36 0,06% é
BANK PEKAO SA 2002/01/04 3 542 038,82 0,06% —_—
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI m
BANK POLSKI SA 2002/01/02 10 039 799,00 0,18% yd
RABOBANK POLSKA SA 2002/01/02 11 804 925,00 0,21% T
SOCIETE GENERALE W WARSZAWIE ~ 2002/01/02 20 035 033,60 0,35% -0
SOCIETE GENERALE W WARSZAWIE  2002/01/28 8042 110,55 0,14% O
SOCIETE GENERALE W WARSZAWIE  2002/01/18 7131 273,22 0,13% )
SOCIETE GENERALE W WARSZAWIE  2002/01/18 7127 343,17 0,13% q
SOCIETE GENERALE W WARSZAWIE  2002/01/28 7124 846,98 0,13% rm
SOCIETE GENERALE W WARSZAWIE  2002/01/28 4003 342,91 0,07% ;
SOCIETE GENERALE W WARSZAWIE  2002/01/18 4002 003,91 0,07%
SOCIETE GENERALE W WARSZAWIE  2002/01/18 4001 080,60 0,07% 7
SOCIETE GENERALE W WARSZAWIE  2002/01/18 4001 080,60 0,07% é
SOCIETE GENERALE W WARSZAWIE  2002/01/18 3603 063,84 0,06% =
SOCIETE GENERALE W WARSZAWIE  2002/01/28 3 558 570,69 0,06% w
SOCIETE GENERALEW WARSZAWIE  2002/01/28 3 551 984,07 0,06% j
SOCIETE GENERALE W WARSZAWIE  2002/01/18 3 548 681,02 0,06% @)
SOCIETE GENERALE W WARSZAWIE  2002/01/28 3 548 337,71 0,06% é
Z
ma!
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E‘ Instrument finansowy llos¢ Wartos¢ Udziat
i (w szt.) biezaca (w zl) w aktywach (w %)
5 28. Obligacje o stalym oprocentowaniu emitowane
przez banki krajowe
29. Obligacje indeksowane emitowane przez banki krajowe
30. Obligacje zerokuponowe emitowane przez banki krajowe
| .:E 31. Listy zastawne dopuszczone do publicznego obrotu (PO)
- 32. Listy zastawne niedopuszczone do PO
i i 33. Publiczne listy zastawne dopuszczone do PO
E 34. Publiczne listy zastawne niedopuszczone do PO
35. Krétkoterminowe komunalne papiery dyskontowe
dopuszczone do PO
36. Obligacje komunalne o zmiennym oprocentowaniu
dopuszczone do PO
37. Obligacje komunalne o stalym oprocentowaniu
38. Obligacje komunalne indeksowane dopuszczone do PO
39. Obligacje komunalne zerokuponowe dopuszczone do PO
40. Krotkoterminowe komunalne papiery dyskontowe
niedopuszczone do PO
O 41. Obligacje komunalne o zmiennym oprocentowaniu
U niedopuszczone do PO
Ll 42. Obligacje komunalne o stalym oprocentowaniu
Z niedopuszczone do PO
—_— 43. Obligacje komunalne indeksowane niedopuszczone do PO
(: } 44. Obligacje komunalne zerokuponowe niedopuszczone do PO
>_ 45. Zabezpieczone catkowicie krotkoterminowe papiery
l dyskontowe dopuszczone do PO
) 46. Zabezpieczone catkowicie obligacje o zmiennym
(| oprocentowaniu dopuszczone do PO
; 47. Zabezpieczone catkowicie obligacje o stalym
oprocentowaniu dopuszczone do PO
Z 48. Zabezpieczone catkowicie obligacje indeksowane
dopuszczone do PO
< 49. Zabezpieczone catkowicie obligacje zerokuponowe
— dopuszczone do PO
LL 50. Zabezpieczone catkowicie krotkoterminowe papiery
l dyskontowe niedopuszczone do PO
M 51. Zabezpieczone catkowicie obligacje o zmiennym
O oprocentowaniu niedopuszczone do PO
52. Zabezpieczone catkowicie obligacje o stalym
ol oprocentowaniu niedopuszczone do PO
L 53. Zabezpieczone catkowicie obligacje indeksowane
p gaq)
f— niedopuszczone do PO
54. Zabezpieczone catkowicie obligacje zerokuponowe
L niedopuszczone do PO
; 55. Niezabezpieczone catkowicie krétkoterminowe papiery
dyskontowe spolek publicznych niedopuszczone do PO
I : 56. Niezabezpieczone catkowicie obligacje o zmiennym
i oprocentowaniu spolek publicznych niedopuszczone do PO 57 001 160,74 1,00%
Ll COMPUTERLAND SA 2 600 27 339 289,21 0,48%



Instrument finansowy llos¢ Warto$¢ Udziat
(w szt.) biezaca (w zt) w aktywach (w %)

PROKOM SOFTWARE SA 2961 29 661 871,53 0,52%

57. Niezabezpieczone catkowicie obligacje o stalym
oprocentowaniu spofek publicznych niedopuszczone do PO

58. Niezabezpieczone catkowicie obligacje indeksowane
spotek publicznych niedopuczczonedo PO

59. Niezabezpieczone catkowicie obligacje zerokuponowe
spolek publicznych niedopuszczone do PO

60. Niezabezpieczone catkowicie krétkoterminowe papiery
dyskontowe spétek publicznych dopuszczone do PO

61. Niezabezpieczone catkowicie obligacje 0 zmiennym
oprocentowaniu spéfek publicznych dopuszczone do PO

62. Niezabezpieczone catkowicie obligacje o statym
oprocentowaniu spéfek publicznych dopuszczone do PO

63. Niezabezpieczone catkowicie obligacje indeksowane
spolek publicznych dopuszczone do PO

64. Niezabezpieczone catkowicie obligacje zerokuponowe
spotek publicznych dopuszczone do PO

65. Pozyczki dla spotek dopuszczonych do PO

66. Akcje spotek notowanych na rynku podstawowym
Gieldy Papierow Wartosciowych (GPW) 1710 782 170,20 30,10%
AGORA SA 1711335 87 962 619,00 1,55%
AMICA WRONKI SA 194 900 5905 470,00 0,10%
ART MARKETING SYNDICATE SA 314 382 20 026 133,40 0,35%
BIG BANK GDANSKI SA 1827 042 5024 365,50 0,09%
BRE BANK SA 736 962 86 961 516,00 1,53%
BUDIMEX SA 2376 475 58 223 637,50 1,02%
COMARCH SA 426 368 17 950 092,80 0,32%
COMPUTERLAND SA 460 957 48 400 485,00 0,85%
FIRMA OPONIARSKA DEBICA SA 1257 986 40129 753,40 0,71%
ELEKTROBUDOWA SA 20 159 370 925,60 0,01%
ELEKTRIM SA 644 819 5771130,05 0,10%
FARMACOL SA 186 455 4941 057,50 0,09%
ZAKEADY PLYT WIOROWYCH GRAJEWO SA 327 578 18 671 946,00 0,33%
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 601 136 38 472 704,00 0,68%
IMPEXMETAL SA 5168 78 553,60 0,00%
ING BANK SLASKI SA 384 627 122 696 013,00 2,16%
PRZEDSIEBIORSTWO FARMACEUTYCZNE
JELFA SA 505 270 28 699 336,00 0,51%
ELEKTRIM KABLE SA 4188 574 21361 727,40 0,38%
ZAKEADY METALI LEKKICH KETY SA 521969 24114 967,80 0,42%
KGHM POLSKA MIEDZ SA 5589 854 72 668 102,00 1,28%
KREDYT BANK SA 3457162 61883 199,80 1,09%
ZAKEADY LENTEX SA 201 635 3276 568,75 0,06%
LG PETRO BANK SA 810 547 19 777 346,80 0,35%
MOSTOSTAL EXPORT SA 1600 804 3873 945,68 0,07%
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E‘ Instrument finansowy llos¢ o Wartos¢ Udziat
i (w szt.) biezaca (w zl) w aktywach (w %)
5 MOSTOSTAL ZABRZE SA 1563 101 10472 776,70 0,18%
OPTIMUS SA 63 830 2885 116,00 0,05%
ORBIS SA 2261 359 39799 918,40 0,70%
‘E POWSZECHNY BANK KREDYTOWY SA 185 281 21029 393,50 0,37%
L' BANK POLSKA KASA OPIEKI SA 1851189 147 910 001,10 2,60%
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SA 990 354 35850 814,80 0,63%
i PIA PIASECKI SA 447 582 2 864 524,80 0,05%
PKN ORLEN SA 13 269 377 252 118 163,00 4,44%
| POLIFARB CIESZYN-WROCLAW SA 2082878 9 477 094,90 0,17%
: PROKOM SOFTWARE SA 559 734 59 331 804,00 1,04%
| SOFTBANK SA 456 777 10 323 160,20 0,18%
SWARZEDZ MEBLE SA 319423 747 449,82 0,01%
FRANTSCHACH SWIECIE SA 732138 21 085 574,40 0,37%
TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA 15 498 228 216 975 192,00 3,82%
BROWARY ZYWIEC SA 359 433 82 669 590,00 1,45%
67. Akcje spétek notowanych na rynku réwnoleglym GPW 23 699 683,02 0,42%
O COMPUTER SERVICE SUPPORT SA 257 226 6121 978,80 0,11%
U GETIN SERVICE PROVIDER SA 478 978 670 569,20 0,01%
L
Z LPP SA 82492 5345 481,60 0,09%
— MCI MANAGAMENT SA 263 469 310 893,42 0,01%
z-) POLIGRAFIA SA 467 077 8594 216,80 0,15%
>_ POLSKIE PRZEDSIEBIORSTWO
I'— WYDAWNICTW KARTOGRAFICZNYCH IM. E. ROMERA 154 173 2096 752,80 0,04%
@p) TALEX SA 53 826 559 790,40 0,01%
L 68. Akcje spotek notowanych na rynku wolnym GPW 874 511,00 0,02%
; MACROSOFT SA 79 501 874 511,00 0,02%
Z 69. Prawa do akcji notowane na GPW
70. Prawa poboru notowane na GPW 14 790,00 0,00%
5 EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY SA 87 14 790,00 0,00%
L 71.  Akcje spotek notowanych na Centralnej Tabeli Ofert (CeTO)
t 72. Prawa do akcji notowane na CeTO
M 73. Prawa poboru notowane na CeTO
O 74.  Akcje spolek dopuszczonych do PO nienotowane
ol na GPW i CeTO
Ll 75. P!'awa poboru akgji spéie:k dopuszczonych do PO
j— nienotowanych na GPW i CeTO
Z 76. Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych
I_'I_-I 77. Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze
inwestycyjne mieszane
; 78. Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze
< inwestycyjne zamkniete
LI.B 79. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
L 80. Jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy
N inwestycyjnych otwartych




Instrument finansowy llos¢ Warto$¢ Udziat
(w szt.) biezaca (w zl) w aktywach (w %)
81. Inne krajowe instrumenty finansowe
82. Zagraniczne bony skarbowe
83. Zagraniczne obligacje skarbowe o zmiennym oprocentowaniu
84. Zagraniczne obligacje skarbowe o stalym oprocentowaniu
85. Zagraniczne obligacje skarbowe indeksowane
86. Zagraniczne obligacje skarbowe zerokuponowe
87. Bony zagranicznego banku centralnego
88. Obligacje zagranicznego banku centralnego
0 zmiennym oprocentowaniu
89. Obligacje zagranicznego banku centralnego
o stalym oprocentowaniu
90. Obligacje zagranicznego banku centralnego indeksowane
91. Obligacje zagranicznego banku centralnego zerokuponowe
92. Krétkoterminowe papiery dyskontowe zagranicznych
agencji rzadowych
93. Obligacje o zmiennym oprocentowaniu emitowane
przez zagraniczne agencje rzadowe
94. Obligacje o stylym oprocentowaniu emitowane
przez zagraniczne agencje rzadowe
95. Obligacje indeksowane emitowane
przez zagraniczne agencje rzagdowe
96. Obligacje zerokuponowe emitowane
przez zagraniczne agencje rzagdowe
97. Krétkoterminowe papiery dyskontowe emitowane
przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), Migedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju (MBOR)
98. Obligacje o zmiennym oprocentowaniu emitowane
przez EBOR, EBI, MBOR
99. Obligacje o stalym oprocentowaniu emitowane
przez EBOR, EBI, MBOR
100. Obligacje indeksowane emitowane przez EBOR, EBI, MBOR
101. Obligacje zerokuponowe emitowane przez EBOR, EBI, MBOR
102. Depozyty w bankach zagranicznych
103. Krotkoterminowe papiery dyskontowe emitowane
przez banki zagraniczne
104. Obligacje o zmiennym oprocentowaniu emitowane
przez banki zagraniczne
105. Obligacje o stalym oprocentowaniu emitowane
przez banki zagraniczne
106. Obligacje indeksowane emitowane przez banki zagraniczne
107. Obligacje zerokuponowe emitowane przez banki zagraniczne
108. Zagraniczne komunalne krétkoterminowe papiery dyskontowe
109. Zagraniczne obligacje komunalne o zmiennym oprocentowaniu
110. Zagraniczne obligacje komunalne o stalym oprocentowaniu
111. Zagraniczne obligacje komunalne indeksowane
112. Zagraniczne obligacje komunalne zerokuponowe
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Instrument finansowy llos¢ Wartos$¢ Udziat
E‘l (w szt.) biezaca (w zl) w aktywach (w %)
! 113. Krétkoterminowe papiery dyskontowe emitowane
przez zagraniczne spotki gieldowe
114. Obligacje o zmiennym oprocentowaniu emitowane
przez zagraniczne spétki gieldowe
115. Obligacje o stalym oprocentowaniu emitowane
przez zagraniczne spéiki gieldowe
116. Obligacje indeksowane emitowane
przez zagraniczne spotki gieldowe
117. Obligacje zerokuponowe emitowane
przez zagraniczne spotki gieldowe
118. Akgje spétek notowanych na gieldach panstw obcych
119. Akgje spétek notowanych w elektronicznych systemach
kwotowai poza granicami kraju
120. Tytuly uczestnictwa emitowane przez zagraniczne
instytucje wspélnego inwestowania
30 121. Inne zagraniczne instrumenty finansowe
122. Pozostale
PORTFEL INWESTYCYJNY RAZEM 5438 596 798,49 95,70%

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO l Prospekt inf

Sl U

s

Piot‘f_‘_SzEzepic’)rkowski Dawid Sukacz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 21 lutego 2003 roku.

Zalaczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objadnienia sa integralng czescia powyzszego zestawienia portfela inwestycyjnego.



DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO A
na dzien 31 grudnia 2002 roku (w zlotych) ' f-'-' Q; #,

-

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

~

I.  Dane uzupelniajace o pozycjach bilansu Stan na dziei 2001-12-31 Stan na dziei 2001-12-31 §

1. Srodki pienigzne na rachunkach biezacych .E
informacje o wielkosci 38 086,40 0,00 b=

a) srodki na rachunkach biezacych w banku '-;
Depozytariuszu 38 086,40 0,00

b)  srodki na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00 E‘

c) $rodki na rachunkach pomocniczych w banku E
depozytariuszu 0,00 0,00

d) $rodki na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00 §

e) waluty euro 0,00 0,00 u ¢

f)  waluty usd 0,00 0,00 [

g) inne waluty 0,00 0,00

h)  srodki w drodze 0,00 0,00 !

i) inne $rodki 0,00 0,00 .

2. Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym

wplat; informacje o wielkosci 0,00 0,00
a) Srodki wptacone za cztonkéw 0,00 0,00
b) srodki wptacone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
c) srodki z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00
d) inne wpfaty 0,00 0,00
e) lokaty typu overnight ze $rodkéw na rachunku
przeliczeniowym 0,00 0,00
f)y inne srodki 0,00 0,00
3. Srodki pi'eni(;ine na rac!mnku Przeliczeniowym z
wyplat; informacje o wielkosci 0,00 0,00
a) srodki przeznaczone do wypfat transferowych 0,00 0,00 P
b) $rodki przeznaczone do wyptat osobom upowaznionym 0,00 0,00 O
c) Srodki nienalezne 0,00 0,00 g
d) srodki wycofane z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
e) inne srodki 0,00 0,00 %
4. Naleznosci z tytutu zbytych skfadnikéw portfela —
inwestycyjnego 6310 583,74 11 149 684,84 >
a) sprzedaz akcji i praw z nimi zwigzanych 850 441,08 5396 888,52 U
b) sprzedaz obligacji skarbowych 5460 142,66 5752 796,32
c) sprzedaz bonéw 0,00 0,00 O
d) sprzedaz pozostatych obligacji 0,00 0,00 U
e) sprzedaz certyfikatow 0,00 0,00 Z
) sprzedaz bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 K
g) sprzedaz jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 O
h) sprzedaz listow zastawnych 0,00 0,00 é
i) sprzedaz praw pochodnych 0,00 0,00 >
j)  sprzedaz innych 0,00 0,00
5. Naleznosci z tytulu odsetek od 186 484 928,26 214 432 881,40
a) Srodkéw na rachunkach bankowych 0,00 0,00

b) srodkéw na rachunku przeliczeniowym 0,00 0,00




C.D. Dane uzupelniajace o pozycjach bilansu

Stan na dzief 2001-12-31

Stan na dzief 2001-12-31

g

obligacji 186 292 791,85 214 261 699,11

depozytow 192 136,41 171 182,29

| e) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

f) listow zastawnych 0,00 0,00

9 kredytow 0,00 0,00

.:E h)  pozyczek 0,00 0,00

= i) innych 0,00 0,00

i 6. Naleznosci od Towarzystwa z tytutu 92 099,70 167 062,74

a) rachunku rezerwowego 0,00 0,00

{ E b) pokrycia niedoboru 0,00 0,00

c) innych 92 099,70 167 062,74
| 7. Zobowigzania z tytutu nabytych skiadnikéw

i | portfela inwestycyjnego 18 784 786,25 10 091 889,07

E a) nabycie akgji i praw z nimi zwigzanych 18 441 203,19 4089 271,54

¥ b) nabycie obligacji skarbowych 343 583,06 6002 617,53

c) nabycie bonéw 0,00 0,00

d) nabycie pozostatych obligacji 0,00 0,00

e) nabycie certyfikatow 0,00 0,00

f) nabycie bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

g nabycie jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

h) nabycie listow zastawnych 0,00 0,00

i) nabycie praw pochodnych 0,00 0,00

j)  innych 0,00 0,00

8. Zobowigzania z tytulu pozyczek i kredytéw 0,00 0,00

a) pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00

b) kredytéw dtugoterminowych 0,00 0,00

c) kredytow krotkoterminowych 0,00 0,00

d) innych 0,00 0,00

Zobowiazania wobec czionkéw z tytutu

11 641 173,36

21 043 809,06

<

=

@)

AV

l._

<

Q

O a) wplat 11521 934,71 20 939 484,31

D b) wyptat do zaktadéw emerytalnych 0,00 0,00
c) wypfat transferowych 0,00 0,00

$ d) pokrycia szkody 0,00 0,00

U e) innych 119 238,65 104 324,75

< 10. Zobowiazania wobec Towarzystwa z tytutu 715 467,38 3139 278,83

E a) wycofania nadpfaty 0,00 0,00

M b) optaty od sktadki 715 467,38 3139 278,83

O c) opfat transferowych 0,00 0,00

L .

Z d) opfat za zarzadzanie 0,00 0,00

— e) innych 0,00 0,00
11. Zobowigzania pozostafe z tytutu 27 488,01 48 577,91
a) wyplat bezposrednich 0,00 0,00
b) wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
c) innych 27 488,01 48 577,91




1. Dane uzupeiniajace Za okres Za okres
o pozycjach rachunku zyskow i strat od 2001-01-01 do 2001-12-31 od 2002-01-01 do 2001-12-31
1. Odsetki - informacje o wielkosci przychodéw od 286 260 322,63 368 243 792,93
a) rachunkow 15 901,69 11 625,21
b) depozytow 17194 720,49 13132 443,16
c) obligacji 269 049 700,45 355099 724,56
d) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
e) listow zastawnych 0,00 0,00
f) kredytow 0,00 0,00
g innych 0,00 0,00
2. Roéznice kursowe dodatnie 567 929,65 29 286 194,90
a) zrealizowane z: 567 929,65 29 286 194,90
- akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 11 359 323,35
- bonow 0,00 0,00
- obligacji 0,00 284 175,85
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 567 929,65 17 642 695,70
b) niezrealizowanych z:* 0,00 0,00
- akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bonéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
3. Wynagrodzenie Depozytariusza - koszty z tytutu 2031 847,11 2 544 248,95
a) refinansowania opfat na rzecz innych podmiotéw
krajowych 0,00 0,00
b)  refinansowania oplat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
c) opfat za przechowywanie 1829 367,11 2 406 248,95
d) opfat za rozliczanie 202 480,00 138 000,00
e) weryfikacji wartosci jednostek 0,00 0,00
f) prowadzenia rachunkéw i przelewow 0,00 0,00
g innych 0,00 0,00
4. Réznice kursowe ujemne 557 448,59 21 902 770,02
a) zrealizowanych z: 557 448,59 21902 770,02
- akgji i praw z nimi zwiazanych 0,00 224 900,50
- bonow 0,00 0,00
- obligacji 0,00 1204 394,10
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
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INFORMACJA DODATKOWA

C.D. Dane uzupelniajace Za okres Za okres
o pozycjach rachunku zyskéw i strat od 2001-01-01 do 2001-12-31 od 2002-01-01 do 2001-12-31
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 557 448,59 20473 475,42
b) niezrealizowanych z:* 0,00 0,00
- akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bonow 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
5. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji;
informacje o wielkosci zysku (straty) z -95 086 914,82 44 132 219,11
a) akcji i praw z nimi zwigzanych -152 039 463,28 -162 732 063,45
b) obligacji skarbowych 56 480 367,94 206 108 772,04
c) bonéw 472 180,52 755 510,52
d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j)  innych 0,00 0,00
6. Niezrealizowany zysk (strata) z inwestycji;
informacje o wielkosci zysku (straty) z 265 455 994,84 359 390 072,00
a) akqji i praw z nimi zwigzanych 44552 350,50 86 972 410,32
b) obligacji skarbowych 230 980 684,65 257 898 235,93
c) bonéw 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j)  innych** -10 077 040,31 14 519 425,75
7. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
a) zrachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) ze Srodkow towarzystwa 0,00 0,00
¢) zfunduszu gwarancyjnego 0,00 0,00
d) ze Srodkéw skarbu paristwa 0,00 0,00
e) innych 0,00 0,00

. Koszty otwartego Funduszu pokrywane przez

powszechne Towarzystwa 19 624 854,58 23 494 352,39
1. Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,00 2994,80
2. Koszty pozyczek i kredytow 0,00 49,28




C.D. Koszty otwartego Funduszu pokrywane przez

powszechne Towarzystwa

3. Koszty nabycia jednostek 19 624 854,58 21 853 195,484
4. Koszty przechowywania 0,00 0,00
5. Koszty transakcyjne 0,00 1472 454,34
6. Koszty zarzadzania 0,00 0,00
7. Inne 0,00 165 658,49

IV. Dane dotyczace zmiany liczby i wartosci

jednostek rozrachunkowych

1. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
a) liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych

na poczatek okresu sprawozdawczego 220 586 001,7269 394 832 660,3833
b) liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych

na koniec okresu sprawozdawczego 394 832 660,3833 566 277 883,3235
¢) liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku

rezerwowym na poczatek okresu sprawozdawczego 3271 858,1779 5 881 695,7610
d) liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym

na koniec okresu sprawozdawczego 5881 695,7610 8483 167,9391
2. Zmiana wartosci jednostek rozrachunkowych 9,66% 11,81%
a) warto$¢ jednostki rozrachunkowej na poczatek

okresu sprawozdawczego 13,05 14,31
b) minimalna wartos¢ jednostki rozrachunkowej

w okresie sprawozdawczym 12,51 14,35
c) maksymalna wartos¢ jednostki rozrachunkowej

w okresie sprawozdawczym 14,31 16,15
d) warto$¢ jednostki rozrachunkowej na koniec

okresu sprawozdawczego 14,31 16,00

k%

Pidtr gzczepiérkowski
Prezes Zarzadu

Niezrealizowane r6znice kursowe sg prezentowane w pozycji ,Niezrealizowany zysk (strata) z inwestycji”, w punkcie j).

Z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych.

Warszawa, 21 lutego 2003 roku.

Sl ol

Dawid Sukacz
Cztonek Zarzadu
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
AL DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
o g (ciag dalszy)

.............. .-::-\..-\."'-.-\..-\..-:.

1. Opéznienia w przekazywaniu skladek emerytalnych z Zakladu Ubezpieczeni Spolecznych

Zrédlem wptlat alokowanych do kapitatu czlonkowskiego Funduszu sa skladki emerytalne przekazywane przez Zaklad Ubez-
pieczen Spolecznych (ZUS) oraz wplaty transferowe zwiazane z przystapieniem do Funduszu oséb, ktére rozwiazaty umowe
czlonkowska z poprzednim otwartym funduszem emerytalnym. Zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowoéci otwar-
te fundusze emerytalne wykazuja wartos¢ wplat z tytutu skladek emerytalnych w wysokosci kwot faktycznie otrzymanych.
Transfer skladek na rzecz Funduszu jest poza kontrola Towarzystwa.

Dane agenta transferowego Funduszu oraz ogélnie dostepne informacje dotyczace catego rynku funduszy emerytalnych wska-
zuja na fakt, iz dla znaczacej liczby cztonkéw Funduszu ZUS przesyla skladki z opéZnieniem.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie wystapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Z dniem 1 stycznia 2003 roku nastgpila zmiana banku pelniacego funkcje Depozytariusza dla Funduszu na Bank Handlowy
w Warszawie SA.
W dniu 23 stycznia 2003 roku Pan Maciej Jankowski zlozy! rezygnacje z funkcji czlonka Zarzadu Towarzystwa.
W dniu 18 lutego 2003 roku Zarzad Towarzystwa udzielil prokury Panu Krzysztofowi Cetnarowi.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy nie wystapily inne zdarzenia, ktére nie zostaly, a powin-
ny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

w
=3

3. Pozostate informacje

l Prospekt informacyjny

a) Oplata manipulacyjna

W okresie od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku Towarzystwo pobralo taczng optate manipulacyjna od sktadek czlon-
kow Funduszu zaalokowanych do Funduszu w wysokosci 137 218 451,85 PLN.

b) Oplata za zarzadzanie

W okresie od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku Fundusz poniést koszt na rzecz Towarzystwa tytulem wynagro-
dzenia za zarzadzanie w wysokosci 44 061 146,99 PLN.

c) Warto$¢ aktywow netto Funduszu i warto$¢ jednostki rozrachunkowej

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu stanowia wszystkie aktywa pomniejszone o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.
Na dziefi 31 grudnia 2002 roku aktywa netto Funduszu wynosity 9 059 591 658,97 PLN.

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej stanowi iloraz wartosci aktywéw netto Funduszu i liczby jednostek rozrachunkowych we-
dlug stanu na dzien wyceny. Na dziefi 31 grudnia 2002 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu wynosita 16,00 PLN.

Najnizsza warto$¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu w okresie sprawozdawczym przypada na dziei 2 stycznia 2002 roku
i wynosi 14,35 PLN. Najwyzsza warto$¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu w okresie sprawozdawczym przypada na dziefi
2 grudnia 2002 roku i wynosi 16,15 PLN.

Informacja na temat wartoéci jednostki rozrachunkowej Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK
jest podawana codziennie do publicznej wiadomosci serwisowi Polskiej Agencji Prasowej. Dziennikiem o zasiegu ogélnopol-
skim wybranym do publikacji wszelkich komunikatéw i informacji okresowych na temat Funduszu jest Rzeczpospolita.

d) Rachunek Przeptywoéw Pienieznych
Informacje zawarte w Rachunku Przeplywéw Pienieznych sa odzwierciedleniem ruchéw na rachunkach pienieznych Funduszu.

W pozycji ,Wplaty czlonkéw” zostaly wykazane sktadki przekazane przez ZUS w okresie od 1 stycznia 2002 roku do dnia
31 grudnia 2002 roku. Wplaty cztonkéw wykazane w Rachunku Przeplywéw Pienieznych w wysokosci 2 721 726 127,02 zt sa
pomniejszone o potracona prowizje ZUS wynoszaca 21 761 095,78 zt. Kwota skladek wraz z odsetkami i prowizjg ZUS w okre-
sie od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku wynosita 2 743 487 222,80 z1.

W pozycji , Wyplaty prowizji od wplat” zostaly wykazane oplaty od sktadek przekazane w 2002 roku do Towarzystwa w wy-
sokosci 132 376 104,40 zt pomniejszone o potracone przez ZUS prowizje, zwrdcone przez Towarzystwo prowizje od nienalez-
nie przekazanych przez ZUS skladek oraz optat dodatkowych naliczonych zgodnie z art. 100a z Ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 139, poz. 934, z pdZniejszymi zmianami).

W pozycji ,Wyplaty transferowe” wykazano zbilansowana kwote naleznosci i zobowigzan z tytulu wyptat transferowych,
zgodnie z przyjeta metoda rozliczen pienieznych przez KDPW SA. W roku 2002 w wyniku realizacji procesu wyplat transfe-
rowych niezbilansowana kwota naleznosci wynosita 53 585 312,04 zl, natomiast kwota zobowiazan 67 070 836,02 zl1.

Wykazanie powyz'szy-c}) )
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INFORMACJA DODATKOWA

eracji w kwocie netto ma na celu odzwierciedlenie rzeczywistych przeplywéw pienieznych.

Piotgﬁgaé%pic’)rkowski Dawid Sukacz
Preégs’Zarzqdu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 21 lutego 2003 rokit.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Commercial Union
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego BPH CU WBK SA

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok koficzacy sie dnia 31 grudnia 2002 roku
Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w War-
szawie, przy Al Jana Pawla II 23, obejmujacego:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w wysokosci 9 059 591 658,97 zto-
tych (stownie: dziewie¢ miliardow piecdziesiat dziewie¢ milionéw pieéset dziewieédziesiat jeden tysiecy sze$éset
pieédziesiat osiem zlotych i dziewieédziesiat siedem groszy),

e rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2002 roku do dnia 31 grudnia 2002 roku wykazujacy zysk net-
to w wysokosci 791 378 438,06 ztotych (stownie: siedemset dziewieédziesiat jeden milionéw trzysta siedemdziesiat
osiem tysiecy czterysta trzydziesci osiem ztotych i sze$¢ groszy),

® zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2002 roku do dnia 31 grudnia 2002 roku wyka-
zujace zwigkszenie stanu kapitaléw wtasnych o kwote 3 410 933 527,88 zlotych (stownie: trzy miliardy czterysta
dziesie¢ milionéw dziewieéset trzydziesci trzy tysiace pieéset dwadzieScia siedem zlotych i osiemdziesiat osiem
groszy),

e rachunek przeplywoéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2002 roku do dnia 31 grudnia 2002 roku wykazujacy
zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 100 418 680,22 zlotych (stownie: sto milionéw czterysta osiem-
nascie tysiecy szeséset osiemdziesiat zlotych i dwadzie$cia dwa grosze),

® zestawienie portfela inwestycyjnego wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2002 roku, wykazujace wartoé¢ portfela in-
westycyjnego w wysokosci 8 724 922 758,56 zlotych (stownie: osiem miliardéw siedemset dwadzie$cia cztery milio-
ny dziewigéset dwadzie$cia dwa tysigce siedemset piecdziesigt osiem zlotych i pie¢dziesiat sze$¢ groszy) oraz

e dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Za rzetelnoé¢, prawidlowos¢ i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za prawidlowos¢ ksiag ra-
chunkowych odpowiada Zarzad Commercial Union Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego BPH CU WBK SA (zwa-
nego dalej ,Spétka” lub , Towarzystwem”), towarzystwa emerytalnego zarzadzajacego Funduszem. Naszym zadaniem
byto zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozda-
nie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowia-
ce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowier:
e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,,ustawa”),

* norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez krajowa Rade Bieglych Rewidentéw, w taki spo-
s6b, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ co do tego, czy sprawozdanie to oraz ksiegi rachunkowe nie zawieraja istot-
nych nieprawidlowosci. W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa
— dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
réwniez ocene poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Fundusz zasad rachunkowosci i znaczacych szacun-
koéw dokonanych przez Zarzad Spéiki, jak i ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przepro-
wadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finan-
sowym.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2001 roku bylo przedmiotem badania
przez biegtego rewidenta dzialajacego dla innego podmiotu, ktéry z dniem 15 lutego 2002 roku wydat opinie ze zwrdce-
niem uwagi na kwestie, na ktéra réwniez zwracamy uwage w niniejszej opinii w punkcie 6 ponizej.

5. Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

® przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycz-
nia 2002 roku do dnia 31 grudnia 2002 roku, jak teZ sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzief
31 grudnia 2002 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$§lonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na
jej podstawie przepisami oraz Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 23 czerwca 1998 roku w sprawie szczego-
towych zasad wyceny aktywéw i zobowiazan funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 89 poz. 561, z pdZniejszymi zmia-
nami), na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

® jest zgodne z powolana wyzej ustawa i wydanymi na jej podstawie przepisami i postanowieniami statutu Fundu-
szu wplywajacymi na jego tresc.

6. Nie zglaszajac zastrzezef do prawidlowosci i rzetelno3ci zalaczonego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na na-
stepujaca kwestie, przedstawiong w punkcie 1 dodatkowych informagcji i objasnienr do sprawozdania finansowego. Zgod-
nie z wladciwymi przepisami, regulujacymi rachunkowo$¢ funduszy emerytalnych Fundusz ujmuje w kapitalach Fundu-

{
55
g

e
(R
‘"R Na
camm

VINIdIMId ODF1D319 VINIdO




szu faktycznie otrzymane wplaty z tytutu skladek. Dane agenta transferowego Funduszu oraz ogélnie dostepne in-
formacje dotyczace calego rynku funduszy emerytalnych wskazuja na fakt, iz dla pewnej liczby cztonkéw Fundu-
szu sktadki nie zostaly przekazane przez Zaklad Ubezpieczen Spotecznych lub sa przekazywane nieregularnie.
Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2002 roku uwzglednia jedynie sktadki
otrzymane do dnia 31 grudnia 2002 roku, oraz koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie jako procent aktywéw netto
Funduszu wykazywanych w jego sprawozdaniach finansowych.

7. Zapoznali$my sie z Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do cztonkéw Funduszu i uznali$my, Ze infor-
macje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nig zgodne.

8. Do sprawozdania finansowego dotaczono oéwiadczenie Depozytariusza.

Biegly rewident W imieniu

Nr ewid. 9626/7191 Ernst and Young Audit Sp. z o.0.
ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa
Nr ewid. 130

l Prospekt informacyjny

I
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Anna Sirocka Tomasz Bieske

Biegly rewident
Nr ewid. 9291/6975
Warszawa, 21 lutego 2003 roku.

OPINIA BANKU DEPOZYTARIUSZA

Oswiadczenie

BRE BANK SA, wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz Commercial Union Otwartego Funduszu
Emerytalnego BPH CU WBK potwierdza zgodnoé¢ danych dotyczacych stanéw aktywéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, zawartych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzieni 31 grudnia 2002 r. za okres od 01 stycznia 2002 r.
do dnia 31 grudnia 2002 r., ze stanem faktycznym.

W imieniu BRE BANK SA:

Marta Przeorska Jarostaw Wylot-Szumanski
Dyrektor Wicedyrektor
Departament Rozliczer Departament Rozliczer

i Ustug Powierniczych i Uslug Powierniczych

Warszawa, 21 lutego 2003 roku.

OPINIA BANKU DEPOZYTARIUSZA



STATUT COMMERCIAL UNION
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO BPH CU WBK

Niniejszy statut, uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Commercial Union Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego BPH CU WBK Spétka Akcyjna, okresla cele i zasady dziatalnosci Commercial Union Otwartego Funduszu
Emerytalnego BPH CU WBK.

I. Postanowienia og6lne

§ 1. Podstawa prawna dzialalnosci Funduszu

1. Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK, zwany dalej "Funduszem", zostal utworzony
na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwa-
nej dalej "ustawa".
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2. Fundusz dziala na podstawie ustawy, innych przepiséw prawa oraz niniejszego statutu.

3. Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.
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§ 2. Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa ,,Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK"”.
§ 3. Siedziba Funduszu

Siedziba Funduszu jest Warszawa.

§ 4. Przedmiot dzialalnos$ci Funduszu

1. Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest gromadzenie srodkéw pienieznych i ich lokowanie, z przeznaczeniem
na wyplate cztonkom Funduszu po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego.
2. Fundusz dziala na obszarze Polski i za granica, w granicach przewidzianych w przepisach prawa.

3. Fundusz dokonuje wyplat na rzecz cztonkéw Funduszu i innych oséb uprawnionych na zasadach okreslonych
w przepisach ustawy, z zastrzezeniem postanowien rozdziatu VI.

§ 5. Czlonkostwo w Funduszu

Zasady czlonkostwa w Funduszu, w tym prawa i obowigzki czlonkéw Funduszu, sa okredlone w przepisach prawa.

II. Powszechne Towarzystwo Emerytalne

§ 6. Dzialalnos$¢ Towarzystwa
1. Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne BPH CU WBK Spétka Akcyjna, zwane dalej ,, Towa-
rzystwem", jest organem Funduszu, ktéry zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.

2. Towarzystwo zarzadza Funduszem odplatnie. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobieranego przez To-
warzystwo jest okre$lona w niniejszym statucie.

1N1IVIS

§ 7. Siedziba i adres Towarzystwa

1. Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.

2. Adres Towarzystwa jest nastepujacy: al. Jana Pawta II 23, 00-854 Warszawa.
§ 8. Spos6b reprezentacji Funduszu przez Towarzystwo

Do reprezentowania Towarzystwa jako organu Funduszu sa upowaznieni:
1) dwaj czlonkowie Zarzadu Towarzystwa - facznie lub

2) czlonek Zarzadu Towarzystwa Iacznie z prokurentem.
§ 9. Kapital akcyjny Towarzystwa

1. Kapital akcyjny Towarzystwa wynosi 137 000 000 (slownie: sto trzydziesci siedem milionéw) ztotych polskich
i dzieli si¢ na 13 700 (slownie: trzynascie tysiecy siedemset) akcji imiennych o wartoéci nominalnej 10 000
(stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda.



A
= | 2. Kapitat akcyjny zostal objety przez akcjonariuszy w nastepujacy sposob:
5 1) Akcje serii A:

| a) Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA objeto 6 250 (stownie: sze¢ ty-
| siecy dwiedcie piec¢dziesiat) akcji o wartoSci nominalnej 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych
polskich kazda oraz o tacznej wartosci 62 500 000 (stownie: szes¢dziesiat dwa miliony piecset tysie-
"E cy) ztotych polskich;

* i b) Commercial Union Assurance Company plc objeto 3 750 (stownie: trzy tysiace siedemset piecdzie-
| siagt) akcji o warto$ci nominalnej 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda oraz o lacz-
nej wartosci 37 500 000 (stownie: trzydziesci siedem milionéw pieéset tysiecy) zlotych polskich;

¢) Bank Przemystowo - Handlowy SA objat 1 250 (stownie: tysiac dwiedcie pie¢dziesiat) akcji o warto-
$ci nominalnej 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda oraz o lacznej wartodci
12 500 000 (stownie: dwanascie miliondw pieéset tysiecy) zlotych polskich;

d) Wielkopolski Bank Kredytowy SA objat 1 250 (stownie: tysigc dwieScie pie¢dziesiat) akcji o warto-
ci nominalnej 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda oraz o 1acznej wartosci
12 500 000 (stownie: dwanascie milionéw piecset tysiecy) zlotych polskich.

2) Akgcje serii B:

ﬁ
m a) Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczei na Zycie SA objelo 250 (stownie: dwieécie

pie¢dziesiat) akcji o warto$ci nominalnej 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda
oraz o tacznej wartosci 2 500 000 (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy) zlotych polskich;

b) Commercial Union Assurance Company plc objeto 150 (stownie: sto piec¢dziesiat) akcji o wartosci
nominalnej 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) ztotych polskich kazda oraz o tacznej wartoéci 1 500 000
(stownie: jeden milion pigcset tysiecy) ztotych polskich;

) Bank Przemystowo - Handlowy SA objal 50 (stownie: pie¢dziesiat) akcji o warto$ci nominalnej 10 000
(stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda oraz o tacznej wartodci 500 000 (stownie: pieéset
tysiecy) zlotych polskich;

d) Wielkopolski Bank Kredytowy SA objat 50 (stownie: pie¢dziesiat) akcji o wartoéci nominalnej 10 000
(stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda oraz o facznej wartodci 500 000 (stownie: piecset ty-
siecy) ztotych polskich.

3) Akcje serii C:

a) Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczefi na Zycie SA objeto 250 (stownie: dwiecie
piecdziesiat) akcji o wartodci nominalnej 10 000 (stownie: dziesigé tysiecy) zlotych polskich kazda
oraz o tacznej wartosci 2 500 000 (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy) zlotych polskich;

b) Commercial Union Assurance Company plc objeto 150 (stownie: sto pie¢dziesiat) akcji o wartosci
nominalnej 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda oraz o facznej wartosci 1 500 000
(stownie: jeden milion pieéset tysiecy) ztotych polskich;

¢) Bank Przemystowo - Handlowy SA objal 50 (stownie: pie¢dziesiat) akcji o wartoéci nominalnej 10 000
(stownie: dziesie¢ tysiecy) ztotych polskich kazda oraz o tacznej wartoéci 500 000 (stownie: pieéset
tysiecy) ztotych polskich;

d) Wielkopolski Bank Kredytowy SA objat 50 (stownie: pie¢dziesiat) akcji o wartosci nominalnej 10 000
(stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda oraz o Iacznej wartodci 500 000 (stownie: pieéset ty-
siecy) ztotych polskich.

STATUT

4) Akcje serii D:

a) Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA objeto 100 (stownie: sto) akji
o warto$ci nominalnej 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) ztotych polskich kazda oraz o tacznej wartosci
1 000 000 (stownie: jeden milion) zlotych polskich;

b) CGU International Insurance plc /dotychczas dzialajaca pod firma Commercial Union Assurance plc/
objelo 60 (stownie: sze$¢dziesiat) akcji o warto$ci nominalnej 10 000 (stownie: dziesieé tysiecy) zto-
tych polskich kazda oraz o tacznej wartosci 600 000 (stownie: szeééset tysiecy) zlotych polskich;

¢) Bank Przemystowo - Handlowy SA objat 20 (stownie: dwadziescia) akcji o wartoéci nominalnej
10 000 (stownie: dziesieé tysiecy) ztotych polskich kazda oraz o tacznej wartosci 200 000 (stownie:
dwiescie tysiecy) ztotych polskich;

d) Wielkopolski Bank Kredytowy SA objal 20 (stownie: dwadziescia) akcji o wartoéci nominalnej 10 000
(stownie: dziesie¢ tysiecy) ztotych polskich kazda oraz o 1acznej wartoéci 200 000 (stownie: dwiescie
tysiecy) ztotych polskich;



III. Depozytariusz

§ 10. Dzialalnos$¢ Depozytariusza

§11.

1. Depozytariuszem przechowujacym aktywa Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie SA.

2. Depozytariusz wykonuje zadania zwigzane z przechowywaniem aktywé6w Funduszu na podstawie sto-
SOWNej Umowy.

Siedziba i adres Depozytariusza

1. Siedziba Depozytariusza jest Warszawa.

2. Adres Depozytariusza jest nastepujacy: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa.

IV. Rodzaje, wysokosé, sposéb kalkulacji i pokrywania kosztéw obciazajacych czlonkéw Funduszu

§12.

§ 13.

Potracenia ze skladek oplacanych przez cztonkéw

1. Fundusz obcigza czlonkéw oplata na rzecz Towarzystwa w wysokosci okre$lonej w ust. 3.

2. Optata, o ktérej mowa w ust. 1, jest pobierana w formie potracenia z kwoty wplaconej skladki przed jej
przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe.

3. Oplata pobierana przez Fundusz stanowi:

1) 10% kwoty wplaconej skladki - w przypadku nieprzerwanego cztonkostwa w Funduszu trwajacego do
24 miesigcy;

2) 4% kwoty wplaconej skladki - w przypadku nieprzerwanego czlonkostwa w Funduszu trwajacego
co najmniej 24 miesigce.

Potracenia ze Srodkéw na rachunku czlonka w razie dokonania wyplaty transferowej do innego
otwartego funduszu emerytalnego przed uplywem 24 miesiecy od dnia wplywu pierwszej
skladki na rachunek czlonka

1. W wypadku dokonania przez Fundusz wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalne-
go przed uplywem 24 miesiecy od dnia wplywu pierwszej skladki na rachunek czlonka, Fundusz pobiera
oplate w wysokosci okre$lonej w ust. 2 w formie potracenia, w momencie dokonywania wyplaty transfe-
rowej, ze srodkéw zgromadzonych na rachunku czionka.

2. Z zastrzezeniem ust. 4, oplata pobierana przez Fundusz wynosi:

1) 200 ztotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki na rachunek czlonka w Funduszu do dnia dokona-
nia wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uplynelo nie wiecej niz 3 miesiace;

2) 175 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki na rachunek czlonka w Funduszu do dnia do-
konania wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uplynelo wiecej niz
3 miesiace, ale nie wiecej niz 6 miesiecy;

3) 150 ztotych, jeZeli od dnia wplywu pierwszej skladki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia do-
konania wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uptynelo wiecej niz
6 miesiecy, ale nie wiecej niz 9 miesiecy;

4) 125 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki na rachunek czlonka w Funduszu do dnia do-
konania wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uplynelo wiecej niz
9 miesiecy, ale nie wigcej niz 12 miesiecy;

5) 100 ztotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki na rachunek czlonka w Funduszu do dnia do-
konania wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uplynelo wiecej niz
12 miesiecy, ale nie wiecej niz 15 miesiecy;

6) 75 zlotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia doko-
nania wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uplyneto wiecej niz 15 mie-
siecy, ale nie wiecej niz 18 miesiecy;

7) 50 ztotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej sktadki na rachunek czlonka w Funduszu do dnia doko-
nania wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uplyneto wiecej niz 18 mie-
siecy, ale nie wiecej niz 21 miesiecy;

8) 25 zlotych, jezeli od dnia wpltywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia doko-
nania wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uplyneto wiecej niz 21 mie-
siecy, ale mniej niz 24 miesigce.

3. Kwota oplaty pobieranej przez Fundusz jest ustalana w pigtym dniu roboczym przed dniem wyplaty
transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego.
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= | 4. Kwota oplaty pobieranej przez Fundusz odpowiada kwocie wyplaty transferowej do innego otwartego
! | funduszu emerytalnego, jezeli kwota wyplaty transferowej dokonywanej na rachunek cztonka w innym
| otwartym funduszu emerytalnym, w zwiazku z jego przystapieniem do tego funduszu, jest nizsza od kwot

ka w Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego jest dokonywana na rzecz matzonka czton-

i okreslonych w ust. 2.
| 5. Fundusz nie pobiera oplaty okreslonej w ust. 1 w przypadku, gdy wyplata transferowa z rachunku czlon-
'V.E ka w nastepstwie:

- i 1) rozwiazania malzefistwa przez rozwod;

4) umownego wylaczenia lub ograniczenia matzefiskiej wspélnosci ustawowej;

5) $mierci cztonka.

=

4 2) uniewaznienia matzenstwa;
i | 3) ustania matzefiskiej wspélnosci majatkowej w czasie trwania matzenstwa;

§ 14. Potracenia ze srodké6w na rachunku czlonka w razie dokonania wyplaty transferowej do innego
otwartego funduszu emerytalnego

| 1. W wypadku dokonania przez Fundusz wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalne-
i 42 go Fundusz pobiera, niezaleznie od oplaty, o ktérej mowa w §13 ust.1, oplate w wysokosci okreslonej
w ust. 2 w formie potracenia, w momencie dokonywania oplaty transferowej, ze srodkéw zgromadzonych

na rachunku czlonka.

2. Z zastrzezeniem ust. 4, oplata pobierana przez Fundusz stanowi réwnowarto$¢ 4% kwoty najnizszego wyna-
grodzenia ustalanej przez ministra wlasciwego do spraw pracy na podstawie Kodeksu pracy.

3. Kwota oplaty pobieranej przez Fundusz jest ustalana w pigtym dniu roboczym przed dniem wyplaty
transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego.

4. Kwota oplaty pobieranej przez Fundusz odpowiada kwocie wyplaty transferowej do innego otwartego
funduszu emerytalnego, jezeli kwota wyplaty transferowej dokonywanej na rachunek cztonka w innym
otwartym funduszu emerytalnym, w zwiazku z jego przystapieniem do tego funduszu, jest nizsza od kwo-
ty okreslonej w ust. 2.

5. Fundusz nie pobiera oplaty okreslonej w ust. 1 w przypadku, gdy wyplata transferowa z rachunku czlonka
w Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego jest dokonywana na rzecz malzonka czionka
w nastepstwie:

1) rozwiazania malZenstwa przez rozwdd;

2) uniewaznienia matzenstwa;

3) ustania matzefiskiej wspélnoéci majatkowej w czasie trwania matzenstwa;

4) umownego wylaczenia lub ograniczenia malZefiskiej wspélnosci ustawowej;
5
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$mierci cztonka.

V. Rodzaje, maksymalna wysokosé, sposéb oraz tryb kalkulacji i pokrywania kosztéw
obciazajacych Fundusz

§ 15. Sposoby pokrywania kosztéw dzialalnosci Funduszu

STATUT

1. Koszty dzialalnosci Funduszu pokrywane sa bezposrednio z aktywéw Funduszu lub ze $rodkéw Towarzystwa.
2. Bezpodrednio z aktywéw Funduszu sa pokrywane:

1) koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce
réwnowarto$¢ oplat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z podrednictwa ktérych Fundusz jest obo-
wigzany korzysta¢ z mocy przepiséw prawa;

2) koszty zwiazane z przechowywaniem aktywéw Funduszu stanowiace réwnowarto$¢ wynagrodze-
nia Depozytariusza w zakresie okreslonym w § 17 ust. 1;

3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo, stanowigce réwnowarto$¢ wynagrodzenia po-
bieranego przez Towarzystwo.

3. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sg pokrywane bezposrednio z jego aktywéw, ponosi Towarzystwo.

§ 16. Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem aktywéw Funduszu

1. Koszty zwiazane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania krajowych aktywéw Funduszu, bedacych
papierami warto$ciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu, stanowiace réwnowarto$¢ oplat pono-
szonych na rzecz 0sob trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ z mocy prze-
piséw prawa, wynosza maksymalnie:




1) 0,12% wartosci transakcji - w przypadku obligacji, z zastrzezeniem pkt. 21 3;

2) 0,01% wartosci transakcji - w przypadku obligacji emitowanych przez Skarb Pafistwa, nabywanych
na przetargach organizowanych przez Narodowy Bank Polski;

3) 0,17% wartosci transakcji - w przypadku nastepujacych papieréw wartosciowych:

a) obligacji i innych dtuznych papieré6w wartosciowych, opiewajacych na §wiadczenia pieniezne,
gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panistwa albo Narodowy Bank Polski;

b) obligacji i innych dtuznych papieréw wartoéciowych emitowanych przez gminy, zwiazki ko-
munalne lub miasto stoleczne Warszawa;

¢) zabezpieczonych catkowicie obligacji emitowanych przez inne podmioty niz gminy, zwigzki
komunalne lub miasto stoleczne Warszawa.

4) 0,3% wartoéci transakcji - w przypadku:
a) akcji spétek notowanych na regulowanym rynku gieldowym;
b) akcji spétek notowanych na regulowanym rynku pozagieldowym;
¢) akcji spdtek nie notowanych na regulowanym rynku gieldowym i regulowanym rynku pozagiet-
dowym;
d) certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete lub mieszane.

2. Oplaty ponoszone na rzecz oséb trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 1 sa pobierane przy rozliczaniu
kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu za posrednictwem tych oséb.

3. Fundusz bedzie mdgt pokrywac ze swych aktywow takzZe koszty zwigzane z realizacja transakcji nabywa-
nia lub zbywania innych aktywéw, niz wymienione w ust. 1, w tym aktywéw zagranicznych, ilekro¢ obo-
wigzek korzystania z posrednictwa 0sob trzecich przy realizacji transakcji nabywania lub zbywania takich
aktywow bedzie wynikal z obowigzujacych przepiséw prawa oraz pod warunkiem, ze przy wprowadza-
niu oplat ponoszonych na rzecz oséb trzecich zachowane zostang wszelkie wymogi okre$lone w prawie,
w szczegblnodci Fundusz uzyska zezwolenie Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi na stosow-
na zmiang niniejszego statutu.

4. Koszty zwiazane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu nie wymienione
w niniejszym artykule obcigzajg Towarzystwo.

§ 17. Koszty zwiazane z przechowywaniem aktywéw Funduszu

1. Wynagrodzenie Depozytariusza pokrywane bezposrednio z aktywé6w Funduszu obejmuje:

1) prowizje za przechowywanie aktywé6w Funduszu w maksymalnej wysoko3ci 0,0045% w skali miesia-
ca, naliczana od wartoéci aktywéw netto Funduszu wedlug stanu na ostatni roboczy dziefi miesigca
i pobierana miesiecznie;

2) oplate za rozliczanie transakcji papieréw wartoSciowych w maksymalnej wysokosci 10 zlotych
od kazdej rozliczonej transakcji papierami wartoéciowymi, nalezng i pobierana od dnia, w ktérym
wartoé¢ aktywéw netto Funduszu przekroczy 5 000 000 ziotych.

2. Wyplata wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest dokonywana w okresach miesiecznych, na podsta-

wie faktury wystawionej przez Depozytariusza i zaakceptowanej przez Fundusz, w terminie 14 dni od dnia
doreczenia faktury Funduszowi.

§ 18. Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo

1. Z zastrzezeniem ust. 3, maksymalna kwota wynagrodzenia pobieranego przez Towarzystwo za zarzadza-
nie Funduszem wynosi w skali miesiaca:

1) 50 groszy - przy wartoéci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu w przedziale od 0 do 1 000 zlotych;

2) 5 zlotych - przy wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu w przedziale od 1 001 do 10 000
zlotych;

3) 50 ztotych - przy wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu w przedziale od 10 001 do 100 000
zlotych;

4) 500 zlotych - przy wartodci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu w przedziale od 100 001
do 1 000 000 zlotych;

5) 5000 zlotych - przy wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu w przedziale od 1 000 001
do 10 000 000 zlotych;

6) 50 000 zlotych - przy wartodci zarzadzanych aktywoéw netto Funduszu w przedziale od 10 000 001
do 100 000 000 ztotych;

7) 500 000 ztotych - przy wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w przedziale od 100 000 001
do 1 000 000 000 ztotych;
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= | 8) 5 000 000 zlotych - przy wartoéci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu w przedziale
5 | od 1 000 000 001 do 10 000 000 000 ztotych;

i 9) 50 000 000 zlotych - przy wartodci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu w przedziale
E | od 10 000 000 001 do 100 000 000 000 ztotych;

10) 500 000 000 zlotych - przy wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu w przedziale
od 100 000 000 001 do 1 000 000 000 000 zlotych.

2. Kwota wynagrodzenia jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywéw netto Funduszu
i platna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

3. Kwota wynagrodzenia nie moze przekroczy¢ 0,05% wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu
w skali miesiaca.

4. Dla celéw obliczenia wartodci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu, o ktérej mowa w ust. 1-3, nie uwzglednia sie:

1) lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjali-
styczne fundusze inwestycyjne otwarte;

ﬁ
E m VI. Wyplaty ratalne

§ 19 Zasady dokonywania wyplat ratalnych

2) lokat w tytulach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania, majace
siedzibe za granica.

1. Jezeli, w zwiazku ze $miercig czlonka, Fundusz jest obowiazany dokona¢ w ratach wyplaty bezposredniej
na rzecz osoby uprawnionej, wyplata ta jest dokonywana z zachowaniem ponizszych postanowief.

2. Dyspozycja osoby uprawnionej dotyczaca wyplaty w ratach powinna okresla¢ liczbe rat oraz sposob ich platnosci.
3. Osoba uprawniona moze zazadaé wyplaty w dwéch lub czterech ratach przez okres 2 lat.

4. Wyplaty kolejnych rat dokonywane sa odpowiednio w odstepach rocznych lub pétrocznych liczac od daty
zlozenia dyspozycji przez osobe uprawniona, z tym ze wyplaty dokonywane sa pierwszego dnia robocze-
go po uplywie odpowiednio okresu rocznego lub pétrocznego.

5. Fundusz wyplaca kolejne raty w wysokoéci odpowiadajacej iloczynowi liczby jednostek rozrachunkowych
przypadajacych na kazda rate oraz wartoéci jednostki rozrachunkowej w dniu bezposrednio poprzedzaja-
cym dziefi wyplaty kolejnej raty. Ustalenie liczby jednostek rozrachunkowych przypadajacych na poszcze-
goblne raty nastepuje poprzez podzielenie jednostek rozrachunkowych zaliczonych na rachunku zmartego
cztonka w dniu otrzymania przez Fundusz dyspozycji osoby uprawnionej przez liczbe rat okreslonych
w tej dyspozyciji.

6. Wyplata w ratach moze by¢ dokonana przekazem pocztowym lub na rachunek osoby uprawnionej, zgod-
nie z dyspozycja tej osoby.

7. Osoba uprawniona moze zazada¢ dokonania jednorazowej wyplaty nie wyptaconych rat przed uptywem
okresu, o ktérym mowa w ust. 3. Fundusz dokonuje wyplaty jednorazowej ostatniego dnia roboczego mie-
sigca, w ktérym osoba uprawniona zlozyla odpowiednia dyspozycje, z zastrzezeniem Ze w przypadku
otrzymania przez Fundusz dyspozycji osoby uprawnionej w okresie pdZniejszym niz 3 dni robocze przed
uplywem ostatniego dnia roboczego tego miesiaca, Fundusz dokonuje wyplaty jednorazowej w terminie 3
dni roboczych od dnia otrzymania dyspozycji osoby uprawnionej.

STATUT

VII. Dzialalno$¢ informacyjna Funduszu

§ 20. Ogloszenia Funduszu
Dziennikiem o zasiegu krajowym przeznaczonym do ogtoszen Funduszu jest Rzeczpospolita.
§ 21. Prospekt informacyjny

Fundusz ogtasza prospekt informacyjny raz w roku w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia przez Towarzystwo
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

§ 22. Informacje o zmianie statutu

Fundusz informuje o wszelkich zmianach statutu poprzez ogloszenie zmian w dzienniku o zasiegu krajowym, o kt6-
rym mowa w §20, oraz wywieszenie zmian w siedzibie Funduszu.

VIII. Postanowienia korficowe

§ 23. Likwidacja Funduszu

Likwidacja Funduszu nastepuje na zasadach okre$lonych w przepisach prawa.
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