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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Aviva Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego PPK (,,Fundusz”), ktore zawiera wprowadzenie do potaczonego
sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien

31 grudnia 2020 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian
w aktywach netto za rok zakonczony w tym dniu (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu,
. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydalisSmy dnia
12 kwietnia 2021 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2020 r., poz. 1415 z pézn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE L158). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etycznych
dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
WypetnilisSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic¢ podstawe
dla naszej opinii.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie
naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznali$my za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej
opinii na temat tych spraw.

Wycena sktadnikow lokat Funduszu

Gtowne sktadniki lokat Subfunduszy, ktore zostaty wykazane w potaczonym zestawieniu lokat Funduszu
na dzien 31 grudnia 2020 roku stanowia 92,16% aktywow Funduszu.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Funduszu sktadniki lokat notowane na aktywnych rynkach wycenia
sie na podstawie kursow ustalonych na tych rynkach.

Istotng czesc lokat stanowig lokaty nienotowane lub takie, dla ktorych rynki ocenione zostaty jako
niespetniajace kryteriow rynku aktywnego. Wycena tych lokat, stanowiacych przede wszystkim dtuzne
papiery wartosciowe zostata dokonana z zastosowaniem skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem
ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci, a dla pozostatych lokat, przy wykorzystaniu modeli
wyceny. Ustalenie odpisow z tytutu utraty wartosci (w przypadku zastosowania skorygowanej ceny
nabycia) lub oszacowanie wartosci godziwej lokat z zastosowaniem modeli wymaga zastosowania przez
Towarzystwo profesjonalnego osadu i istotnych szacunkow.

Uznalismy, ze wyceny lokat, gdzie Zarzad Towarzystwa zastosowat istotne osady i szacunki sa
obszarami ryzyka istotnego znieksztatcenia i stanowia kluczowe zagadnienie badania.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Szczegobtowe zestawienia lokat zostaty przedstawione w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
poszczegoblnych Subfunduszy.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Dokonalismy oceny czy zastosowane zasady wyceny sg zgodne z obowiazujacymi przepisami, polityka
rachunkowosci i czy sa adekwatne do specyfiki lokat w portfelach Subfunduszy.

UzyskalisSmy zrozumienie procesu wycen, z uwzglednieniem zasad okreslania rynkow jako aktywne
i potwierdzenie dziatania mechanizmow kontrolnych w tym obszarze.

Dla papierow wartosciowych notowanych dokonalismy samodzielnej weryfikacji wyceny.

Na probie dtuznych papierow wartosciowych sprawdzilismy dziatanie modelu wyceny wedtug
skorygowanej ceny nabycia oraz ocenilismy przestanki wystapienia utraty wartosci dtuznych papierow
wartosciowych na podstawie analiz i modeli dostepnych poprzez serwis Bloomberg oraz danych
finansowych emitentow i innych informacji przekazanych nam przez Zarzad Towarzystwa.

Dla lokat wycenianych modelami dokonalisSmy oceny zastosowanego modelu wyceny oraz weryfikacji
danych bedacych podstawa wyceny.

PrzeprowadziliSmy takze analize ujecia zdarzen po dniu bilansowym majacych wptyw na wycene
papierow wartosciowych.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy:
Aviva PPK 2025, Aviva PPK 2030, Aviva PPK 2035, Aviva PPK 2040, Aviva PPK 2045, Aviva PPK 2050, Aviva
PPK 2055, Aviva PPK 2060 (,,Subfundusze”), sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i
jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowiazujacymi Fundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Funduszu, albo
zaniechad prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
Funduszu.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zarowno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu
opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w
sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosSciowego i wartosciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej stopy zwrotu Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;
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- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednios$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosc¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniamy ogolna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, zZe przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powiazaniach i innych
sprawach, ktore mogtyby byc racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrad spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktore byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalisSmy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz
mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej
informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktadaja sie informacje zawarte w sprawozdaniu rocznym Funduszu, za wyjatkiem
sprawozdania finansowego oraz naszego sprawozdania z badania (,,Inne informacje”).
Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za Inne informacje zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
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W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi
informacjami, i czyniac to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym,
Z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposdb wydaja sie byc¢ istotnie znieksztatcone.
Jezeli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w Innych informacjach, to
jestesmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Ponadto oswiadczamy, ze w s$wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz Innych informacjach
istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie odrebnej opinii na temat przestrzegania
przez Fundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Funduszu informujemy, ze w okresie od
dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku nie stwierdziliSmy naruszenia obowiazujacych
regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe Funduszu.

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktore $wiadczyliSmy na rzecz Funduszu sa zgodne z prawem i przepisami
obowiazujacymi w Polsce oraz ze nie swiadczylisSmy ustug niebedacych badaniem, ktore sa zakazane na
mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwata Rady Nadzorczej
Towarzystwa z dnia 16 stycznia 2020 roku. Sprawozdania finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2019 roku, to jest przez okres dwoch
kolejnych lat.





|IBDO

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Rafat Sosnowski.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by / Signed by /
P:Jgdnpeisan)c/) przez: Podpisano przez:
André Helin
Rafat Sosnowski
Date / Data:
Date / Data: %2?312-04-12
2021-04-12 14:15 :
Rafat Sosnowski dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu Komplementariusza
Nr w rejestrze 13520 Biegty Rewident, nr w rejestrze 90004

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2021 roku.
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AVIVA

INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa
infolinia +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

Szanowni Panstwo,

mito nam zaprezentowaé potgczone sprawozdanie finansowe Aviva Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego PPK sporzadzone za okres sprawozdawczy zakonczony
31 grudnia 2020 roku. Do potagczonego sprawozdania finansowego dotgczone zostaty sprawozdania
jednostkowe poszczegdlnych Subfunduszy. Subfundusze wydzielone w ramach Aviva SFIO PPK sg
subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych
planach kapitatowych i przeznaczone sg do przyjmowania wptat w ramach pracowniczych planéw
kapitatowych tworzonych zgodnie z przepisami Ustawy PPK.

Polityka inwestycyjna poszczegoélnych subfunduszy uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.

Wyniki subfunduszy, osiggniete w 2020 roku, przedstawiajg sie nastepujgco:

Aviva PPK 2025: 6,89%,
Aviva PPK 2030: 7,98%,
Aviva PPK 2035: 8,96%,
Aviva PPK 2040: 8,56%,
Aviva PPK 2045: 7,75%,
Aviva PPK 2050: 8,54%,
Aviva PPK 2055: 9,04%,
Aviva PPK 2060: 8,66%.

Sytuacja na rynku instrumentéw dtuznych

Wybuch pandemii koronawirusa oraz wywotany przez nig kryzys zdominowaly pod kazdym
wzgledem 2020 rok i sprawity, ze byt to najtrudniejszy okres czasu od co najmniej kilkku dekad zaréwno
na rynkach finansowych, jak i w sferze gospodarczej oraz codziennym zyciu zwykltych ludzi.

Globalna pandemia w potgczeniu z drastycznymi $rodkami zapobiegawczymi podejmowanymi przez
rzady (w skrajnych przypadkach byt to tzw. lockdown, czyli zamrozenie niemalze wszelkiej aktywnosci
w danym kraju) doprowadzity do zatamania w globalnej gospodarce, skokowego wzrostu bezrobocia
oraz poteznej zmiennosci na rynkach akcji i obligacji. Niepewnosci dodawaty réwniez czynniki ryzyka
ze sfery geopolityki: chaotyczny proces wychodzenia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej (tzw. brexit),
niepewnos¢ wokét wyboréw prezydenckich w USA oraz niekoriczgce sie wojny handlowe USA vs Chiny.

Jednoczesnie rzady oraz banki centralne na caltym $wiecie, w tym Narodowy Bank Polski, prowadzity
dziatania majgce uchroni¢ gospodarki przed krachem i ztagodzi¢ dtugoterminowe konsekwencje
pandemii. Ze strony polityki monetarnej byty to gtebokie obnizki stop procentowych oraz ,pompowanie”
nieograniczonej ilosci pienigdza do systemu finansowego poprzez skupowanie rzgdowych obligaciji.
W ramach polityki fiskalnej rzady wprowadzity wielomiliardowe programy wsparcia zaréwno dla
przedsiebiorstw, jak i oséb fizycznych.

Aktywna postawa bankéw centralnych bardzo mocno wsparta sytuacje na wiekszosci rynkéw obligac;i
skarbowych i w rezultacie sprowadzita ich rentownosci do rekordowo niskich poziomoéw (ich ceny
wzrosty).





Sytuacja na rynku instrumentéw udziatowych (akciji)

Rok 2020 to okres nadzwyczajnie wysokiej zmiennosci na globalnym i krajowym rynku akcji
spowodowanej pandemig koronawirusa. Rok rozpoczat sie od optymistycznych prognoz gospodarczych
i wzrostéw na rynkach akcji. W potowie lutego w zwigzku rozszerzeniem sie pandemii z Azji na inne
kontynenty nastgpito kilkutygodniowe, najwieksze od ponad 10 lat, zatamanie na praktycznie wszystkich
rynkach akcji siegajace 30-40%. Po kilkutygodniowym zatamaniu na gietdach jeszcze w marcu nastgpita
gwattowna zmiana i rynki akcji weszty w trend wzrostowy trwajgcy, mimo kilku gtebszych korekt, przez
pozostatg czes¢ roku.

Odbudowa rynkéw finansowych byta nastepstwem przede wszystkim intensywnych dziatan rzadéw
i bankow centralnych krajow najbardziej rozwinietych oraz wzrastajgcej pewnos$ci inwestoréw, ze jedyna
przyczyna zatamania na rynkach finansowych, tj. pandemia, jest zjawiskiem przejsciowym i tylko
kwestig czasu jest jej opanowanie. Waznym czynnikiem odbudowy rynku byta rowniez doskonata
sytuacja sektoréw technologicznych, ktére wrecz poprawity wyniki finansowe, w zwigzku
z dynamicznym przesunieciem obrotu gospodarczego oraz wielu ustug do sieci internetowej. Proces
digitalizacji gospodarki znaczgco przyspieszyt, co zwiekszyto efektywnos¢ przedsiebiorstw.

Na poczatku listopada nastgpito wyrazne przyspieszenie wzrostow na rynkach akcji na skutek informac;ji
o skutecznym dziataniu pierwszych szczepionek. Od tego momentu zaczely odrabia¢ straty réwniez
sektory tradycyjnej gospodarki, ktére najbardziej ucierpiaty poprzez pandemie.

W rezultacie rynki akcji odrobity czesto z nawigzkg spadki i globalny rynek akcji zakonczyt rok
kilkunastoprocentowym wzrostem, z wyrazng przewaga rynku amerykanskiego, szczegdlnie sektorow
nowoczesnych technologii nad rynkami akcji europejskich, ktére caty rok zamknety przecietnie na
niewielkim minusie.

Rynek polski z niewielkim rocznym spadkiem gtéwnego indeksu WIG (o 1,4%) okazat sie istotnie gorszy
od gtéwnych rynkéw rozwijajgcych sie (,emerging markets”), ale nie odbiegat od pozioméw rocznych
zmian wigkszo$ci rynkdw europejskich. Podobnie jak na rynkach $wiatowych, réwniez na warszawskim
parkiecie panowato duze zréznicowanie. Najwieksze spdtki zdominowane przez ,starg gospodarke”
(W1G20) odnotowaty ponad 7% spadki, zas indeks matych spotek sWIG80 wzrést o ponad 33%.

Prognozy dotyczace 2021 roku

Wedtug wiekszosci prognoz biezacy rok bedzie okresem zwycieskiej walki z pandemig. Zaszczepiona
zostanie wieksza czes$¢ spoteczenstw krajow rozwinietych, zycie wréci do normalnosci a konsumpcja
zostanie odbudowana, co poprawi wyniki spotek i dane makroekonomiczne. Ww. czynniki powinny
sprzyjac rynkom akgiji. Dla instrumentéw dtuznych moze to by¢ trudny rok ze wzgledu na skrajnie niskie
stopy procentowe i mozliwg duzg zmiennos¢.

Z powazaniem

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2021 roku
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I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK (,Fundusz”) jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 kwietnia 2019 roku, pod numerem
RFi 1637.

Wszystkie subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa PPK”)
(Dz. U. z 2020 r. poz. 1342) i przeznaczone sg do przyjmowania wptat w ramach pracowniczych planéw
kapitatowych tworzonych zgodnie z przepisami Ustawy PPK.

Wg. stanu na dzienh bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Aviva PPK 2025,
- Aviva PPK 2030,
- Aviva PPK 2035,
- Aviva PPK 2040,
- Aviva PPK 2045,
- Aviva PPK 2050,
- Aviva PPK 2055,
- Aviva PPK 2060.

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva PPK 2025

Subfundusz Aviva PPK 2025 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu, a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
27 listopada 2019 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2025 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1963-1967 oraz urodzonych przed 1963 r. na wniosek tych oséb.

Aktywa Subfunduszu dzieli si¢ na cze$¢ udziatowa, w sktad ktorej wchodzg gtdwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ diuzng, obejmujgca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat cze$ci udziatowej i czesci dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdinych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosié:

1) Do dnia 31.12.2019 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywéw Subfunduszu
nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy
niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) Do dnia 31.12.2019 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywdw Subfunduszu nie
moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz
75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;
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3) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze byé mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci dtuznej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢é mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) Od dnia 01.01.2025 roku udziat wartosci cze$ci udziatowej w warto$ci Aktywéw Subfunduszu
nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

6) Od dnia 01.01.2025 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

b) Subfundusz Aviva PPK 2030

Subfundusz Aviva PPK 2030 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu, a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
27 listopada 2019 roku.

Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2030 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1968-1972.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na cze$¢ udziatowa, w skiad ktérej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ diuzng, obejmujgca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat cze$ci udziatowej i czesci dluznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosi¢:

1) W okresie do dnia 31.12.2019 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywéw
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2019 roku udziat wartosci czesci diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci AktywOw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci cze$ci udziatowej
w warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat warto$ci czesci diuznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 90% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2030 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2030 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywéw
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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¢) Subfundusz Aviva PPK 2035

Subfundusz Aviva PPK 2035 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
21 listopada 2019 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2035 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1973-1977.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na cze$¢ udziatowa, w skiad ktérej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ dtuzna, obejmujaca gtdwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat cze$ci udziatowej i czesci dluznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci dluznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci cze$ci udziatowe;j
w wartodci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat warto$ci czesci dtuznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 90% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2035 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2035 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva PPK 2040

Subfundusz Aviva PPK 2040 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
27 listopada 2019 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2040 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1978-1982.
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Aktywa Subfunduszu dzieli sie na czes¢ udziatowa, w skiad ktérej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ dtuzna, obejmujaca gtdwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat czesci udziatowej i czesci dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdinych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie do dnia 31.12.2019 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywoéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2019 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat warto$ci czesci udziatowej
w warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci diuznej w
wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat warto$ci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci udziatowe;j
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci diuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 90% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2040 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wigkszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2040 roku udziat wartosci czeéci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva PPK 2045

Subfundusz Aviva PPK 2045 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywéw netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
27 listopada 2019 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2045 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1983-1987.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na czes¢ udziatowa, w skiad ktérej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ dluzng, obejmujgca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.
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Udziat czesci udziatowej i czesci dluznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdinych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosié:

1) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartos$ci czesci udziatowej w wartosci Aktywéw
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie
moze by¢ wigkszy niz 80% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci dtuznej w warto$ci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie
moze by¢ wigkszy niz 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci
udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci diuznej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢é mniejszy niz 30% wartosci Aktywéw
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat warto$ci czesci
udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci dtuznej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢é mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci
udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci dtuznej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2045 roku udziat wartosci cze$ci udziatowej w warto$ci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2045 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

f) Subfundusz Aviva PPK 2050

Subfundusz Aviva PPK 2050 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
20 listopada 2019 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2050 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1988-1992.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na cze$¢ udziatowa, w skfad ktérej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ diuzng, obejmujgcag gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat czes$ci udziatowej i czesci dluznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu;
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2) W okresie do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat warto$ci czesci udziatowej
w warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci diuznej w
wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 60% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 50% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci cze$ci udziatowe;j
w warto$ci Aktywoéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2050 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywéw
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2050 roku udziat wartosci Czesci Dluznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

g) Subfundusz Aviva PPK 2055

Subfundusz Aviva PPK 2055 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
21 listopada 2019 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2055 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1993-1997.

Aktywa Subfunduszu dzieli si¢ na cze$¢ udziatowa, w sktad ktérej wchodzg gtdéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ diuzng, obejmujgca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat cze$ci udziatowej i czesci dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdinych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosi¢:

1) W okresie do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat warto$ci czesci udziatowej
w wartodci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% warto$ci Aktywow Subfunduszu;
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4) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci diuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat warto$ci czesci udziatowej
w warto$ci Aktywoéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 75% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat warto$ci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 30% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2055 roku udziat wartosci cze$ci udziatowej w wartosci Aktywdéw
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2055 roku udziat wartosci cze$ci diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

h) Subfundusz Aviva PPK 2060

Subfundusz Aviva PPK 2060 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
28 listopada 2019 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2060 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1998-2002.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na czes¢ udziatowa, w skfad ktérej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ diuzng, obejmujgcag gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat cze$ci udziatowej i czesci dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdélnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2039 roku udziat wartodci czesci dtuznej w wartosci Aktywéw
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywdow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu;
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6) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2060 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2060 roku udziat wartosci czesci diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do
dnia 31 grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2020 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2020 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2020 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze poftgczone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
potgczonego sprawozdania finansowego dokonata firma BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostatlo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany ilosci Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu.
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Potgczone sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Il POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Skladniki lokat

31 grudnia 2020 r.

31 grudnia 2019 r.

Wartosé  Wartoséwediug ~ TOSCMOWY  yonose Wartoséwediug | rocentowy
. udziat w udziat w
(w tysigcach ztotych) wg ceny wyceny na aktywach wg ceny wyceny na aktywach
nabycia dzien bilansowy ogélem nabycia dzien bilansowy ogélem
Akcje 50 257 60 905 35,62 1439 1456 24,21
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 910 1008 0,59 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 53776 54 748 32,02 828 828 13,77
Instrumenty pochodne 0 (237) (0,14) 0 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczong,
odpowiedzialno$cig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoinego 36 741 41152 24,07 0 0 0,00
inwestowania majace siedzibe za
granicq,
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0,00
Razem 141 634 157 576 92,16 2 267 2284 37,98
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Potgczone sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

1] POLACZONY BILANS

31 grudnia 31 grudnia

(wtysigeach ziotych) 2020roku 2019 roku
I. Aktywa 170 981 6013
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 151 3726

2. Naleznosci 400 3

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 157 313 2284
- dtuzne papiery wartosciowe 54 248 828

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 500 0

- dluzne papiery warto$ciowe 500 0

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 617 0

Il. Zobowiazania 4800 2370
lll. Aktywa netto (I-11) 166 181 3643
IV. Kapitat funduszu 149 160 3629
1. Kapitat wptacony 152 327 3635

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (3167) (6)

V. Dochody zatrzymane 890 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 538 1

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 352 0

V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 16 131 13
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 166 181 3643
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Potgczone sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

l. Przychody z lokat 734 1
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 376 0
2. Przychody odsetkowe 352 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 6 0
4. Pozostate 0 0
II. Koszty funduszu 197 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 193 0
12. Pozostate 4 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 197 0
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 537 1
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 16 470 13
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 352 0
- Z tytutu réznic kursowych 48 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 16 118 13
- Z tytutu réZnic kursowych (219) 0
VII. Wynik z operacji 17 007 14
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Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK

Potgczone sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

\Y POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1 stycznia 1 stycznia

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zlotych oraz ilosci jednostek

uczestnictwa podanej w sztukach) 31 grudnia 31 grudnia

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) Przychody z lokat netto
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji
4, Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem):
a) z przychodéw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
¢) z przychodow ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5)

7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

2020 roku 2019 roku
3643 0
17 007 14
537 1
352 0

16 118 13
17 007 14
0 0

0 0

0 0

0 0
145531 3629
148692 3635
(3161) 6)
162538 3643
166181 3643
80228 1450

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron.

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2021 roku.
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postepu

citi handlowy

Woarszawa, dnia 12 kwietnia 2021 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., dzialajac na podstawie § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow Aviva Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego PPK z wydzielonymi subfunduszami (,,Fundusz”), zarzadzanego przez Aviva
Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione w:
- potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva PPK 2025 za okres od 1 stycznia 2020 roku do
31 grudnia 2020 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva PPK 2030 za okres od 1 stycznia 2020 roku do
31 grudnia 2020 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva PPK 2035 za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 31 grudnia 2020 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva PPK 2040 za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 31 grudnia 2020 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva PPK 2045 za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 31 grudnia 2020 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva PPK 2050 za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 31 grudnia 2020 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva PPK 2055 za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 31 grudnia 2020 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva PPK 2060 za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 31 grudnia 2020 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by / !
. Podpisano przez: Signed by /
Piotr Sawa Podpisano przez:
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Piotr Sawa

Marcin Szejka
Date/ Data: 2021-
04-12 11:22 Date/ Data: 2021-

04-12 12:38

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zakltadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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AVIVA

INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa
infolinia +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2021 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK

w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK (,Fundusz”) jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.].
Dz. U. 2021 poz. 605) (,Ustawa”).

Wszystkie subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa PPK”)
(Dz.U. 2020 poz. 1342) i przeznaczone sg do przyjmowania wptat w ramach pracowniczych planéw
kapitatowych tworzonych zgodnie z przepisami Ustawy PPK.

Wg. stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodza nastepujgce Subfundusze:

- Aviva PPK 2025,
- Aviva PPK 2030,
- Aviva PPK 2035,
- Aviva PPK 2040,
- Aviva PPK 2045,
- Aviva PPK 2050,
- Aviva PPK 2055,
- Aviva PPK 2060.

Podstawowe informacje o subfunduszach

Aviva PPK 2025

Subfundusz Aviva PPK 2025 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu, a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
27 listopada 2019 roku.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2025 rok i jest on przeznaczony dla os6b urodzonych w latach
1963-1967 oraz urodzonych przed 1963 r. na wniosek tych oséb.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na czes¢ udziatowg, w sktad ktérej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ dtuzng, obejmujgca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Kapitat zaktadowy: 12 250 000 zt Kapitat wptacony: 12 250 000 zt





Udziat czesci udziatowej i czesci dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdinych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat warto$ci czesci udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci diuznej
w wartosci Aktywdéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywéw
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

3) Od dnia 01.01.2025 roku udziat warto$ci cze$ci udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu
nie moze by¢ wigkszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) 0Od dnia 01.01.2025 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywdw Subfunduszu nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym wartos$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva PPK 2025 wzrosta o
6,89 proc., natomiast wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta
13,6 min zt.

Aviva PPK 2030

Subfundusz Aviva PPK 2030 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu, a pierwsza wycena aktywéw netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien 27
listopada 2019 roku.

Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2030 rok i jest on przeznaczony dla os6b urodzonych w latach
1968-1972.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na czes¢ udziatowg, w sktad ktérej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ dtuzng, obejmujgcg gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat czes$ci udziatowej i czesci dluznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosi¢:

1) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci udziatowe;j
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
warto$ci Aktywoéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci cze$ci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci diuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;





5) W okresie od dnia 01.01.2030 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2030 roku udziat wartosci czesci dluznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

W roku 2020 warto$é jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva PPK 2030 wzrosta o 7,98 proc, a
warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta 20,4 min. zt.

Aviva PPK 2035

Subfundusz Aviva PPK 2035 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
21 listopada 2019 roku.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2035 rok i jest on przeznaczony dla os6b urodzonych w latach
1973-1977.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na cze$¢ udziatowg, w skiad ktdérej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz cze$¢ dtuzng, obejmujgcg gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat czesci udziatowej i czesci diuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosi¢:

1) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci udziatowej w warto$ci Aktywéw
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartos$ci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wigkszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci cze$ci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2035 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2035 roku udziat wartoéci czesci dtuznej w warto$ci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.





W okresie sprawozdawczym warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva PPK 2035 wzrosta o
8,96 proc, a wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta 31,5 min. zt.

Aviva PPK 2040

Subfundusz Aviva PPK 2040 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
27 listopada 2019 roku.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2040 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1978-1982.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na cze$¢ udziatowg, w skiad ktdrej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolinego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ diuzng, obejmujaca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat cze$ci udziatowej i czesci dluznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic¢:

1) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze byC¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci diuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat warto$ci czesci udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywéw
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci diuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wigkszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2040 roku udziat warto$ci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2040 roku udziat wartosci cze$ci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva PPK 2040 wzrosta o
8,56 proc, a wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta 33 min. zt.





Aviva PPK 2045

Subfundusz Aviva PPK 2045 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywéw netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
27 listopada 2019 roku.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2045 rok i jest on przeznaczony dla osob urodzonych w latach
1983-1987.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na czes¢ udziatowg, w skitad ktérej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ dtuzng, obejmujaca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat czesci udziatowej i czesci dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdinych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosi¢:

1) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci
udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci dtuznej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢é mniejszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci
udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartoSci
Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci diuznej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢é mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci
udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci dtuznej
w warto$ci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywéw
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 90% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2045 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wigkszy niz 15% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2045 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym wartos$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva PPK 2045 wzrosta o
7,75 proc, a wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta 29,4 min. zt.





Aviva PPK 2050

Subfundusz Aviva PPK 2050 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywdéw netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien 20
listopada 2019 roku.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2050 rok i jest on przeznaczony dla os6b urodzonych w latach
1988-1992.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na czes¢ udziatowg, w sktad ktérej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ dtuzng, obejmujaca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat czesci udziatowej i czesci dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdinych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosi¢:

1) W okresie do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat warto$ci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci cze$ci dtuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat warto$ci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2050 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2050 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva PPK 2050 wzrosta o
8,54 proc, a wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzieh 31 grudnia 2020 roku wyniosta 22,1 min. z.





Aviva PPK 2055

Subfundusz Aviva PPK 2055 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywoéw netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien 21
listopada 2019 roku.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2055 rok i jest on przeznaczony dla os6b urodzonych w latach
1993-1997.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na czes¢ udziatowg, w sktad ktérej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ dtuzng, obejmujaca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat czesci udziatowej i czesci dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdinych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosi¢:

1) W okresie do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze byC¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2055 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2055 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva PPK 2055 wzrosta o
9,04 proc, a wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzieh 31 grudnia 2020 roku wyniosta 12,9 min. z.





Aviva PPK 2060

Subfundusz Aviva PPK 2060 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywéw netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
28 listopada 2019 roku.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2060 rok i jest on przeznaczony dla os6b urodzonych w latach
1998-2002.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na czes$¢ udziatowa, w sktad ktérej wchodzg gtdéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolinego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ dtuzng, obejmujaca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat cze$ci udziatowej i czesci dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2060 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2060 roku udziat wartodci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.





W okresie sprawozdawczym warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva PPK 2060 wzrosta o
8,66 proc, a wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta 3,3 min. zi.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére zwigzane sg z dziatalnoscig Funduszu, Towarzystwo zaliczyto:
1) ryzyko rynkowe,

2) ryzyko kredytowe i kontrahenta,

3) ryzyko ptynnosci,

4) ryzyko operacyjne.

Profil ryzyka rynkowego wyznaczony, jako wartos¢ VaR z jednomiesiecznym okresem utrzymania
portfela oraz 99% poziomem ufnosci, na koniec okresu raportowego dla poszczegoélnych Subfunduszy
wyniost:

- Aviva PPK 2025: 3,73%,
- Aviva PPK 2030: 5,97%,
- Aviva PPK 2035: 8,28%,
- Aviva PPK 2040: 8,26%,
- Aviva PPK 2045: 9,91%,
- Aviva PPK 2050: 10,04%,
- Aviva PPK 2055: 10,06%,
- Aviva PPK 2060: 10,08%.

W ramach systemu zarzgdzania ryzykiem, w odniesieniu do poszczegoélnych Subfunduszy Towarzystwo
stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, okreslone dla alternatywnego
funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz oblicza ekspozycje AFI rozumiang jako kwota zaangazowania
Funduszu uwzgledniajgca wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty pochodne wiasciwe
AFI, pozyczki, ktérych przedmiotem sg srodki pieniezne lub papiery wartosciowe oraz inne umowy
wigzgce sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych umow
dotyczg Subunduszy.

Ponadto wprowadzony przez Towarzystwo model zarzadzania ryzykiem ptynnosci przewiduje
weryfikacje ptynnosci nabywanych instrumentéw finansowych oraz portfeli inwestycyjnych
Subfunduszy.

Regulacje wewnetrzne dotyczace zarzgdzania ptynnoscig zapewniajg spéjnos¢ profilu zarzgdzania
ptynnoscig z zasadami zbywania jednostek uczestnictwa Funduszu. W okresie sprawozdawczym nie
wystgpity zdarzenia skutkujgce brakiem zdolnoéci Subfunduszy do realizacji swoich zobowigzan, w tym
w szczegolnosci odkupywania jednostek uczestnictwa.

W celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajgce) Subfundusze mogg zawierac
umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty.

Subfundusze mogg korzysta¢ z dzwigni finansowej dokonujgc transakcji, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym w szczegdlnosci niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz mogg
ponownie wykorzystywac otrzymane zabezpieczenie.

Do ustalanie dzwigni finansowej Subfunduszy uzywa sie metody zaangazowania oraz metody brutto.

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metodg zaangazowania dla kazdego z
Subfunduszy wynosi 200% aktywéw netto Subfunduszu.





Wedlug Stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wysoko$¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez
Subfundusze wyniosta:

Subfundusz Wysokos$¢ dzwigni finansowej | Wysokos¢ dzwigni finansowej
nyiczor_1ej _ metodg | wyliczonej metodg brutto
zaangazowania

Aviva PPK 2025 105,7% 107,2%

Aviva PPK 2030 106,4% 110,1%

Aviva PPK 2035 106, 0% 104,8%

Aviva PPK 2040 106,5% 98,6%

Aviva PPK 2045 108,9% 108,6%

Aviva PPK 2050 109,1% 110,2%

Aviva PPK 2055 109,3% 109,7%

Aviva PPK 2060 110,0% 112,1%

Wedtug wigkszosci prognoz biezgcy rok bedzie okresem zwycieskiej walki z pandemig. Zaszczepiona
zostanie wieksza cze$¢ spoteczenstw krajow rozwinietych, zycie wréci do normalnosci a konsumpcja
zostanie odbudowana, co poprawi wyniki spotek i dane makroekonomiczne. Ww. czynniki powinny
sprzyja¢ rynkom akcji. Dla instrumentéw dtuznych moze to by¢ trudny rok ze wzgledu na skrajnie niskie
stopy procentowe i mozliwg duzg zmiennosé.

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA:

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH

1. Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2020 roku, w Towarzystwie zatrudnione byty 74 osoby.

2. Catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych przez Towarzystwo pracownikom w 2020 roku
wynosita:
- Wynagrodzenia state — 10 193 987,63 #,
- Wynagrodzenia zmienne — 4 392 794,32 zi,

3. Catkowita kwota wynagrodzenh wyptaconych przez Towarzystwo pracownikom, o ktérych mowa
w art. 47a ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych w 2020 roku wynosita:
- Wynagrodzenia state — 2 692 675,40 z,
- Wynagrodzenia zmienne — 1 910 432,95 z.

4, Kwota wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze srodkéw Funduszu.

Fundusz nie wyptaca dodatkowego wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw Funduszu ze
Srodkéw Funduszu.

5. Opis sposobu obliczaniazmiennych sktadnikéw wynagrodzen.

Zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikdw wynagrodzen okresla ,Polityka zmiennych
sktadnikdw wynagrodzen Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA” (dalej
.Polityka Wynagrodzen), o ktérej mowa w art. 47a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. t.j. Dz. U. z 2018 r. poz
1355 z po6z. zm), ktora obejmuje swoim zakresem stanowiska okreslone w dokumencie ,Wykaz
stanowisk objetych Politykg zmiennych sktadnikdw wynagrodzenh Aviva Investors TFI SA wraz z opisem
metody ich identyfikacji”, stanowigcym Zatgcznik nr 1 do Polityki Wynagrodzenh.

Polityka Wynagrodzen jestzgodna ze strategig biznesowg Towarzystwa, jego wartosciami i pozgdanym
profiem ryzyka, a obowigzujgce zasady wynagradzania uwzgledniajg mozliwosci finansowe
Towarzystwa oraz sg spojne z przyjetym planem finansowym.

Zgodnie z zasadami dotyczgcymi okreslania wielkosci (puli) Srodkow przeznaczonych do przyznania
i wyptaty zmiennych sktadnikédw wynagrodzenia, zmienne sktadniki przyznawane sg i wyptacane, gdy
odpowiadajg sytuacji finansowej Towarzystwa oraz sg uzasadnione wynikami Towarzystwa, a takze
efektami pracy jednostki organizacyjnej, w tym osoéb ktérych dotycza, a takze wynikami funduszy
inwestycyjnych, ktorymi zarzagdza Towarzystwo. Punktem wyj$cia do okreslenia ww. wielko$ci jest
poziomzysku operacyjnego. Wielkos$¢ ta podlega nastepnie ocenie w kontekscie zarzgdzania ryzykiem,
poziomu realizacji celéow w stosunku do planu, osiggnietych wynikéw w poréwnaniu do grupy
poréwnawczej oraz w kontekscie miernikdw jakosciowych.

Podstawg indywidualnego okreslenia zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia co do zasady sg efekty
pracy danej osoby, przy czym kryteria oceny efektywnosci pracy obejmujg kryteria zaréwno finansowe
jak réwniez niefinansowe oraz uwzgledniajg efektywno$¢ zarzgdzania ryzykiem w obszarach, za ktére
odpowiadadany pracownik. Dodatkowo, nabycie przez osoby podlegajgce Polityce Wynagrodzen praw
do wyptaty zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw nastepuje nie czesciej niz
raz w roku.
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Zmienne sktadniki wynagrodzenia oséb objetych Politykg Wynagrodzen, sktadaja z nastepujgcych
elementow:

a) skfadnik pieniezny, ktéry stanowi 50% zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia,

b) sktadnik w formie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, jezeli wyptata w tej formie jest zgodna z interesem uczestnikdw tych funduszy
inwestycyjnych, profilem ryzyka funduszy inwestycyjnych oraz ich statuami, ktéry stanowi co
najmniej 50% zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia, przy czym ustala sie 3 miesieczny okres
wstrzymania do zbycia ww. jednostek uczestnictwa, liczony od dnia ich nabycia.

Podziat na wskazane powyzej sktadniki dotyczy zaréwno nieodroczonych, jak i odroczonych zmiennych
sktadnikdw wynagrodzenia.

W Towarzystwie obowigzuje zasada odraczania wyptaty zmiennych sktadnikow wynagrodzenh.
Mechanizm odraczania czesci zmiennych skfadnikow wynagrodzenia obejmuje wszystkie osoby objete
Politykg Wynagrodzen, przy czym jezeli warto$¢ odroczonego zmiennego sktadnika wynagrodzenia
jest: - nie wyzsza niz 10.000 zt brutto (dziesie¢ tysiecy ztotych brutto), lub - nie wyzsza niz
jednomiesieczne state wynagrodzenie zasadnicze osoby objetej Politykg Wynagrodzen i w zaleznosci
od tego, ktdra z wyzej wskazanych wartosci w stosunku do konkretnej osoby objetej Politykg
Wynagrodzen jest wyzsza, zmienny sktadnik wynagradzania nie jest odraczany, co pozwala unikng¢
kosztow ad ministrowania ww. zmiennym skladnikiem wynagradzania.

Zgodnie z przyjetym rozwigzaniem, 40% wartosci zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzalezniona
od wynikow jest odraczana. Czesc ta jest rozliczana i wyptacana w okresie trzech lat, kazdorazowo
w wysokosci 1/3 odroczonej wartosci zmiennych sktadnikow wynagrodzenia, przy czym wypiata
pierwszej raty nastepuje po uptywie 12 miesiecy od dnia ustalenia tagcznej wysokosci zmiennych
sktad nikbw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw; wy pfata poszczegdlnych kolejnychrat nastepuije
po dokonaniu kazdorazowo przez Towarzystwo oceny pracy danej osoby, z uwzglednieniem
ujawniajgcych sie w okresie odroczenia ef ektow pracy jednostki organizacyjnej, w ktérej dana osoba
jest zatrudniona, oraz efektow pracy tej osoby oraz jesli do dnia 30 kwietnia roku wypfaty danej czesci
zmiennych skfadnikow wynagrodzenia nie nastgpito rozwigzanie umowy o prace z pracownikiem.

6. Wynik przegladéw realizacji Polityki Wynagrodzenn ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidtowosci.

Inspektor Nadzoru w ramach dokonanego przeglgdu pozytywnie ocenit stan realizaciji
postanowien Polityki Wynagrodzen w 2020 roku.

7. Istotne zmiany w przyjetej Polityce wynagrodzen.

W 2020 roku nie wprowadzono istotnych zmian postanowien Polityki Wynagrodzen.
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POZOSTALE UJAWNIENIA W SPRAWOZDANIU ROCZNYM AFI

l. INFORMACJA O ZMIANACH W INFORMACJI DLA KLIENTA AFI

W roku 2020 zakres informaciji ujawnianych w dokumencie pn. ,Informacje dla Klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego” zostat rozszerzony o informacje na temat stosowanych przez Fundusz
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych tj. transakcji buy-sell back i sell-buy back
oraz transakcji repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg dtuzne papiery wartosciowe, stosowanie do
wymogow okreslonych w art. 14 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365
z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierdow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

I. INFORMACJA DOTYCZACA SYTUACJIORAZ DZIALALNOSCI W OKRESIE OBJETYM
SPRAWOZDANIEM ROCZNYM SPOLKI NIENOTOWANEJ NA  RYNKU
REGULOWANYM, NAD KTORA FUNDUSZ PRZEJAt. KONTROLE

Nie dotyczy. Fundusz nie sprawuje kontroli nad spotkg nienotowang na rynku regulowanym.
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Informacje o stosowaniu transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
swapow przychodu catkowitego, przekazywane na podstawie Artykulu 13 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusze:

- Aviva PPK 2025,
- Aviva PPK 2030,
- Aviva PPK 2035,
- Aviva PPK 2040,
- Aviva PPK 2045,
- Aviva PPK 2050,
- Aviva PPK 2055,
- Aviva PPK 2060.

nie zawieraty transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych.

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusze wydzielone w ramach Aviva
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK nie zawieraty rowniez transakcji swapoéw przychodu
catkowitego.

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2021 roku.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Aviva PPK
2025 (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach Aviva Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego PPK (,,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian

w aktywach netto sporzadzone za rok zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace i informacje
dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;
. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2020 r., poz. 1415). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z
tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych  ksiegowych (w tym  Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiagzki etyczne zgodnie
Z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1,
tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow
Slqskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich



mailto:katowice@bdo.pl

mailto:krakow@bdo.pl

mailto:poznan@bdo.pl

mailto:wrocław@bdo.pl



|IBDO

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”),
towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowiagzujacymi Subfundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji
Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do stopy zwrotu Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktdra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
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w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie odrebnej opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten
temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Subfunduszu informujemy, ze
w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku nie zidentyfikowalisSmy przypadkow
naruszenia obowiazujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Rafat Sosnowski.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie
Whpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by /
Podpisano przez:

Rafat Sosnowski

Date / Data:
2021-04-12 14:13

Rafat Sosnowski

Kluczowy Biegty Rewident
Nr w rejestrze 13520

Warszawa, 12 kwietnia 2021 roku.
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I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK (,Fundusz”) jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wszystkie subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa PPK”)
(Dz. U.z 2020 r. poz. 1342) i przeznaczone sg do przyjmowania wpfat w ramach pracowniczych planéw
kapitatowych tworzonych zgodnie z przepisami Ustawy PPK.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 kwietnia 2019 roku, pod numerem
RFi 1637.

Wg stanu na dzieh bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva PPK 2025,
- Aviva PPK 2030,
- Aviva PPK 2035,
- Aviva PPK 2040,
- Aviva PPK 2045,
- Aviva PPK 2050,
- Aviva PPK 2055,
- Aviva PPK 2060.

Subfundusz Aviva PPK 2025 (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata
dokonana na dzien 27 listopada 2019 roku.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2025 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1963-1967 oraz urodzonych przed 1963 r. na wniosek tych oséb.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na cze$¢ udziatowa, w skiad ktérej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ diuzng, obejmujgca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat czes$ci udziatowej i czesci dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdinych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) Do dnia 31.12.2019 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywéw Subfunduszu
nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy
niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) Do dnia 31.12.2019 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywdw Subfunduszu nie
moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz
75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;
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3) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze byé mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci diuznej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢é mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) Od dnia 01.01.2025 roku udziat wartosci cze$ci udziatowej w warto$ci Aktywow Subfunduszu
nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

6) Od dnia 01.01.2025 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do
dnia 31 grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2020 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 31 grudnia 2020 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2020 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania sprawozdania
finansowego dokonata firma BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki lokat

31 grudnia 2020 r.

31 grudnia 2019 r.

Wartosé  Wartosé wediug | rosentowy Wartosé  Wartosé wediug ~  rocentowy
. udziat w udziat w
(w tysigcach ztotych) wg ceny wyceny na aktywach wg ceny wyceny na aktywach
nabycia dzien bilansowy ogélem nabycia dzien bilansowy ogélem
Akcje 1726 2100 15,09 43 44 7,39
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 34 37 0,26 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartociowe 8048 8198 58,79 92 92 15,43
Instrumenty pochodne 0 (47) (0,34) 0 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczong,
odpowiedzialno$cig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoinego 2976 2514 18.03 0 0 0.00
inwestowania majace siedzibe za ' ’
granicq,
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 12 084 12 802 91,83 135 136 22,82

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 92,17%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentow pochodnych w warto$ci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli gtownej.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Wartosé Procentowy
Rodzaj ) Kraj siedziby | wediug wedug udziat w
AKCJE Nazwa rynku Liczba . wyceny na
rynku emitenta ceny dzieni akty’wach
nabycia bilanso ogotem
wy
11 BIT STUDIOS (PL11BTS00015) AR-RR GPW 31 Polska 13 15 0,11
ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790) AR-RR GPW 1275 | Luksemburg 55 108 0,77
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (PLASSEE00014) AR-RR GPW 339 Polska 13 15 0,11
ATAL (PLATAL000046) AR-RR GPW 335 Polska 1 1" 0,08
BENEFIT SYSTEMS (PLBNFTS00018) AR-RR GPW 53 Polska 41 44 0,32
BUDIMEX (PLBUDMX00013) AR-RR GPW 32 Polska 6 10 0,07
CD PROJEKT (PLOPTTC00011) AR-RR GPW 326 Polska 102 89 0,64
CELON PHARMA (PLCLNPH00015) AR-RR GPW 912 Polska 34 37 0,27
CIECH (PLCIECH00018) AR-RR GPW 251 Polska 9 8 0,06
COMARCH (PLCOMARO00012) AR-RR GPW 129 Polska 29 25 0,18
CREEPY JAR (PLCRPJR00019) AR-ASO New Connect 49 Polska 51 54 0,39
DINO POLSKA (PLDINPL00011) AR-RR GPW 471 Polska 93 136 0,98
ENTER AIR (PLENTER00017) AR-RR GPW 125 Polska 5 5 0,04
EUROCASH (PLEURCHO00011) AR-RR GPW 1013 Polska 14 14 0,10
GRUPA AZOTY (PLZATRM00012) AR-RR GPW 388 Polska 9 1" 0,08
GRUPA LOTOS (PLLOTOS00025) AR-RR GPW 638 Polska 39 26 0,19
INGBSK (PLBSK0000017) AR-RR GPW 32 Polska 4 5 0,04
KETY (PLKETY000011) AR-RR GPW 70 Polska 26 34 0,24
KGHM (PLKGHM000017) AR-RR GPW 1025 Polska 95 188 1,35
LPP (PLLPP0000011) AR-RR GPW 16 Polska 94 133 0,95
MIRBUD (PLMRBUD00015) AR-RR GPW 16 024 Polska 40 54 0,39
MO-BRUK (PLMOBRK00013) AR-RR GPW 7 Polska 15 18 0,13
NEUCA (PLTRFRM00018) AR-RR GPW 59 Polska 29 38 0,27
OPONEO.PL (PLOPNPL00013) AR-RR GPW 61 Polska 2 3 0,02
ORANGE POLSKA (PLTLKPL00017) AR-RR GPW 3558 Polska 25 23 0,16
PCF GROUP (PLPCFGR00010) AR-RR GPW 34 Polska 2 2 0,01
PEKAO (PLPEKAO00016) AR-RR GPW 1906 Polska 110 116 0,83
PGE (PLPGER000010) AR-RR GPW 6625 Polska 40 43 0,31
PGNIG (PLPGNIG00014) AR-RR GPW 25094 Polska 125 139 1,00
PKN ORLEN (PLPKN0000018) AR-RR GPW 669 Polska 38 39 0,28
PKO BP (PLPK00000016) AR-RR GPW 5382 Polska 142 155 1,11
PLAYWAY (PLPLAYW00015) AR-RR GPW 7 Polska 25 45 0,32
PZU (PLPZU0000011) AR-RR GPW 5163 Polska 155 167 1,20
RAINBOW (PLRNBWT00031) AR-RR GPW 568 Polska 10 13 0,09
SANTANDER BANK POLSK A (PLBZ00000044) AR-RR GPW 253 Polska 48 47 0,34
SELVITA (PLSLVCR00029) AR-RR GPW 1089 Polska 44 54 0,39
TAURON (PLTAURN00011) AR-RR GPW 16 983 Polska 45 46 0,33
TEN SQUARE GAMES (PLTSQGM00016) AR-RR GPW 85 Polska 24 47 0,34
TIM (PLTIMO0000016) AR-RR GPW 2192 Polska 33 40 0,29
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPL00027) AR-RR GPW 457 Polska 31 43 0,31
AKCJE razem 93 860 1726 2100 15,09
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.2. Prawa do akgcji
w tysigcach zlotych z wyjatkiem iloéci papieréw warto$ciowych podanej w sztukach)
) o Wartos¢ vx::ﬁ;c Procgntowy
PRAWA DO AKCJI Rodza] Nazwa rynku Liczba Krajsiedziby | wedtug |\ con p | - udzialw
rynku emitenta ceny dzieni akty'wach
nabycia bilansowy ogotem
PDA DADELO (PLDADEL00039) AR-RR GPW 947 Polska 18 18 0,13
PDA PCF GROUP (PLPCFGR00036) AR-RR GPW 23 Polska 1 2 0,01
PDA PURE BIOLOGICS (PLPRBLG00036) AR-RR GPW 163 Polska 15 17 0,12
PRAWA DO AKCJI razem 1133 34 37 0,26

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
4
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2.3. Dtuzne papiery wartosciowe

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem warto$ci nominalnej oraz iloci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

Kraj Termin Wartos¢ vxz:ﬁfgc Procentowy
Dluzng papiery Rodzaj Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu rrrr- Warunki . Wan_'tosc Liczba wediug wyceny udzial w
warto$ciowe rynku emitenta mm-dd oprocentowania nominalna ceny na dzief aktywach
nabycia " ogotem
bilansowy
0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
0 terminie wykupu do 1 roku
razem: 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0,00
0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
OK0722 .
(PLO000112165) AR-RR GPW Skarb Panstwa Polska 2022-07-25 zerokuponowe 1000,00 50 48 50 0,36
Wz1129 . zmienna stopa
(PL0000111928) AR-RR GPW Skarb Parstwa Polska 2022-11-25 procentowa 0,25% 1000,00 158 153 156 1,12
OKBG1023 . Bank Gospodarstwa zmienna stopa
(PL0000500252) NNRA nie dotyczy Krajowego Polska 2023-10-28 procentowa 0,65% 1000,00 50 50 50 0,36
PS0424 Treasury . stata stopa
(PLO00111191) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2024-04-25 procentowa 2,50% 1000,00 50 51 54 0,39
PS1024 Treasury . stafa stopa
(PLO00011720) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2024-10-25 procentowa 2.25% 1000,00 350 356 376 2,70
Wz0525 _ Treasury < oy zmienna stopa
(PLO000111738) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2025-05-25 procentowa 0,25% 1000,00 725 708 729 523
OKBG0725 Bank Gospodarstwa stafa stopa
(PL0000500286) AR-RR GPW Krajowego Polska 2025-07-03 procentowa 1,25% 1000,00 229 229 232 1,66
Wz0126 _ Treasury < oy zmienna stopa
(PLO000108817) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2026-01-25 procentowa 0,28% 1000,00 500 496 502 3,60
OKBG0427 Bank Gospodarstwa stafa stopa
(PLO000500260) AR-RR GPW Krajowego Polska 2027-04-27 procentowa 1,88% 1000,00 500 502 514 3,69
Wz0528 _ Treasury < ey zmienna stopa
(PLO000110383) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2028-05-25 procentowa 0,25% 1000,00 2100 207 2095 15,02
DS1029 Treasury ! stata stopa
(PLO000111498) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2029-10-25 procentowa 2,75% 1000,00 107 112 122 0,87
OKBG0630 ! Bank Gospodarstwa vy stata stopa
(PLO000500278) AR-RR GPW Krajowego Polska 2030-06-05 procentowa 2,13% 1000,00 2458 2470 2495 17,89
OKBG0733 Bank Gospodarstwa stafa stopa
(PL0000500294) AR-RR GPW Krajowego Polska 2033-07-21 procentowa 2.25% 1000,00 800 802 823 590
Razem 8077 8048 8198 58,79
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
0 terminie wykupu powyzej 1 8077 8048 8198 5879
roku razem: )
Dluzne papiery wartosciowe
razem 8077 8048 8198 58,79
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nignotowane na rynku aktywnym
2.4. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
" Wartos¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ | | . Krai siedzib Wartosc wedlug Procentowy
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA rynku‘ Nazwa rynku Nazwa emitenta e{“ tonta Y Liczba cenyg wyceny na aktywach
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA . dzien .
nabycia . ogétem
bilansowy
?ngglﬂﬁgo?ﬂ ASIAUCITS ETF ARRR |  Paris Stock Exchange | AMUNDIMSCIEM ASIA UCITS ETF Luksemburg 2700 408 457 328
ISHARES CORE EURCORP BOND UCITS ETF iShares CORE EUR CORP BOND .
(IE00BF11F565) AR-RR London Stock Exchange UCITS ETF Irlandia 44 900 1033 1121 8,04
;?ES&;SSBCI‘;EO%‘%T 500UCITS ETF ARRR | London Stock Exchange |  iShares CORE S&P 500 UCITS ETF Irandia 317 396 449 322
ISHARES S&P500 INFORTECH SECT UCITS ETF iShares S&P 500 Information Tech. .
(IEQOB3WJKG14) AR-RR London Stock Exchange Sector UCITS ETF Irlandia 5274 286 324 2,32
VANGUARD FTSE DEVELOEUR EX UK UCITS VANGUARD FTSE DEVELOPED "
ETF (IEQ0BKX55542) AR-RR London Stock Exchange EUROPE EX UK UCITS ETF Irlandia 1113 153 163 1,17
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA 54 304 2276 2514 18,03
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system
obrotu

IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2.5. Instrumenty pochodne

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

Wartosé Procento
Rodzai Kraj siedziby Wartos¢ wedlug dziat Wy
INSTRUMENTY POCHODNE nltu] Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy | Liczba wedtug ceny wyceny alll(tz:lvazvh
v (wystawcy) nabycia na dzien ):M
bilanso ogolem
wy
|. Wystandaryzowane
instrumenty pochod
Il. Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne 2 0 (47) (034)
FORWARD EUR/PLN 03.02.2021 . Societe Generale SA.
SHORT (FWZEUR030221) NNRA nie dotyczy Oddalal  Poluce Polska 114 000 EURO 1 0 (5) (0,04)
FORWARD EUR/PLN 21.01. ; Societe Generale S.A.
2021 SHORT (FW1EUR210121) | NNRA | nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska 242000 EURO ! 0 (42) (030
INSTRUMENTY POCHODNE razem 2 0 (47 (0,34)
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
*Procentowy udziat ujiemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w zobowigzaniach ogétem wynosi 15,02%
3. TABELE DODATKOWE
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papierow wartosciowych podanej w sztukach)
taczna WartoSc Wartos¢ wediug Procentowy udziat
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj . wedtug ceny | wyceny na dzien y uc
liczba . . w aktywach ogétem
nabycia bilansowy
. " . Diuzne papie
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa Papiery |3 9g7 4003 4 064 29,15
wartosciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 0 0.00
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polskal 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z paistw nalezacych do OECD

w tysigcach zlotych)

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Wartos$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa Kapitatowa OPONEO.PL S A. 21 0,15
Grupa PZU SA 283 2,03
w tysigcach zlotych)
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wedfug wyceny na dziefi | Procentowy ud}lal w aktywach
bilansowy ogotem
OKBG0630 (PL0000500278) 644 4,62
OKBG0733 (PL0000500294) 514 3,69
Skfadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 1158 8.31
ustawy razem )
Papiery warto$ciowe emitowane przez Wartosé
L R e Wartos¢ wedtug wedlug | Procentowy udziat
klén;ch‘c Jlonkiem jst ;?P |l’1b przynamn’iej Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta [ Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba cen)t/ nal;{(;‘ia wy:e.ny' na w ak;y{wach
jedno z paristw OECD whys. bila:lse:wy ogotem
0f 0f 0| 0.00)

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(wiysigcach zlotych) 2020roku 2019 roku
I. Aktywa 13 944 596
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1042 460
2. Naleznosci 50 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 799 136
- dtuzne papiery wartosciowe 8148 92
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 50 0
- dluzne papiery warto$ciowe 50 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 3 0
Il. Zobowiazania 313 295
lll. Aktywa netto (I-11) 13631 301
IV. Kapitat funduszu 12 831 301
1. Kapitat wptacony 13152 307
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (321) (6)
V. Dochody zatrzymane 35 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 15 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 0
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 765 0
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 13 631 301
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 1270136,69  30049,90
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 10,73 10,02

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego bilansu
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\% RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 27 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

l. Przychody z lokat 67 0
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 13 0
2. Przychody odsetkowe 54 0
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0
II. Koszty funduszu 52 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 52 0
12. Pozostate 0 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 52 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 15 0
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 785 0
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 20 0
- Z tytutu réZnic kursowych (1 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 765 0
- Z tytutu réZnic kursowych 17 0
VII. Wynik z operacji 800 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 0,63 0,01

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes$¢ niniejszego rachunku wyniku
z operacji
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\% ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zlotych oraz ilosci jednostek 1 stycznia- 27 listopada -

uczestnictwa podanej w sztukach) Sgog(r)usonkia :321032)”?0”‘:3
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 301 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 800 0
a) Przychody z lokat netto 15 0
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 0
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 765 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 800 0
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 12 530 301
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 12 845 307
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (315) (6)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 13 330 301
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 13631 301
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6925 130
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 1240 086,7900 30 049,9000
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1270 764,4900 30 697,6900
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (30 677,7000) (647,7900)
c¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1240 086,7900 30 049,9000
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 1270 136,6900 30 049,9000
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1301 462,1800 30 697,6900
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (31 325,4900) (647,7900)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 1270 136,6900 30 049,9000
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10,02 10,00*
2. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 10,73 10,02
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 7,09 0,20
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 9,37 10,00
- data wyceny 2020-03-12 2019-11-27
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 10,72 10,02
- data wyceny 2020-12-29 2019-12-27
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem 1071 10,02

daty wyceny:
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), W

TYM: 0,75 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

*cena na dzier dokonania pierwszej wyceny aktywdw netto Subfunduszu tj. 27 listopada 2019 roku

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
zmian w aktywach netto
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Vi

NOTY OBJASNIAJACE

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych, w zwigzku z czym mogag
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.
2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

4, Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, Ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

6. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang

cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikdéw lokat, w zamian za ktdre
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akciji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v’ papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v’ zobowigzan z tytutu zbycia papieréow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v' naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v' zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréow warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych.
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9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

10. W przypadku wygasniecia zobowigzah z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia

otrzymano najnizszg premie netto.

11.  Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze

likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

12. Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w

dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa

do dywidendy.

14. Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

15. Podatki z tytulu dochodéw od odsetek uzyskanych od papieréw wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie na biezgco, proporcjonalnie do wysokosci

naliczonych odsetek o ile pobranie podatku od odsetek jest uprawdopodobnione.

16. Podatki z tytulu pozostatych pozytkow uzyskanych od papierow wartosciowych

emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia.

17. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozyciji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z

tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

18. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksieggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z

kontraktu terminowego.

19. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z

operaciji.
20. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,

v' przychody odsetkowe,

v' dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng S$rodkow

pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych

przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowe;.

21. Koszty operacyjne Funduszu/Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

v wynagrodzenie Aviva Investors Poland TFI SA za zarzgdzanie
Funduszem/Subfunduszem, w tym réwniez wynagrodzenie zmienne, uzaleznione

od wynikéw zarzgdzania, o ile Statut przewiduje pobieranie
wynagrodzenia,

v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow

pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
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22.

23.

24,

25.

26.
27.

28.

29.

30.

v'inne koszty operacyjne takie jak wynagrodzenie depozytariusza, koszty zwigzane
z prowadzeniem rejestru uczestnikbw Funduszu/Subfunduszu o ile Statut
Funduszu przewiduje ponoszenie takich kosztow.

Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczana jest
w kazdym dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach
miesiecznych.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzadzania ustalana
jest w kazdym dniu wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie
rozliczeniowym.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku innych kosztéw operacyjnych o istotnej wartosci tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Rezerwa tworzona jest w kazdym dniu wyceny na podstawie
wiarygodnych szacunkow, w szczegdlnosci w oparciu o stawki okresowe i zgodnie z
warunkami zawartych umow.

Pozostate koszty ujmowane sg z chwilg ich faktycznego poniesienia.

Dla kategorii kosztowej, dla ktérej Statut okresla maksymalng wysokos$¢ (limit) kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz w dniu, w ktérym przewidywana warto$¢ tego kosztu
przekracza ten limit w ksiegach rachunkowych Funduszu ujmuje sie nalezno$¢ od
Towarzystwa z tytulu zwrotu koszow w wysokosci nadwyzki tych kosztéw ponad
ustalony limit.

W przypadku inwestycji w sktadniki lokat, od ktérych dochody na podstawie przepisow
prawa podlegajg opodatkowaniu, tworzona jest rezerwa na podatek dochodowy w
wysokosci proporcjonalnej do naliczonych przychoddw z lokat lub niezrealizowanego
zysku.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznos¢ z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondenciji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogolne

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanéw odpowiednio aktywoéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego sktadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowa tego skfadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.
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C.
1.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt. Al kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegoblnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny s$redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub
inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub wartosci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowac warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
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mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v' W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okre$lonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyze;.

Terminowe instrumenty pochodne - wedilug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;j.

Pozostate skfadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegodlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke swiadczgca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto§¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychoddéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.
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7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedilug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

4 wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zalezno$ci od tego, ktdra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgc;ji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ godziwa.

10. Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okre$lonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skfadnika lokat Subfunduszu za pomocag powszechnie uznanych
metod estymaciji.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoSci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v tysiacach dotycr 0300 oo
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 50 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 50 0
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(v tysiacach Zotyeh) 03010 oo
Z tytutu nabytych aktywow 50 1
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentédw pochodnych 47 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 215 294
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytoéw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 313 295
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ztotych) Waluta 32102(r)u;10nk|3 3210%u:10nk|3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1037 460
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 3 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 2 0
Razem 1042 460
S.red.m.w okresie sprawozdawczym stan srocliko.w B 31 grudnia 31 grudnia
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych 2020 roku 2019 roku
zobowigzan Subfunduszu

EUR 2 0

PLN 474 82

usSD 1 0
Razem 477 82
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 4 666 tysiecy
ztotych, co stanowito 33,46% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 67 tysiecy
ztotych, co stanowito 11,24% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywoéw Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkédw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 3 532 tysiecy
ztotych, co stanowito 25,33% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 25 tysiecy
ztotych, co stanowito 4,19% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byty obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Subfundusz, jako subfundusz zdefiniowanej daty, lokuje Aktywa Subfunduszu w cze$¢ udziatowg
oraz czes¢ dtuzng. Na dzien bilansowy udziat warto$ci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu powinien wynosi¢ od 10% do 30%, a czesci diuznej od 70% do 90%. Wraz ze
zblizaniem sie Subfunduszu do zdefiniowanej daty udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo
spadat do poziomu maksymalnie 15%, a czesci dtuznej rést do poziomu minimum 85% Aktywéw
Subfunduszu zgodnie z harmonogramem wskazanym w statucie i ustawie o pracowniczych
planach kapitatowych.

W ramach cze$ci dtuznej Aktywa Subfunduszu sa lokowane gtdwnie w obligacje, instrumenty rynku
pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe, ktére obcigzone sg ryzykiem kredytowym.
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Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku struktura aktywéw Subfunduszu
przedstawia sie nastepujgco:

(v tysiacach Zotyh) 03010 0o
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 2137 44
Diuzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 4088 92
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Diluzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 4160 0
pozostatych emitentow (z odsetkami)

Tytuty  uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego 2514 0
inwestowania majace siedzibe za granicqg

Przedptaty na zakup papierow warto$ciowych 3 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 1042 460
Razem aktywa Subfunduszu 13 944 596

5.2.2. Wskazanie przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wytacznie w papiery
wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty rynku pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, rzady panstw nalezgcych do OECD oraz nastepujgce miedzynarodowe instytucje
finansowe: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réoznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat lokat w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéow wraz
z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 58,79% i 15,44% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkdéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w gtdwnie w krajowe papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe przewidziane w statucie Funduszu. Statut dopuszcza dokonywanie lokat w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty, przy czym warto$c¢ takich lokat nie moze przekroczy¢ 30%
wartosci Aktywéw Subfunduszu. Przy dokonywaniu lokat denominowanych w walutach obcych
istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng
utratg wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywoéw denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2020 roku 2019 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 12,51 0,00

- w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 12,49 0,00
za granicg

Dolar USA (USD) 5,56 0,00

- w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 5,54 0,00
za granicg

Razem 18,07 0,00

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzier 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byly obcigzone ryzykiem walutowym.
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6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ztote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzieh 31 grudnia 2020 roku:

1:yp_ Rodzaj Instrumentu . " Wartos? Wartos¢ przyszly ieni | Terminy przyszly ieni JKWOta bedaca Te""",‘z.ap?d?mowalbo
zajetej hod Cel otwarcia pozycji otwartej enieinych ienieznych
pozydi pochodnego pozyti pienigznycl pienigznycl

Termin wykonania
instrumentu pochodnego

platnosci pochodnego

ki

Ograriczerie 1yzyka Plainos¢ wy chodzaca: 242 tys. EUR 21.01.2021

Kontrakt terminow y na go portfela lokat (@) ys. PLN 242 s, EUR termin zamkniecia pozycji-  [termin platno$ci gotéw kow ych -|

w ymiane w alut FWD d 21.01.2021 21.01.2021

ymane enominowanego w Platnos¢ do otrzy mania: 1 076 tys. PLN 21.01.2021
walutach obcy ch

Krotka

O ki
. graniczenie fyzy'a Plainos¢ wy chodzaca: 114 tys. EUR 03.02.2021 . .
Kontrakt terminowy na |walutowego portiela lokat 5)ys. PLN 114 ys. EUR termin zamknigcia pozycji-  [termin pfatnosci gotow kow ych -|
wymiang walut FWD . 03.02.2021 03.02.2021
ymane enominowanego w Planos¢ do otrzymania: 521 tys. PLN 03.02.2021

Krotka

walutach obcych

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie posiadat w portfelu instrumentéw pochodnych.

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakciji.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.
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9. WALUTY I ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

31 Grudnia 2020 roku

31 Grudnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)
EUR PLN usbD RAZEM EUR PLN usD RAZEM
I. AKTYWA 1744 11425 775 13944 0 596 0 596
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3 1037 2 1042 0 460 0 460
2. Naleznosci 0 50 0 50 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1741 10285 773 12799 0 136 0 136
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 50 0 50 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 3 0 3 0 0 0 0
1Il. ZOBOWIAZANIA 0 313 0 313 0 295 0 295
lll. AKTYWA NETTO 1744 11112 775 13631 0 301 0 301
9.2. Dodatnie roznice kursowe
1 stycznia - 27 listopada -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 8 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 8 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 38 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 38 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 46 0
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 27 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: 9) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 9) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (21) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (21) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (30) 0

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta

na 31 grudnia 2020 roku na 31 grudnia 2019 roku
Euro 4,6148 4,2585 EUR
Dolar USA 3,7584 3,7977 usb

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 27 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 20 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 1 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 19 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 20 0
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 27 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 765 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 377 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 150 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 238 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 765 0

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu nastepujgce koszty:

1)
2)

3)
4)

5)
6)

7
8)

9)

prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

wynagrodzenie depozytariusza Funduszu;

koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikbw Funduszu lub Subrejestru
Uczestnikow danego Subfunduszu;

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

koszty ogtoszenn wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami
Statutu lub przepisami prawa;

koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych dotyczgcych Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
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Koszty, o ktérych mowa w pkt 5) i 6) powyzej, mogg by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu do
wysoKkoSci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zti 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 5), 6), 8) i
9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane powyzej pokrywa Towarzystwo
z wtasnych srodkow.

W zwigzku z decyzjg Zarzgdu Towarzystwa w okresie sprawozdawczym Towarzystwo pokryto z
wiasnych srodkéw wszelkie koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Zgodnie ze Statutem Funduszu za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ z
Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie, sktadajgce sie z czesci statej (Wynagrodzenie State) i
czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne) uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
osiggnietych w danym okresie rozliczeniowym.

Wynagrodzenie State wynosi maksymalnie 0,4% w skali roku naliczone od $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pobierato
Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne nie moze przewyzszaé¢ 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku i moze by¢ naliczane na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegoétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety
wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planow
Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wynagrodzenie Zmienne
moze byc¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope
Referencyjna.

Zgodnie z przepisami ww. Rozporzgdzenia Wynagrodzenie Zmienne moze by¢ pobierane po raz
pierwszy w roku 2022. W zwigzku z tym w okresie sprawozdawczym nie naliczano Wynagrodzenia
Zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem.

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach ztotych 13 631 301
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w ziotych 10,73 10,02
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Vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostatly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 btedy podstawowe nie wystgpity.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku nie wystgpity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktoére w istotny sposdéb mogtyby wptyngé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu)
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2021 roku.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Aviva PPK
2030 (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach Aviva Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego PPK (,,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian

w aktywach netto sporzadzone za rok zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace i informacje
dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;
. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2020 r., poz. 1415). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z
tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych  ksiegowych (w tym  Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiagzki etyczne zgodnie
Z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
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Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”),
towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowiagzujacymi Subfundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji
Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do stopy zwrotu Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktdra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
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w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie odrebnej opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten
temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Subfunduszu informujemy, ze
w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku nie zidentyfikowalisSmy przypadkow
naruszenia obowiazujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Rafat Sosnowski.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie
Whpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by /
Podpisano przez:

Rafat Sosnowski

Date / Data:
2021-04-12 14:13

Rafat Sosnowski

Kluczowy Biegty Rewident
Nr w rejestrze 13520

Warszawa, 12 kwietnia 2021 roku.
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Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK Subfundusz Aviva PPK 2030
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK (,Fundusz”) jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wszystkie subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa PPK”)
(Dz. U.z 2020 r. poz. 1342) i przeznaczone sg do przyjmowania wpfat w ramach pracowniczych planéw
kapitatowych tworzonych zgodnie z przepisami Ustawy PPK.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 kwietnia 2019 roku, pod numerem
RFi 1637.

Wg stanu na dzieh bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva PPK 2025,
- Aviva PPK 2030,
- Aviva PPK 2035,
- Aviva PPK 2040,
- Aviva PPK 2045,
- Aviva PPK 2050,
- Aviva PPK 2055,
- Aviva PPK 2060.

Subfundusz Aviva PPK 2030 (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata
dokonana na dzien 27 listopada 2019 roku.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2030 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1968-1972.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na cze$¢ udziatowa, w skfad ktérej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ diuzng, obejmujgca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat czesci udziatowej i czesci diuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie do dnia 31.12.2019 roku udziat warto$ci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2019 roku udziat warto$ci czesci dituznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;
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3) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w warto$ci Aktywoéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci cze$ci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 30% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci diuznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2030 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2030 roku udziat warto$ci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do
dnia 31 grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2020 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 31 grudnia 2020 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktéw i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2020 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania sprawozdania
finansowego dokonata firma BDO spdtka 2z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.






Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK Subfundusz Aviva PPK 2030
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

I ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
Wartosé  Wartosé wediug  TOSSMOWY  wonosé  Wartoscwediug | rocentowy
. udziat w udziat w
(w tysigcach ztotych) wg ceny wyceny na wg ceny wyceny na
. I aktywach . P aktywach
nabycia dzien bilansowy . nabycia dzieni bilansowy .
ogotem ogotem
Akcje 4307 5203 24,88 127 129 16,87
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 79 88 0,42 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 9897 10 080 48,26 131 131 1712
Instrumenty pochodne 0 (50) (0,24) 0 0 0,00
Udzialy w spdtkach z ograniczong,
odpowiedzialno$cig 0 0,00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoinego 4088 4550 2180 0 0 0.00
inwestowania majace siedzibe za ' '
granicg
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 18371 19871 95,12 258 260 33,99

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 95,36%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentow pochodnych w warto$ci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli gtownej.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes$¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK Subfundusz Aviva PPK 2030

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
(w tysigcach ziotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Wartosé Procentowy
Rodzaj ) Kraj siedziby | wediug wedug udziat w
AKCJE Nazwa rynku Liczba . wyceny na
rynku emitenta ceny dzieni akty’wach
nabycia bilanso ogotem
wy
11 BIT STUDIOS (PL11BTS00015) AR-RR GPW 81 Polska 34 38 0,18
ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790) AR-RR GPW 3120 | Luksemburg 134 264 1,26
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (PLASSEE00014) AR-RR GPW 948 Polska 37 41 0,20
ATAL (PLATAL000046) AR-RR GPW 865 Polska 28 28 0,13
BENEFIT SYSTEMS (PLBNFTS00018) AR-RR GPW 132 Polska 102 110 0,53
BUDIMEX (PLBUDMX00013) AR-RR GPW 90 Polska 16 28 0,13
CD PROJEKT (PLOPTTC00011) AR-RR GPW 832 Polska 260 229 1,10
CELON PHARMA (PLCLNPH00015) AR-RR GPW 2295 Polska 87 93 0,45
CIECH (PLCIECH00018) AR-RR GPW 653 Polska 23 21 0,10
COMARCH (PLCOMARO00012) AR-RR GPW 324 Polska 72 63 0,30
CREEPY JAR (PLCRPJR00019) AR-ASO New Connect 128 Polska 133 141 0,68
DINO POLSKA (PLDINPL00011) AR-RR GPW 1228 Polska 240 355 1,70
ENTER AIR (PLENTER00017) AR-RR GPW 373 Polska 14 15 0,07
EUROCASH (PLEURCHO00011) AR-RR GPW 2539 Polska 36 36 0,17
GRUPA AZOTY (PLZATRM00012) AR-RR GPW 1036 Polska 24 28 0,13
GRUPA LOTOS (PLLOTOS00025) AR-RR GPW 1552 Polska 96 64 0,31
INGBSK (PLBSK0000017) AR-RR GPW 75 Polska 10 13 0,06
KETY (PLKETY000011) AR-RR GPW 198 Polska 73 97 0,46
KGHM (PLKGHM000017) AR-RR GPW 2538 Polska 233 464 2,22
LPP (PLLPP0000011) AR-RR GPW 32 Polska 185 265 1,27
MIRBUD (PLMRBUD00015) AR-RR GPW 37 366 Polska 94 125 0,60
MO-BRUK (PLMOBRK00013) AR-RR GPW 193 Polska 39 44 0,21
NEUCA (PLTRFRM00018) AR-RR GPW 149 Polska 73 97 0,46
OPONEO.PL (PLOPNPL00013) AR-RR GPW 152 Polska 5 6 0,03
ORANGE POLSKA (PLTLKPL00017) AR-RR GPW 9001 Polska 64 59 0,28
PCF GROUP (PLPCFGR00010) AR-RR GPW 68 Polska 3 5 0,02
PEKAO (PLPEKAQ00016) AR-RR GPW 5107 Polska 299 312 149
PGE (PLPGER000010) AR-RR GPW 15763 Polska 115 103 0,49
PGNIG (PLPGNIG00014) AR-RR GPW 60 029 Polska 297 333 1,59
PKN ORLEN (PLPKN0000018) AR-RR GPW 1634 Polska 91 94 0,45
PKO BP (PLPK00000016) AR-RR GPW 14118 Polska 377 406 1,94
PLAYWAY (PLPLAYW00015) AR-RR GPW 189 Polska 69 120 0,57
PZU (PLPZU0000011) AR-RR GPW 11979 Polska 365 388 1,86
RAINBOW (PLRNBWT00031) AR-RR GPW 1754 Polska 28 41 0,20
SANTANDER BANK POLSK A (PLBZ00000044) AR-RR GPW 624 Polska 120 116 0,56
SELVITA (PLSLVCR00029) AR-RR GPW 2761 Polska 12 136 0,65
TAURON (PLTAURN00011) AR-RR GPW 42743 Polska 110 116 0,56
TEN SQUARE GAMES (PLTSQGM00016) AR-RR GPW 186 Polska 50 103 0,49
TIM (PLTIMO0000016) AR-RR GPW 5377 Polska 80 99 047
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPL00027) AR-RR GPW 1154 Polska 79 107 0,51
AKCJE razem 229 386 4307 5203 24,88
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.2. Prawa do akgcji
w tysigcach zlotych z wyjatkiem iloéci papieréw warto$ciowych podanej w sztukach)
) o Wartos¢ vx::ﬁ;c Procgntowy
PRAWA DO AKCJI Rodza] Nazwa rynku Liczba Krajsiedziby | wedtug |\ con p | - udzialw
rynku emitenta ceny dzieni akty'wach
nabycia bilansowy ogotem
PDA DADELO (PLDADEL00039) AR-RR GPW 2328 Polska 44 45 0,22
PDA PCF GROUP (PLPCFGR00036) AR-RR GPW 46 Polska 2 3 0,01
PDA PURE BIOLOGICS (PLPRBLG00036) AR-RR GPW 367 Polska 33 40 0,19
PRAWA DO AKCJI razem 2741 79 88 0,42

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK Subfundusz Aviva PPK 2030

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

2.3. Dtuzne papiery wartosciowe

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem warto$ci nominalnej oraz iloci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

Kraj Termin Wartos¢ vxz:ﬁfgc Procentowy
Dluzng papiery Rodzaj Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu rrrr- Warunki Wan_-to?c Liczba wediug wyceny udzial w
wartosciowe rynku emitenta mm-dd opr ceny na dzies aktywach

nabycia bi ogotem
ilansowy

0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
g:z:]r.linie wykupu do 1 roku ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 0,00
0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
0K0722 X
(PLO000112165) AR-RR GPW Skarb Panstwa Polska 2022-07-25 zerokuponowe 1000,00 50 48 50 0,24
Wz1129 . zmienna stopa
(PLO000111928) AR-RR GPW Skarb Parstwa Polska 2022-11-25 procentowa 0.25% 1000,00 296 286 293 1,40
OKBG1023 ) Bank Gospodarstwa zmienna stopa
(PLO000500252) NNRA nie dotyczy Krajowego Polska 2023-10-28 procentowa 0,65% 1000,00 50 50 50 0,24
PS0424 Treasury . stala stopa
(PLO00OT11191) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2024-04-25 procentowa 2,50% 1000,00 50 51 54 0,26
PS1024 Treasury X stafa stopa
(PLO00011720) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2024-10-25 procentowa 2,25% 1000,00 373 379 401 1,92
WZz0525 Treasury . zmienna stopa
(PL000OT11738) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2025-05-25 procentowa 0.25% 1000,00 825 806 829 397
OKBG0725 Bank Gospodarstwa stafa stopa
(PL0000500286) AR-RR GPW Krajowego Polska 2025-07-03 procentowa 1,25% 1000,00 639 644 648 3,10
Wz0126 Treasury . zmienna stopa
(PL0000108817) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2026-01-25 procentowa 0.28% 1000,00 600 595 602 2,88
OKBG0427 Bank Gospodarstwa stafa stopa
(PLO000500260) AR-RR GPW Krajowego Polska 2027-04-27 procentowa 1,88% 1000,00 600 602 617 2,95
WZz0528 Treasury . zmienna stopa
(PL0000110383) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2028-05-25 procentowa 0.25% 1000,00 1800 1767 1796 8,60
DS1029 Treasury X stafa stopa
(PL0000111498) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2029-10-25 procentowa 2,75% 1000,00 180 188 205 0,98
OKBG0630 g Bank Gospodarstwa 6. stala stopa
(PLO000500278) AR-RR GPW Krajowego Polska 2030-06-05 procentowa 213% 1000,00 3354 3379 3404 16,30
OKBG0733 Bank Gospodarstwa stafa stopa
(PL0000500294) AR-RR GPW Krajowego Polska 2033-07-21 procentowa 2.25% 1000,00 1100 1102 1131 542
Razem 9917 9897 10 080 48,26
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
g);i"r‘;':::“‘f’yk"p” powyzej 1 9917 9897 10080 48,26
z:::;e papiery wartosciowe 9917 9897 10080 48,26

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

2.4. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za

granicg
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papierow wartosciowych podanej w sztukach)

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Kraj Vx:';ﬁf" Wartosé wediug P’:j:i:‘,‘;‘l”y
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta siedziby Liczba cen 9 wyceny na dzien aktywach
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA emitenta V. bilansowy V!

nabycia ogdtem
mﬁ’g‘;'g‘ﬁgoﬁ"” ASIAUCITS ETF ARRR Paris Stock Exchange | AMUNDIMSCI EMASIA UCITS ETF | Luksemburg | 7039 1063 1190 570
ISHARES CORE EURCORP BOND UCITS ETF iShares CORE EUR CORP BOND '
(IEQOBF11F565) AR-RR London Stock Exchange UCITS ETF Irlandia 37500 863 936 4,48
'(lsé‘g(;eszg,‘jlﬁo%?f 500UCITS ETF AR-RR London Stock Exchange | iShares CORE S&P 500 UCITS ETF Irlandia 828 1034 1173 562
ISHARES S&P500 INFORTECH SECT UCITS ETF iShares S&P 500 Information Tech. '
(IEQOB3WJKG14) AR-RR London Stock Exchange Sector UCITS ETF Irlandia 13433 731 826 3,96
VANGUARD FTSE DEVELOEUR EX UK UCITS VANGUARD FTSE DEVELOPED '
ETF (IEQ0BKX55542) AR-RR London Stock Exchange EUROPE EX UK UCITS ETF Irlandia 2898 397 425 2,04
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA 61698 4088 4550 21,80
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system
obrotu

IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

2.5. Instrumenty pochodne

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

Wartosé Procentowy
Rodzaj Nazwa Kraj siedziby Instrument Warto¢ wediug udziatw
INSTRUMENTY POCHODNE J Emitent (wystawca) emitenta Liczba wedtug ceny wyceny na
rynku rynku bazowy } L7 aktywach
(wystawcy) nabycia dzien ogélem
bilansowy 9
|. Wystandaryzowane
instrumenty pochod
Il. Niewystandaryzowane 2 0 (50) (0,24)
instrumenty pochodne >
FORWARD EUR/PLN 03.02.2021 ) Societe Generale SA.
SHORT (FWZEUR030221) NNRA | nie dotyczy Ocldelal t Polace Polska 296 000 EURO 1 0 (15) (0,07)
FORWARD EUR/PLN 21.01. . Societe Generale S.A.
2021 SHORT (FW1EUR210121) | NNRA | niedolyozy | ™y ity Polsce Polska 203000 EURO ! 0 (35) (017)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 2 0 (50) (0,24)
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
*Procentowy udziat ujiemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w zobowigzaniach ogotem wynosi 10,31%
3. TABELE DODATKOWE
w tysigcach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Wartos¢ wedtug .
- . taczna . | Procentowy udziat
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj . wedtug ceny | wyceny na dzien N
liczba . . w aktywach ogétem
nabycia bilansowy
. - . Diuzne papie
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa PAPETY | 5 693 5727 5800 27,78
wartosciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego )
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do
X o " 0 0 0 0,00
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
(w tysigcach zlotych)
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach ogétem
Grupa Kapitatowa OPONEQ.PL S.A. 51 0,25
Grupa PZU SA 700 3,35
w tysigcach zlotych)

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien

Procentowy udziat w aktywach

bilansowy ogotem
OKBG0630 (PL0000500278) 813 3,89
OKBG0725 (PL0000500286) 502 2,40
OKBG0733 (PL0000500294) 823 3,94
Skfadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107
2138 10,23
ustawy razem
Papiery wartosciowe emitowane przez Wartosé
" o L Wartos¢ wedtug wedfug | Procentowy udziat
ktér;ch c Zlonkiem jest |’2P |l‘.|b praynamniej Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nal;{c’:a wy;e.ny' na w akt'y,wach
jedno z panistw OECD whys. bila:::wy ogelem
0 0] 0 0.00)

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK Subfundusz Aviva PPK 2030
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(wiysigcach zlotych) 2020roku 2019 roku
I. Aktywa 20 880 765
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 833 505
2. Naleznosci 68 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 19 871 260
- dtuzne papiery wartosciowe 10030 131
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 50 0
- dluzne papiery warto$ciowe 50 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 58 0
Il. Zobowiazania 485 295
lll. Aktywa netto (I-11) 20 395 470
IV. Kapitat funduszu 18744 468
1. Kapitat wptacony 18 907 468
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (163) 0
V. Dochody zatrzymane 101 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 52 1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 49 0
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1550 1
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 20 395 470
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 1877929,76 46 811,06
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 10,86 10,03

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego bilansu
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

\% RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 27 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

l. Przychody z lokat 98 1
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 34 0
2. Przychody odsetkowe 64 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0
II. Koszty funduszu 47 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 47 0
12. Pozostate 0 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 47 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 51 1
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1598 1
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 49 0
- Z tytutu réZnic kursowych 2 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1549 1
- Z tytutu réZnic kursowych 0 0
VII. Wynik z operacji 1649 2
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 0,88 0,03

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes$¢ niniejszego rachunku wyniku
z operacji
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Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysiqg:ach ziotych ;wythkiem warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych oraz ilosci jednostek 13?3;%3% 2 g?g?jgria-
uczestnictwa podanej w sztukach) 2020 roku 2019 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 470 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1649 2
a) Przychody z lokat netto 51 1
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 49 0
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1549 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 1649 2
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 18 276 468
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 18439 468
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (163) 0
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 19925 470
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 20 395 470
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 10 122 199
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 1831 118,7000 46 811,0600
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1847 164,7900 46 811,0600
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (16 046,0900) 0,0000
c¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1831 118,7000 46 811,0600
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 1877 929,7600 46 811,0600
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1893 975,8500 46 811,0600
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (16 046,0900) 0,0000
c) Saldo jednostek uczestnictwa 1877 929,7600 46 811,0600
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10,03 10,00*
2. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 10,86 10,03
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 8,28 0,30
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 8,84 10,00
- data wyceny 2020-03-12 2019-11-27
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 10,84 10,04
- data wyceny 2020-12-29 2019-12-27
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem 10,83 1003

daty wyceny:
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), W

TYM: 0,46 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

*cena na dzier dokonania pierwszej wyceny aktywdw netto Subfunduszu tj. 27 listopada 2019 roku

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
zmian w aktywach netto
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Vi

NOTY OBJASNIAJACE

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych, w zwigzku z czym moga
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.
2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

4, Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, Ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

6. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang

cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v’ papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v’ zobowigzan z tytutu zbycia papieréow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v' naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v' zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych.
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9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

10. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutlu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia

otrzymano najnizszg premie netto.

11.  Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze

likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

12. Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w

dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa

do dywidendy.

14. Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

15. Podatki z tytulu dochodéw od odsetek uzyskanych od papieréw wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie na biezgco, proporcjonalnie do wysokosci

naliczonych odsetek o ile pobranie podatku od odsetek jest uprawdopodobnione.

16. Podatki z tytulu pozostatych pozytkow uzyskanych od papierow wartosciowych

emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia.

17. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozyc;ji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z

tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

18. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksieggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z

kontraktu terminowego.

19. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z

operaciji.

20. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v' dodatnie saldo réznic kursowych powstatle w zwigzku z wycena sSrodkow

pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych

przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowe;.

21. Koszty operacyjne Funduszu/Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

v wynagrodzenie Aviva Investors Poland TFI SA za zarzgdzanie
Funduszem/Subfunduszem, w tym réwniez wynagrodzenie zmienne, uzaleznione

od wynikéw zarzgdzania, o ile Statut przewiduje pobieranie
wynagrodzenia,

v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw

pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
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22.

23.

24,

25.

26.
27.

28.

29.

30.

v'inne koszty operacyjne takie jak wynagrodzenie depozytariusza, koszty zwigzane
z prowadzeniem rejestru uczestnikbw Funduszu/Subfunduszu o ile Statut
Funduszu przewiduje ponoszenie takich kosztow.

Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczana jest
w kazdym dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach
miesiecznych.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzgdzania ustalana
jest w kazdym dniu wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie
rozliczeniowym.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku innych kosztéw operacyjnych o istotnej wartosci tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Rezerwa tworzona jest w kazdym dniu wyceny na podstawie
wiarygodnych szacunkow, w szczegdlnosci w oparciu o stawki okresowe i zgodnie z
warunkami zawartych umow.

Pozostate koszty ujmowane sg z chwilg ich faktycznego poniesienia.

Dla kategorii kosztowej, dla ktérej Statut okresla maksymalng wysokos$¢ (limit) kosztow
obcigzajgcych Subfundusz w dniu, w ktérym przewidywana wartos¢ tego kosztu
przekracza ten limit w ksiegach rachunkowych Funduszu ujmuje sie nalezno$¢ od
Towarzystwa z tytulu zwrotu koszow w wysokosci nadwyzki tych kosztéw ponad
ustalony limit.

W przypadku inwestycji w skfadniki lokat, od ktérych dochody na podstawie przepiséow
prawa podlegajg opodatkowaniu, tworzona jest rezerwa na podatek dochodowy w
wysokosci proporcjonalnej do naliczonych przychoddw z lokat lub niezrealizowanego
zysku.

Papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznos¢ z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondenciji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogoine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywoéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego sktadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowa tego skfadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.
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C.
1.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt. Al kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegoblnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny s$redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub
inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub wartosci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowac warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
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mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v' W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okre$lonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyze;.

Terminowe instrumenty pochodne - wedilug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;j.

Pozostate skfadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegodlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke swiadczgca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto§¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychoddéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.
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7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedilug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

4 wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zalezno$ci od tego, ktdra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgc;ji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ godziwa.

10. Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okre$lonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skfadnika lokat Subfunduszu za pomocag powszechnie uznanych
metod estymaciji.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoSci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v tysiacach dotycr 0300 oo
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 68 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 68 0
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(v tysiacach Zotyeh) 03010 oo
Z tytutu nabytych aktywow 131 1
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentédw pochodnych 50 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 303 294
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytoéw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 485 295
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ztotych) Waluta 32102(r)u;10nk|3 3210%u:10nk|3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 829 505
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 2 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 2 0
Razem 833 505
S.red.m.w okresie sprawozdawczym stan srocliko.w B 31 grudnia 31 grudnia
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych 2020 roku 2019 roku
zobowigzan Subfunduszu

EUR 1 0

PLN 325 101

usSD 1 0
Razem 327 101
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 6 510 tysiecy
ztotych, co stanowito 31,17% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 106 tysiecy
Ztotych, co stanowito 13,85% aktywoéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywoéw Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkédw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 3 570 tysiecy
ztotych, co stanowito 17,09% aktywoéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 25 tysiecy
ztotych, co stanowito 3,27% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byty obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Subfundusz, jako subfundusz zdefiniowanej daty, lokuje Aktywa Subfunduszu w cze$¢ udziatowg
oraz czes¢ dtuzng. Na dzien bilansowy udziat warto$ci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu powinien wynosi¢ od 25% do 50%, a czesci diuznej od 50% do 75%. Wraz ze
zblizaniem sie Subfunduszu do zdefiniowanej daty udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo
spadat do poziomu maksymalnie 15%, a czesci dtuznej rést do poziomu minimum 85% Aktywéw
Subfunduszu zgodnie z harmonogramem wskazanym w statucie i ustawie o pracowniczych
planach kapitatowych.

W ramach cze$ci dtuznej Aktywa Subfunduszu sa lokowane gtdwnie w obligacje, instrumenty rynku
pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe, ktére obcigzone sg ryzykiem kredytowym.
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Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku struktura aktywéw Subfunduszu
przedstawia sie nastepujgco:

(v tysiacach Zotyh) 03010 0o
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 5291 129
Diuzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 4235 131
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Diluzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 5913 0
pozostatych emitentow (z odsetkami)

Tytuty  uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego 4 550 0
inwestowania majace siedzibe za granicqg

Przedptaty na zakup papierow warto$ciowych 58 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 833 505
Razem aktywa Subfunduszu 20 880 765

5.2.2. Wskazanie przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wytacznie w papiery
wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty rynku pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, rzady panstw nalezgcych do OECD oraz nastepujgce miedzynarodowe instytucje
finansowe: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réoznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat lokat w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéow wraz
z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 48,36% i 17,12% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkdéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w gtdwnie w krajowe papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe przewidziane w statucie Funduszu. Statut dopuszcza dokonywanie lokat w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty, przy czym warto$c¢ takich lokat nie moze przekroczy¢ 30%
wartosci Aktywéw Subfunduszu. Przy dokonywaniu lokat denominowanych w walutach obcych
istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng
utratg wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywoéw denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2020 roku 2019 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 12,23 0,00

- w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 12,22 0,00
za granicg

Dolar USA (USD) 9,58 0,00

- w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 9,57 0,00
za granicg

Razem 21,81 0,00

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byly obcigzone ryzykiem walutowym.
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6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ztote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dziehn 31 grudnia 2020 roku:

TYP | Rodzaj Instrumentu ) : Wartostf Wartosé prayszly joni | Torminy praysaly . JKYvota bedaca Termlvy\ zlapladlalnosm albo
zajetej ochodnedo Cel otwarcia pozycji otwartej ienieznych ienieanych
pozycji P 9 pozycji pienigzny! pienigznyt

Termin wykonania
instrumentu pochodnego

platnosci pochodnego

Ograniczenie ryzyka
Kontrakt terminowy na go portfela lokat
w ymiane walut FWD  [denominowanego w

Platnos¢ wychodzaca: 203 tys. EUR 21.01.2021
(35) ys. PLN 203 ys. EUR
Platnos¢ do otrzy mania: 902 tys. PLN 21.01.2021

termin zamknigcia pozycji-  [termin pfatnosci gotow kow ych -|

Krotka 21.01.2021 21.01.2021

walutach obcy ch

Ograniczenie ryzyka
. g vz Plato$¢ wychodzaca: 296 tys. EUR 03.02.2021 . . "
Kontrakt terminowy na |walutowego portiela lokat termin zamknigcia pozycji-  [termin platno$ci gotow kow ych -|

(15) s, PLN 26 s, EUR
wymiang walut WD [denomi 03.02.2021 03.02.2021

ymane enominowanego w Platnos¢ do ofrzy mania: 1 352 tys. PLN 03.02.2021
walutach obcych

Krotka

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie posiadat w portfelu instrumentéw pochodnych.

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakciji.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.
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9. WALUTY I ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

31 Grudnia 2020 roku

31 Grudnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)
EUR PLN usb RAZEM EUR PLN usb RAZEM
I. AKTYWA 2553 16 326 2001 20 880 0 765 0 765
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 829 2 833 0 505 0 505
2. Naleznosci 0 68 0 68 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2551 15321 1999 19871 0 260 0 260
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 50 0 50 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 58 0 58 0 0 0 0
Il.ZOBOWIAZANIA 0 485 0 485 0 295 0 295
lll. AKTYWA NETTO 2553 15 841 2001 20 395 0 470 0 470
9.2. Dodatnie roznice kursowe
1 stycznia - 27 listopada -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 16 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 16 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 52 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 52 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 68 0
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 27 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (14) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (14) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (52) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (52) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (66) 0

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta

na 31 grudnia 2020 roku na 31 grudnia 2019 roku
Euro 4,6148 4,2585 EUR
Dolar USA 3,7584 3,7977 usb

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 27 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 49 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 4 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 45 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 49 0
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 27 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1549 1
- Papiery wartosciowe udziatowe 904 1
- Dluzne papiery warto$ciowe 183 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 462 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 1549 1

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu nastepujgce koszty:

1)
2)

3)
4)

5)
6)

7
8)

9)

prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

wynagrodzenie depozytariusza Funduszu;

koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikbw Funduszu lub Subrejestru
Uczestnikow danego Subfunduszu;

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

koszty ogtoszenn wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami
Statutu lub przepisami prawa;

koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych dotyczgcych Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
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Koszty, o ktérych mowa w pkt 5) i 6) powyzej, mogg by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu do
wysoKkoSci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zti 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 5), 6), 8) i
9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane powyzej pokrywa Towarzystwo
z wtasnych srodkow.

W zwigzku z decyzjg Zarzgdu Towarzystwa w okresie sprawozdawczym Towarzystwo pokryto z
wiasnych srodkéw wszelkie koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Zgodnie ze Statutem Funduszu za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobieraé z
Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie, sktadajgce sie z czesci statej (Wynagrodzenie State) i
czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne) uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
osiggnietych w danym okresie rozliczeniowym.

Wynagrodzenie State wynosi maksymalnie 0,4% w skali roku naliczone od $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pobierato
Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne nie moze przewyzszaé¢ 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku i moze by¢ naliczane na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegoétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety
wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planow
Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wynagrodzenie Zmienne
moze byc¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope
Referencyjna.

Zgodnie z przepisami ww. Rozporzgdzenia Wynagrodzenie Zmienne moze by¢ pobierane po raz
pierwszy w roku 2022. W zwigzku z tym w okresie sprawozdawczym nie naliczano Wynagrodzenia
Zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach ztotych 20 395 470
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w ztotych 10,86 10,03
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Vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 btedy podstawowe nie wystgpity.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb mogltyby wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wystgpity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb mogtyby wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu)
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2021 roku.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Aviva PPK
2035 (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach Aviva Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego PPK (,,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian

w aktywach netto sporzadzone za rok zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace i informacje
dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;
. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2020 r., poz. 1415). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z
tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych  ksiegowych (w tym  Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiagzki etyczne zgodnie
Z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.
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Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”),
towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowiagzujacymi Subfundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji
Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do stopy zwrotu Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktdra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
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w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie odrebnej opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten
temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Subfunduszu informujemy, ze
w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku nie zidentyfikowalisSmy przypadkow
naruszenia obowiazujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Rafat Sosnowski.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie
Whpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by /
Podpisano przez:

Rafat Sosnowski

Date / Data:
2021-04-12 14:14

Rafat Sosnowski

Kluczowy Biegty Rewident
Nr w rejestrze 13520

Warszawa, 12 kwietnia 2021 roku.
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I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK (,Fundusz”) jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wszystkie subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa PPK”)
(Dz. U. z 2020 r. poz. 1342) i przeznaczone s3 do przyjmowania wptat w ramach pracowniczych planéw
kapitatowych tworzonych zgodnie z przepisami Ustawy PPK.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 kwietnia 2019 roku, pod numerem
RFi 1637.

Wg stanu na dzieh bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva PPK 2025,
- Aviva PPK 2030,
- Aviva PPK 2035,
- Aviva PPK 2040,
- Aviva PPK 2045,
- Aviva PPK 2050,
- Aviva PPK 2055,
- Aviva PPK 2060.

Subfundusz Aviva PPK 2035 (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata
dokonana na dzien 21 listopada 2019 roku.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2035 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1973-1977.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na cze$¢ udziatowg, w sktad ktérej wchodzg gtdéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ diuzng, obejmujgca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat cze$ci udziatowej i czesci dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat warto$ci czesci udziatowej w wartosci Aktywdw
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢é mniejszy niz 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;
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3) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat warto$ci czesci udziatowej
w warto$ci Aktywoéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywéw
Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 30% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci diuznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2035 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2035 roku udziat wartosci czesci diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do
dnia 31 grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2020 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 31 grudnia 2020 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieh podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktéw i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2020 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania sprawozdania
finansowego dokonata firma BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki lokat

31 grudnia 2020 r.

31 grudnia 2019 r.

Wartosé  Wartosé wediug | rosentowy Wartosé  Wartosé wediug ~  rocentowy
. udziat w udziat w
(w tysigcach ztotych) wg ceny wyceny na aktywach wg ceny wyceny na aktywach
nabycia dzien bilansowy ogélem nabycia dzien bilansowy ogélem
Akcje 9341 11408 35,39 306 310 29,24
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 174 193 0,59 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartociowe 10 094 10 283 31,90 187 187 17,64
Instrumenty pochodne 0 (32) (0,10) 0 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczong,
odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoinego 6927 7765 2408 0 0 0.00
inwestowania majace siedzibe za ' '
granicq,
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 26 536 29617 91,86 493 497 46,88

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 91,96%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli gtownej.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia
lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Wartosé Procentowy
Rodzaj ) Kraj siedziby | wediug wedug udziat w
AKCJE Nazwa rynku Liczba . wyceny na
rynku emitenta ceny dzieni akty’wach
nabycia bilanso ogotem
wy
11 BIT STUDIOS (PL11BTS00015) AR-RR GPW 196 Polska 83 93 0,29
ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790) AR-RR GPW 6486 | Luksemburg 279 549 1,70
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (PLASSEE00014) AR-RR GPW 2217 Polska 89 95 0,29
ATAL (PLATAL000046) AR-RR GPW 1890 Polska 62 61 0,19
BENEFIT SYSTEMS (PLBNFTS00018) AR-RR GPW 287 Polska 221 239 0,74
BUDIMEX (PLBUDMX00013) AR-RR GPW 191 Polska 34 59 0,18
CD PROJEKT (PLOPTTC00011) AR-RR GPW 1656 Polska 520 455 141
CELON PHARMA (PLCLNPH00015) AR-RR GPW 4993 Polska 190 202 0,63
CIECH (PLCIECH00018) AR-RR GPW 1368 Polska 48 44 0,14
COMARCH (PLCOMARO00012) AR-RR GPW 705 Polska 157 137 043
CREEPY JAR (PLCRPJR00019) AR-ASO New Connect 276 Polska 286 304 0,94
DINO POLSKA (PLDINPL00011) AR-RR GPW 2673 Polska 513 774 2,40
ENTER AIR (PLENTER00017) AR-RR GPW 724 Polska 28 28 0,09
EUROCASH (PLEURCHO00011) AR-RR GPW 5517 Polska 79 78 0,24
GRUPA AZOTY (PLZATRM00012) AR-RR GPW 2276 Polska 54 62 0,19
GRUPA LOTOS (PLLOTOS00025) AR-RR GPW 3462 Polska 210 143 0,44
INGBSK (PLBSK0000017) AR-RR GPW 168 Polska 23 29 0,09
KETY (PLKETY000011) AR-RR GPW 529 Polska 196 260 0,81
KGHM (PLKGHM000017) AR-RR GPW 5538 Polska 512 1014 3,15
LPP (PLLPP0000011) AR-RR GPW 73 Polska 426 605 1,88
MIRBUD (PLMRBUD00015) AR-RR GPW 88048 Polska 221 295 0,92
MO-BRUK (PLMOBRK00013) AR-RR GPW 421 Polska 84 97 0,30
NEUCA (PLTRFRM00018) AR-RR GPW 324 Polska 159 21 0,65
OPONEO.PL (PLOPNPL00013) AR-RR GPW 331 Polska 1" 14 0,04
ORANGE POLSKA (PLTLKPL00017) AR-RR GPW 19289 Polska 136 127 0,39
PCF GROUP (PLPCFGR00010) AR-RR GPW 153 Polska 8 1" 0,03
PEKAO (PLPEKAO00016) AR-RR GPW 11246 Polska 654 687 213
PGE (PLPGER000010) AR-RR GPW 39257 Polska 218 255 0,79
PGNIG (PLPGNIG00014) AR-RR GPW 111507 Polska 549 618 1,92
PKN ORLEN (PLPKN0000018) AR-RR GPW 3417 Polska 191 197 0,61
PKO BP (PLPK00000016) AR-RR GPW 31254 Polska 826 898 2,79
PLAYWAY (PLPLAYW00015) AR-RR GPW 440 Polska 163 279 0,87
PZU (PLPZU0000011) AR-RR GPW 28220 Polska 847 913 2,83
RAINBOW (PLRNBWT00031) AR-RR GPW 3878 Polska 62 92 0,29
SANTANDER BANK POLSK A (PLBZ00000044) AR-RR GPW 1315 Polska 255 244 0,76
SELVITA (PLSLVCR00029) AR-RR GPW 6077 Polska 245 300 0,93
TAURON (PLTAURN00011) AR-RR GPW 93039 Polska 239 253 0,78
TEN SQUARE GAMES (PLTSQGM00016) AR-RR GPW 432 Polska 17 238 0,74
TIM (PLTIMO0000016) AR-RR GPW 11846 Polska 177 218 0,68
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPL00027) AR-RR GPW 2478 Polska 169 230 0,71
AKCJE razem 494197 9341 11408 35,39
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.2. Prawa do akgcji
w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papieréw warto$ciowych podanej w sztukach)
) o Wartos¢ vx::ﬁ;c Procgntowy
PRAWA DO AKCJI Rodza] Nazwa rynku Liczba Krajsiedziby | wedtug |\ con p | - udzialw
rynku emitenta ceny dzieni akty'wach
nabycia bilansowy ogotem
PDA DADELO (PLDADEL00039) AR-RR GPW 5072 Polska 9% 98 0,30
PDA PCF GROUP (PLPCFGR00036) AR-RR GPW 104 Polska 5 7 0,02
PDA PURE BIOLOGICS (PLPRBLG00036) AR-RR GPW 815 Polska 73 88 0,27
PRAWA DO AKCJI razem 5991 174 193 0,59

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
4
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2.3. Dtuzne papiery wartosciowe

(w tysigcach zotych z wyjatkiem warto$ci nominalnej oraz ilo$ci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

s . " Kraj Termin . o Wartos¢ vxz:ﬁjsgc Proce_ntowy
Dluzng papiery Rodzaj Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu rrrr- Warunki . Wan_'tosc Liczba wediug wyceny udzial w
warto$ciowe rynku " oprocentowania nominalna ceny L7 aktywach

emitenta mm-dd . na dzien .
nabycia " ogotem
bilansowy
0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
g:z:]r.unle wykupu do 1 roku ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0,00
0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
0K0722 i
(PL0000112165) AR-RR GPW Skarb Panstwa Polska 2022-07-25 zerokuponowe 1000,00 50 48 50 0,16
Wz1129 . zmienna stopa
(PLO000111928) AR-RR GPW Skarb Parstwa Polska 2022-11-25 procentowa 0,.25% 1000,00 296 286 293 0,91
OKBG1023 ’ Bank Gospodarstwa zmienna stopa
(PLO000500252) NNRA nie dotyczy Krajowego Polska 2023-10-28 procentowa 0,65% 1000,00 75 75 75 0,23
PS0424 Treasury . stala stopa
(PLO000111191) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2024-04-25 procentowa 2,50% 1000,00 40 4 43 0,13
PS1024 Treasury i stafa stopa
(PLO000T11720) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2024-10-25 procentowa 2,25% 1000,00 413 420 444 1,38
WZz0525 Treasury i zmienna stopa
(PLO000111738) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2025-05-25 procentowa 0,.25% 1000,00 530 518 533 1,65
OKBG0725 Bank Gospodarstwa stafa stopa
(PL0000500286) AR-RR GPW Krajowego Polska 2025-07-03 procentowa 1,.25% 1000,00 991 1001 1005 3,12
Wz0126 Treasury . zmienna stopa
(PLO000108817) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2026-01-25 procentowa 0,28% 1000,00 700 694 702 2,18
OKBG0427 Bank Gospodarstwa stafa stopa
(PLO000500260) AR-RR GPW Krajowego Polska 2027-04-27 procentowa 1,88% 1000,00 1000 1003 1029 3,19
WZz0528 Treasury i zmienna stopa
(PLO000110383) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2028-05-25 procentowa 0,25% 1000,00 1500 1462 1497 4,64
DS1029 Treasury i stafa stopa
(PL0000111498) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2029-10-25 procentowa 2,75% 1000,00 200 209 228 0,71
OKBG0630 Bank Gospodarstwa stala stopa
(PLO000500278) AR-RR GPW Krajowego Polska 2030-06-05 procentowa 2,13% 1000,00 3307 3335 3356 10,41
OKBG0733 Bank Gospodarstwa stafa stopa
(PL0000500294) AR-RR GPW Krajowego Polska 2033-07-21 proceniowa 2,25% 1000,00 1000 1002 1028 3,19
Razem 10102 10 094 10283 31,90
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
0 tarminke wykuupu powyze 1 10102 | 10094 10283 31,90
g;‘:;e papiery wartosciowe 10102 | 10004 10283 31,90

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

2.4. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za

granicg
(w tysigcach ziotych z wyjatkiem ilosci papieréw warto$ciowych podanej w sztukach)
" Wartos¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ | o\ Kraj V‘::::Lsc wedlug P’::;’;:fﬂ‘”y
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA rynku] Nazwa rynku Nazwa emitenta siedziby Liczba ce"yg wyceny na aktywach
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA emitenta nabyeia | 0z oglom
J
ﬁ_"{'}fy;';ﬁg&"" ASIAUCITS ETF AR-RR | Paris Stock Exchange AMUNDI MSCI EM ASIA UCITSETF | Luksemburg | 15086 2073 2546 7.9
'(lsé‘g(;eszg,‘jlﬁo%?f S00UCITS ETF ARRR | London Stock Exchange iShares CORE S&P 500 UCITS ETF Irtandia 1772 2212 2509 778
fgﬁ;iﬁfgﬁf INFORTECH SECTUCITSETF | sR RR | London Stock Exchange | oares S87 5080";%";‘;"" Tech. Sector | andia 29301 1593 1803 559
VMNGUARDFISEDRVELOELREXUKLITS | s | Lonton ook Etarge | VAVOURDFTSEDBVELOPEDELROPE | gy | gim0| s  or 281
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA 52318 6927 7765 24,08
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system
obrotu

IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2.5. Instrumenty pochodne

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
Wartos¢
Rodzai Nazwa Kraj siedziby Instrument Wartosé wedlug Pro:‘:e_:(‘owy
INSTRUMENTY POCHODNE Za) Zwi Emitent (wystawca) emitenta u Liczba | wediug ceny wyceny na udzial w
rynku rynku bazowy 3 L7 aktywach
(wystawcy) nabycia dzien ogélem
bilansowy 9
|. Wystandaryzowane
instrumenty pochod
Il. Niewystandaryzowane 1 0 (32) (0,10)
instrumenty pochod ’
FORWARD EUR/PLN 03.02.2021 . Societe Generale SA.
SHORT (FWZEUR030221) NNRA nie dotyczy Oddalal  Polace Polska 634 000 EURO 1 0 32 (0,10)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 1 0 (32) (0,10)
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
*Procentowy udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w zobowiazaniach ogétem wynosi 4,15%
3. TABELE DODATKOWE
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartociowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Wartos¢ wedtug .
- . taczna . % | Procentowy udziat
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj a wedtug ceny | wyceny na dzien Wy uc:
liczba . . w aktywach ogétem
nabycia bilansowy
. " . Diuzne papie
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Parfistwa PapieTy |5 098 6341 6418 19,91
wartosciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego )
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 0 0.00
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) '
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z paistw nalezacych do OECD

w tysigcach zlotych)

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa Kapitatowa OPONEO.PL S.A. 112 0,34
Grupa PZU SA 1600 4,96
w tysigcach zlotych)
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art, 107 ustawy | Vartos¢ wedtug wyceny na dzien | Procentowy udziat w aktywach
bilansowy ogodtem
OKBG0630 (PL0000500278) 730 2,26
OKBG0725 (PL0000500286) 1005 3,12
OKBG0733 (PL0000500294) 720 2,23
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107
2455 7,61
ustawy razem
Papi rtosci it Wartos¢
lapjlery a Ioscu?we em _ov‘/_ane przez Wartos¢ wedtug wedfug | Procentowy udziat
ktér};ch cz Jonkiem jest I'QP |l‘lb przynamniej Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta |  Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba cen\t/ nal;{(;:a wy;e.ny’ na w akt'y‘wach
jedno z panstw OECD wiys. bila:::wy ogotem
0] 0f 0] 0.00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(wiysigcach zlotych) 2020roku 2019 roku
I. Aktywa 32233 1060
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2388 562
2. Naleznosci 74 1
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 29 574 497
- dtuzne papiery wartosciowe 10 208 187
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 75 0
- dluzne papiery warto$ciowe 75 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 122 0
Il. Zobowiazania 772 297
lll. Aktywa netto (I-11) 31 461 763
IV. Kapitat funduszu 28 136 760
1. Kapitat wptacony 28 549 760
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (413) 0
V. Dochody zatrzymane 214 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 118 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 96 0
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3111 3
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 31461 763
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 2863048,88 7587448
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 10,99 10,05

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego bilansu
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\% RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 21 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

l. Przychody z lokat 142 0
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 74 0
2. Przychody odsetkowe 68 0
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0
II. Koszty funduszu 24 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 23 0
12. Pozostate 1 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 24 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 118 0
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3204 3
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 96 0
- Z tytutu réZnic kursowych 3 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3108 3
- Z tytutu réZnic kursowych (50) 0
VII. Wynik z operacji 3322 3
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 1,16 0,04

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku wyniku
z operacji
8
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\% ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1 stycznia- 21 listopada -
31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zlotych oraz ilosci jednostek
uczestnictwa podanej w sztukach)

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 763 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3322 3
a) Przychody z lokat netto 118 0
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 96 0
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3108 3
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 3322 3
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 27 376 760
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 27789 760
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (413) 0
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 30698 763
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 31461 763
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 15313 279
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 2787 174,4000 75874,4800
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2828123,1400  75913,5300
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (40 948,7400) (39,0500)
c¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2787174,4000 75 874,4800
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Funduszu, w tym: 2863 048,8800 75 874,4800
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2904 036,6700  75913,5300
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (40 987,7900) (39,0500)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 2863 048,8800 75874,4800
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10,05 10,00*
2. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 10,99 10,05
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 9,35 0,50
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 8,31 10,00
- data wyceny 2020-03-12  2019-11-21
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 10,96 10,05
- data wyceny 2020-12-29  2019-12-27
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 1095 10,05

wyceny:
- data wyceny 2020-12-30  2019-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), W

TYM: 0,16 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

*cena na dzier dokonania pierwszej wyceny aktywdw netto Subfunduszu tj. 21 listopada 2019 roku

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
zmian w aktywach netto
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Vi

NOTY OBJASNIAJACE

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych, w zwigzku z czym mogag
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.
2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

4, Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, Ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

6. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang

cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikdéw lokat, w zamian za ktdre
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akciji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v’ papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v’ zobowigzan z tytutu zbycia papieréow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v' naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v' zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréow warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych.
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9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

10. W przypadku wygasniecia zobowigzah z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia

otrzymano najnizszg premie netto.

11.  Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze

likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

12. Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w

dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa

do dywidendy.

14. Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

15. Podatki z tytulu dochodéw od odsetek uzyskanych od papieréw wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie na biezgco, proporcjonalnie do wysokos$ci

naliczonych odsetek o ile pobranie podatku od odsetek jest uprawdopodobnione.

16. Podatki z tytulu pozostatych pozytkow uzyskanych od papierow wartosciowych

emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia.

17. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozyc;ji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z

tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

18.  Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksieggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z

kontraktu terminowego.

19. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z

operaciji.
20. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,

v' przychody odsetkowe,

v' dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng S$rodkow

pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych

przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowe;.

21. Koszty operacyjne Funduszu/Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

v wynagrodzenie Aviva Investors Poland TFI SA za zarzgdzanie
Funduszem/Subfunduszem, w tym réwniez wynagrodzenie zmienne, uzaleznione

od wynikéw zarzgdzania, o ile Statut przewiduje pobieranie
wynagrodzenia,

v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéow

pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
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22.

23.

24,

25.

26.
27.

28.

29.

30.

v'inne koszty operacyjne takie jak wynagrodzenie depozytariusza, koszty zwigzane
z prowadzeniem rejestru uczestnikéw Funduszu/Subfunduszu o ile Statut
Funduszu przewiduje ponoszenie takich kosztow.

Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczana jest
w kazdym dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach
miesiecznych.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzadzania ustalana
jest w kazdym dniu wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie
rozliczeniowym.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku innych kosztéw operacyjnych o istotnej wartosci tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Rezerwa tworzona jest w kazdym dniu wyceny na podstawie
wiarygodnych szacunkow, w szczegdlnosci w oparciu o stawki okresowe i zgodnie z
warunkami zawartych umow.

Pozostate koszty ujmowane sg z chwilg ich faktycznego poniesienia.

Dla kategorii kosztowej, dla ktérej Statut okresla maksymalng wysokos$¢ (limit) kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz w dniu, w ktérym przewidywana warto$¢ tego kosztu
przekracza ten limit w ksiegach rachunkowych Funduszu ujmuje sie nalezno$¢ od
Towarzystwa z tytulu zwrotu koszow w wysokosci nadwyzki tych kosztéw ponad
ustalony limit.

W przypadku inwestycji w sktadniki lokat, od ktérych dochody na podstawie przepisow
prawa podlegajg opodatkowaniu, tworzona jest rezerwa na podatek dochodowy w
wysokosci proporcjonalnej do naliczonych przychoddw z lokat lub niezrealizowanego
zysku.

Papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznos¢ z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondenciji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogoine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanéw odpowiednio aktywoéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego sktadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowa tego skfadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.
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C.
1.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegoblnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikow lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub
inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub warto$ci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowac warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigecia
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mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v' W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig warto$cig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okre$lonych powyzej.

Terminowe instrumenty pochodne - wedilug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;j.

Pozostate skfadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegolnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke swiadczgca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.
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7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedilug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

4 wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisiji,

w zalezno$ci od tego, ktdra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgc;ji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedtlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ godziwa.

10. Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okre$lonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skfadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Nalezno$ci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoSci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v tysiacach dotycr 0300 oo
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 74 1
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 74 1
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(v tysiacach Zotyeh) 03010 o1
Z tytutu nabytych aktywow 288 3
Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 32 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 441 294
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 10 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 1 0
Razem 172 297
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ztotych) Waluta 321086u30n$ 3210???0”‘('3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2384 562
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 2 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uSb 2 0
Razem 2388 562
S.red.m.w okresie sprawozdawczym stan sr0(.jkolw B 31 grudnia 31 grudnia
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2020 roku 2019 roku
zobowigzan Subfunduszu

EUR 1 0

PLN 1005 131

usb 1 0
Razem 1007 131
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 7 183 tysiecy
ztotych, co stanowito 22,29% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 157 tysiecy
ztotych, co stanowito 14,81% aktywdw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 3 100 tysiecy
ztotych, co stanowito 9,61% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 30 tysiecy
ztotych, co stanowito 2,83% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byty obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Subfundusz, jako subfundusz zdefiniowanej daty, lokuje Aktywa Subfunduszu w cze$¢ udziatowg
oraz czes¢ dtuzng. Na dzieh bilansowy udziat warto$ci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu powinien wynosi¢ od 40% do 70%, a czesci diuznej od 30% do 60%. Wraz ze
zblizaniem sie Subfunduszu do zdefiniowanej daty udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo
spadat do poziomu maksymalnie 15%, a czesci dtuznej rést do poziomu minimum 85% Aktywéw
Subfunduszu zgodnie z harmonogramem wskazanym w statucie i ustawie o pracowniczych
planach kapitatowych.

W ramach cze$ci dtuznej Aktywa Subfunduszu sa lokowane gtdwnie w obligacje, instrumenty rynku
pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe, ktére obcigzone sg ryzykiem kredytowym.
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Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku struktura aktywéw Subfunduszu
przedstawia sie nastepujgco:

(v tysiacach Zotyh) 03010 0o
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 11 601 310
Diuzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 3795 188
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Diluzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 6 562 0
pozostatych emitentow (z odsetkami)

Tytuty  uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego 7765 0
inwestowania majace siedzibe za granicqg

Przedptaty na zakup papierow warto$ciowych 122 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 2 388 562
Razem aktywa Subfunduszu 32233 1060

5.2.2. Wskazanie przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wytacznie w papiery
wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty rynku pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, rzady panstw nalezgcych do OECD oraz nastepujgce miedzynarodowe instytucje
finansowe: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat lokat w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentow wraz
z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 31,90% i 17,74% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkdéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoéinych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w gtdwnie w krajowe papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe przewidziane w statucie Funduszu. Statut dopuszcza dokonywanie lokat w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty, przy czym wartos¢ takich lokat nie moze przekroczy¢ 30%
wartosci Aktywéw Subfunduszu. Przy dokonywaniu lokat denominowanych w walutach obcych
istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng
utratg wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywoéw denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2020 roku 2019 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 10,72 0,00

- w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 10,71 0,00
za granicg

Dolar USA (USD) 13,38 0,00

- w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 13,38 0,00
za granicg

Razem 24,10 0,00

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzier 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byly obcigzone ryzykiem walutowym.
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6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ztote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dziehn 31 grudnia 2020 roku:

1:yp. Rodzaj Instrumentu . " Wartosz.: Wartos¢ przyszly ieni | Terminy przyszly ieni JKwotabedqca Tennlpzepedflnosqalbo
zajetej Cel otwarcia pozycji | otwarte]

pozyci pochodnego pozyci pienigznych pienigznych

Termin wykonania
instrumentu pochodnego

platnosci pochodnego

Ograniczenie ryzyka .
Plainos¢ wy chodzaca: 634 tys. EUR 03.02.2021
Kontrakt terminowy na  |walutowego portela lokat termin zamkniecia pozycji-  |termin platnosci gotéw kow ych -

(32)ys. PLN 634 s, EUR

wymiang walut FAD [ 03022021 03.02.2021
ymang EnomInowanego Planosé do otrzy maria: 2895 ys. PLN 03.02.2021

walutach obcy ch

Krotka

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie posiadat w portfelu instrumentéw pochodnych.

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakciji.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zaciggat Zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.

19





Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK Subfundusz Aviva PPK 2035
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

9. WALUTY I ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

31 Grudnia 2020 roku 31 Grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)
EUR PLN usb RAZEM EUR PLN usb RAZEM
I. AKTYWA 3455 24 464 4314 32233 0 1060 0 1060
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 2384 2 2388 0 562 0 562
2. Naleznosci 0 74 0 74 0 1 0 1
3. Transakje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3453 21809 4312 29574 0 497 0 497
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 75 0 75 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 122 0 122 0 0 0 0
Il.ZOBOWIAZANIA 0 172 0 772 0 297 0 297
lll. AKTYWA NETTO 3455 23 692 4314 31461 0 763 0 763
9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 21 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia

2020 roku 2019 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 31 0

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0

- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0

- Listy zastawne 0 0

- Jednostki i tytuty uczestnictwa 31 0

- Kwity depozytowe 0 0

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 65 0

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0

- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0

- Listy zastawne 0 0

- Jednostki i tytuty uczestnictwa 65 0

- Kwity depozytowe 0 0

Razem 96 0
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 21 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (28) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (28) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (115) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (115) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (143) 0

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta

na 31 grudnia 2020 roku na 31 grudnia 2019 roku
Euro 4,6148 4,2585 EUR
Dolar USA 3,7584 3,7977 usb

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 21 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 96 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 1 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 95 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 96 0
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 21 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3108 3
- Papiery wartosciowe udziatowe 2082 3
- Dluzne papiery warto$ciowe 188 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 838 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 3108 3

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu nastepujgce koszty:

1)
2)

3)
4)

5)
6)

7
8)

9)

prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

wynagrodzenie depozytariusza Funduszu;

koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikbw Funduszu lub Subrejestru
Uczestnikow danego Subfunduszu;

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

koszty ogtoszenn wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami
Statutu lub przepisami prawa;

koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych dotyczgcych Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
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Koszty, o ktérych mowa w pkt 5) i 6) powyzej, mogg by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu do
wysoKkoSci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zti 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 5), 6), 8) i
9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane powyzej pokrywa Towarzystwo
z wtasnych srodkow.

W zwigzku z decyzjg Zarzgdu Towarzystwa w okresie sprawozdawczym Towarzystwo pokryto z
wiasnych srodkéw wszelkie koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Zgodnie ze Statutem Funduszu za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ z
Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie, sktadajgce sie z czesci statej (Wynagrodzenie State) i
czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne) uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
osiggnietych w danym okresie rozliczeniowym.

Wynagrodzenie State wynosi maksymalnie 0,4% w skali roku naliczone od $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pobierato
Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne nie moze przewyzszaé¢ 0,10% Wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu w
skali roku i moze by¢ naliczane na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegoétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety
wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planéw
Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wynagrodzenie Zmienne
moze byc¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope
Referencyjna.

Zgodnie z przepisami ww. Rozporzgdzenia Wynagrodzenie Zmienne moze by¢ pobierane po raz
pierwszy w roku 2022. W zwigzku z tym w okresie sprawozdawczym nie naliczano Wynagrodzenia
Zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach ztotych 31461 763
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w ztotych 10,99 10,05
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Vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 btedy podstawowe nie wystgpity.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wystapity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktoére w istotny sposdéb mogtyby wptyngé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu)
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2021 roku.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Aviva PPK
2040 (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach Aviva Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego PPK (,,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian

w aktywach netto sporzadzone za rok zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace i informacje
dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;
. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2020 r., poz. 1415). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z
tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych  ksiegowych (w tym  Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiagzki etyczne zgodnie
Z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1,
tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow
Slqskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”),
towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowiagzujacymi Subfundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji
Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do stopy zwrotu Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktdra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
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w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie odrebnej opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten
temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Subfunduszu informujemy, ze
w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku nie zidentyfikowalisSmy przypadkow
naruszenia obowiazujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Rafat Sosnowski.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie
Whpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by /
Podpisano przez:

Rafat Sosnowski

Date / Data:
2021-04-12 14:14

Rafat Sosnowski

Kluczowy Biegty Rewident
Nr w rejestrze 13520

Warszawa, 12 kwietnia 2021 roku.
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Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK Subfundusz Aviva PPK 2040
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK (,Fundusz”) jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wszystkie subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa PPK”)
(Dz. U.z 2020 r. poz. 1342) i przeznaczone sg do przyjmowania wpfat w ramach pracowniczych planéw
kapitatowych tworzonych zgodnie z przepisami Ustawy PPK.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 kwietnia 2019 roku, pod numerem
RFi 1637.

Wg stanu na dzieh bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva PPK 2025,
- Aviva PPK 2030,
- Aviva PPK 2035,
- Aviva PPK 2040,
- Aviva PPK 2045,
- Aviva PPK 2050,
- Aviva PPK 2055,
- Aviva PPK 2060.

Subfundusz Aviva PPK 2040 (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata
dokonana na dzien 27 listopada 2019 roku.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2040 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1978-1982.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na cze$¢ udziatowa, w skfad ktérej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ diuzng, obejmujgca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat czesci udziatowej i czesci diuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie do dnia 31.12.2019 roku udziat warto$ci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2019 roku udziat warto$ci czesci diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu;
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3) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 50% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci diuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 30% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2040 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2040 roku udziat wartosci czesci diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do
dnia 31 grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2020 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 31 grudnia 2020 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieh podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2020 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania sprawozdania
finansowego dokonata firma BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki lokat

31 grudnia 2020 r.

31 grudnia 2019 r.

Wartosé  Wartosé wediug | rosentowy Wartosé  Wartosé wediug ~  rocentowy
. udziat w udziat w
(w tysigcach ztotych) wg ceny wyceny na aktywach wg ceny wyceny na aktywach
nabycia dzien bilansowy ogélem nabycia dzien bilansowy ogélem
Akcje 9749 11890 3517 310 313 29,57
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 178 197 0,58 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartociowe 8677 8838 26,15 158 158 14,91
Instrumenty pochodne 0 (34) (0,10) 0 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczong,
odpowiedzialno$cig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoinego 7959 8123 2401 0 0 0.00
inwestowania majace siedzibe za ' '
granicq
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 25 856 29014 85,81 468 47 44,48

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 85,91%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli gtéwne;.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Wartosé Procentowy
Rodzaj ) Kraj siedziby | wediug wedug udziat w
AKCJE Nazwa rynku Liczba . wyceny na
rynku emitenta ceny dzieni akty’wach
nabycia bilanso ogotem
wy
11 BIT STUDIOS (PL11BTS00015) AR-RR GPW 204 Polska 87 97 0,29
ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790) AR-RR GPW 6702 | Luksemburg 288 568 1,68
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (PLASSEE00014) AR-RR GPW 2288 Polska 92 98 0,29
ATAL (PLATAL000046) AR-RR GPW 1959 Polska 64 64 0,19
BENEFIT SYSTEMS (PLBNFTS00018) AR-RR GPW 297 Polska 229 248 0,73
BUDIMEX (PLBUDMX00013) AR-RR GPW 203 Polska 36 62 0,18
CD PROJEKT (PLOPTTC00011) AR-RR GPW 1775 Polska 555 488 1,44
CELON PHARMA (PLCLNPH00015) AR-RR GPW 5164 Polska 195 209 0,62
CIECH (PLCIECH00018) AR-RR GPW 1415 Polska 49 46 0,14
COMARCH (PLCOMARO00012) AR-RR GPW 729 Polska 163 142 0,42
CREEPY JAR (PLCRPJR00019) AR-ASO New Connect 286 Polska 297 315 0,93
DINO POLSKA (PLDINPL00011) AR-RR GPW 2764 Polska 531 800 2,37
ENTER AIR (PLENTER00017) AR-RR GPW 756 Polska 29 29 0,09
EUROCASH (PLEURCHO00011) AR-RR GPW 5736 Polska 82 81 0,24
GRUPA AZOTY (PLZATRM00012) AR-RR GPW 2356 Polska 56 65 0,19
GRUPA LOTOS (PLLOTOS00025) AR-RR GPW 3758 Polska 224 156 0,46
INGBSK (PLBSK0000017) AR-RR GPW 172 Polska 23 29 0,09
KETY (PLKETY000011) AR-RR GPW 533 Polska 198 262 0,77
KGHM (PLKGHM000017) AR-RR GPW 5738 Polska 532 1050 3,10
LPP (PLLPP0000011) AR-RR GPW 74 Polska 432 613 1,81
MIRBUD (PLMRBUD00015) AR-RR GPW 94 641 Polska 240 317 0,94
MO-BRUK (PLMOBRK00013) AR-RR GPW 437 Polska 87 101 0,30
NEUCA (PLTRFRM00018) AR-RR GPW 335 Polska 165 218 0,64
OPONEO.PL (PLOPNPL00013) AR-RR GPW 344 Polska 12 14 0,04
ORANGE POLSKA (PLTLKPL00017) AR-RR GPW 20307 Polska 143 134 0,40
PCF GROUP (PLPCFGR00010) AR-RR GPW 153 Polska 8 1" 0,03
PEKAO (PLPEKAO00016) AR-RR GPW 11443 Polska 665 699 2,07
PGE (PLPGER000010) AR-RR GPW 41261 Polska 231 268 0,79
PGNIG (PLPGNIG00014) AR-RR GPW 112813 Polska 554 625 1,85
PKN ORLEN (PLPKN0000018) AR-RR GPW 3552 Polska 199 205 0,61
PKO BP (PLPK00000016) AR-RR GPW 32191 Polska 850 924 2,73
PLAYWAY (PLPLAYW00015) AR-RR GPW 467 Polska 176 296 0,88
PZU (PLPZU0000011) AR-RR GPW 31364 Polska 934 1014 3,00
RAINBOW (PLRNBWT00031) AR-RR GPW 4045 Polska 66 95 0,28
SANTANDER BANK POLSK A (PLBZ00000044) AR-RR GPW 1378 Polska 266 256 0,76
SELVITA (PLSLVCR00029) AR-RR GPW 6428 Polska 260 317 0,94
TAURON (PLTAURN00011) AR-RR GPW 96 202 Polska 249 262 0,77
TEN SQUARE GAMES (PLTSQGM00016) AR-RR GPW 448 Polska 122 247 0,73
TIM (PLTIMO0000016) AR-RR GPW 12077 Polska 181 222 0,66
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPL00027) AR-RR GPW 2616 Polska 179 243 0,72
AKCJE razem 515411 9749 11890 3517
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.2. Prawa do akgcji
w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papieréw warto$ciowych podanej w sztukach)
) o Wartos¢ vx::ﬁ;c Procgntowy
PRAWA DO AKCJI Rodza] Nazwa rynku Liczba Krajsiedziby | wedtug |\ con p | - udzialw
rynku emitenta ceny dzieni akty'wach
nabycia bilansowy ogotem
PDA DADELO (PLDADEL00039) AR-RR GPW 5267 Polska 99 102 0,30
PDA PCF GROUP (PLPCFGR00036) AR-RR GPW 104 Polska 5 7 0,02
PDA PURE BIOLOGICS (PLPRBLG00036) AR-RR GPW 815 Polska 74 88 0,26
PRAWA DO AKCJI razem 6186 178 197 0,58

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2.3. Dtuzne papiery wartosciowe

(w tysigcach zotych z wyjatkiem warto$ci nominalnej oraz ilo$ci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

Kraj Termin Wartos¢ vxz:ﬁfgc Procentowy
Diuzne papiery Rodzaj Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu rrrr- Warunki Wartos¢ Liczba wediug wyceny udzial w
warto$ciowe rynku emitenta mm-dd opr inall ceny na dzief aktywach

nabycia " ogotem
bilansowy
0O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
g:z:]r.unle wykupu do 1 roku ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 0,00
0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
0K0722 X
(PL0000112165) AR-RR GPW Skarb Panstwa Polska 2022-07-25 zerokuponowe 1000,00 70 67 70 0,21
Wz1129 . zmienna stopa
(PLO000111928) AR-RR GPW Skarb Parstwa Polska 2022-11-25 procentowa 0.25% 1000,00 276 266 273 0,81
OKBG1023 ’ Bank Gospodarstwa zmienna stopa
(PLO000500252) NNRA nie dotyczy Krajowego Polska 2023-10-28 procentowa 0,65% 1000,00 100 100 100 0,30
PS0424 Treasury . stala stopa
(PLO000111191) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2024-04-25 procentowa 2,50% 1000,00 100 103 108 0,32
PS1024 Treasury X stafa stopa
(PLO000T11720) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2024-10-25 procentowa 2.25% 1000,00 305 311 328 0,97
WZz0525 Treasury . zmienna stopa
(PLO000111738) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2025-05-25 procentowa 0.25% 1000,00 330 323 332 0,98
OKBG0725 Bank Gospodarstwa stafa stopa
i rajowego e procentowa 1,25% ! ’
(PL0000500286) AR-RR GPW Krajoweg Polska 2025-07-03 fowa 1.25% 1000,00 991 1001 1005 297
Wz0126 Treasury . zmienna stopa
(PLO000108817) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2026-01-25 procentowa 0.28% 1000,00 400 396 401 1,19
OKBG0427 Bank Gospodarstwa stafa stopa
(PLO000500260) AR-RR GPW Krajowego Polska 2027-04-27 procentowa 1.88% 1000,00 800 803 823 243
WZz0528 Treasury . zmienna stopa
(PLO000110383) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2028-05-25 procentowa 0.25% 1000,00 1100 1064 1098 325
DS1029 Treasury X stafa stopa
(PL0000111498) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2029-10-25 procentowa 2.75% 1000,00 100 105 114 0,34
OKBG0630 Bank Gospodarstwa stala stopa
(PLO000500278) AR-RR GPW Krajowego Polska 2030-06-05 procentowa 2,13% 1000,00 3720 3737 3775 11,16
OKBG0733 Bank Gospodarstwa stafa stopa
3 rajowego e procentowa 2,25% ' ’

PLO000500294 AR-RR GPW Krajoweg Polska 2033-07-21 2959 1000,00 400 401 411 1,22
Razem 8692 8677 82838 26,15
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
0 tarminke wykuupu powyze 1 8692 | 8677 8838 26,15
g;‘:;e papiery wartosciowe 8692 8677 8838 26,15

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

2.4. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

(w tysigcach ziotych z wyjatkiem ilosci papieréw warto$ciowych podanej w sztukach)

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE . Wartosc o Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj N " N ) ) Kl;a.’b Liczb wediug | Wartosé ‘”‘;‘”."9, udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA rynku azwa rynku azwa emitenta steczioy fozba ceny wyceny na 6zien | tywach
GRANICA emitenta nabycia bilansowy ogotem

mlf,aﬁo’ﬁgo?w ASIAUCITS ETF ARRR |  Paris Stock Exchange AMUNDIMSCIEM ASIAUCITSETF | Luksemburg | 15781 2384 2669 789

I(?QS(SEBZBC&EO%B;)P S00UCITS ETF AR-RR | London Stock Exchange iShares CORE S&P 500 UCITS ETF Irlandia 1857 2322 2629 7,77

ISHARES S&P500 INFORTECH SECT UCITS iShares S&P 500 Information Tech. Sector .

ETF (EQ0B3WJKG14) AR-RR London Stock Exchange UCITS ETF Irlandia 30633 1665 1884 557

VANGUARD FTSE DEVELOEUR EX UK UCITS VANGUARD FTSE DEVELOPED EUROPE .

ETF (IEQ0BKX55542) AR-RR London Stock Exchange EX UK UCITS ETF Irlandia 6419 881 941 2,78

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE

PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO

INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA 54690 7252 8123 240

GRANICA razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system
obrotu

IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

2.5. Instrumenty pochodne

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

Wartosé Procento
Rodzai Nazwa Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wedlug dzial Wy
INSTRUMENTY POCHODNE 23] Zwi Emitent (wystawca) emitenta u Liczba wedtug ceny wyceny na udzial w
rynku rynku bazowy } L7 aktywach
(wystawcy) nabycia dzien S
bilanso ogolem
wy
|. Wystandaryzowane
instrumenty pochod
Il. Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne 0 (34) (010)
FORWARD EUR/PLN 03.02.2021 ) Societe Generale S.A.
SHORT (FWZEUR030221) NNRA | nie dotyczy Ocldsial t Polace Polska 663 000 EURO 0 (34) (0,10)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 0 (34) (0,10)
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
*Procentowy udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w zobowiazaniach ogétem wynosi 4,20%
3. TABELE DODATKOWE
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartociowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Wartos¢ wedtu .
- . taczna ug Procentowy udziat
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj . wedtug ceny | wyceny na dzief i
liczba . . w aktywach ogétem
nabycia bilansowy
. " . Diuzne papie
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Parfistwa DAy 1 5944 5942 6015 17,78
wartosciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego |
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 0 0.00
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) '
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucie finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

w tysigcach zlotych)

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa Kapitatowa OPONEO.PL S.A. 116 0,34
Grupa PZU SA 1713 5,07
w tysigcach zlotych)
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktdrych mowa w art, 107 ustawy | Wartos¢ wediug wyceny na dzien | Procentowy udziat w aktywach
bilansowy ogotem
OKBG0630 (PL0000500278) 1348 3,98
OKBG0725 (PL0000500286) 1005 2,97
OKBG0733 (PL0000500294) 206 0,61
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107
2559 7,56
ustawy razem
Papi Hoéci it Wartos¢
lapfery wa Ioscu?we em lovia ne przez Wartos¢ wedtug wedtug | Procentowy udziat
kléry‘chlc Zlonkiem jest ;QP I:nb przynamnie] Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba cen)t/ nal;ﬁia wy;elny' na w akt'y'wach
jedno z panstw OECD whys. bilarzllse:wy ogolem
0] 0] 0 0.00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(wiysigcach zlotych) 2020roku 2019 roku
I. Aktywa 33 823 1059
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 575 587
2. Naleznosci 70 1
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 28 948 471
- dtuzne papiery wartosciowe 8738 158
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 100 0
- dluzne papiery warto$ciowe 100 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 130 0
Il. Zobowiazania 809 298
lll. Aktywa netto (I-11) 33014 761
IV. Kapitat funduszu 29 615 758
1. Kapitat wptacony 30121 758
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (506) 0
V. Dochody zatrzymane 207 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 115 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 92 0
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3192 3
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 33014 761
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 3015046,94  75743,76
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 10,95 10,05

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego bilansu
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\% RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 27 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

l. Przychody z lokat 140 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 76 0
2. Przychody odsetkowe 64 0
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0
Il. Koszty funduszu 25 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 24 0
12. Pozostate 1 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 25 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 115 0
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3281 3
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 92 0
- Z tytutu réZnic kursowych 6 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3189 3
- z tytutu réznic kursowych (50) 0
VII. Wynik z operacji 3 396 3
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 1,13 0,04

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku wyniku
z operacji
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Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysiqg:ach ziotych ;wythkiem warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych oraz ilosci jednostek 13?3;%3% 2 g?g?jgria-
uczestnictwa podanej w sztukach) 2020 roku 2019 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 761 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3 396 3
a) Przychody z lokat netto 115 0
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 92 0
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3189 3
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 3 396 3
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 28 857 758
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 29 363 758
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (506) 0
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 32253 761
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 33014 761
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 15936 325
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 2939 303,1800 75743,7600
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2989 736,4900 75768,2900
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (50 433,3100) (24,5300)
c¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2939 303,1800 75743,7600
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Funduszu, w tym: 3015 046,9400 75743,7600
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 065 504,7800 75768,2900
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (50 457,8400) (24,5300)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 3015 046,9400 75743,7600
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10,05 10,00*
2. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 10,95 10,05
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 8,96 0,50
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 8,31 10,00
- data wyceny 2020-03-12 2019-11-27
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 10,92 10,05
- data wyceny 2020-12-29 2019-12-27
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem 10.91 10.05
daty wyceny: , )
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
!I\"YII\';BOCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), W 016 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

*cena na dzier dokonania pierwszej wyceny aktywdw netto Subfunduszu tj. 27 listopada 2019 roku

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Vi

NOTY OBJASNIAJACE

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych, w zwigzku z czym moga
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.
2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

4, Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, Ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

6. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang

cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v’ papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v’ zobowigzan z tytutu zbycia papieréow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v' naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v' zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych.
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9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

10. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutlu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia

otrzymano najnizszg premie netto.

11.  Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze

likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

12. Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w

dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa

do dywidendy.

14. Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

15. Podatki z tytulu dochodéw od odsetek uzyskanych od papieréw wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie na biezgco, proporcjonalnie do wysokosci

naliczonych odsetek o ile pobranie podatku od odsetek jest uprawdopodobnione.

16. Podatki z tytulu pozostatych pozytkow uzyskanych od papierow wartosciowych

emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia.

17. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozyc;ji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z

tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

18. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksieggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z

kontraktu terminowego.

19. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z

operaciji.

20. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v' dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéow

pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych

przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowe;.

21. Koszty operacyjne Funduszu/Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

v wynagrodzenie Aviva Investors Poland TFI SA za zarzgdzanie
Funduszem/Subfunduszem, w tym réwniez wynagrodzenie zmienne, uzaleznione

od wynikéw zarzgdzania, o ile Statut przewiduje pobieranie
wynagrodzenia,

v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw

pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
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22.

23.

24,

25.

26.
27.

28.

29.

30.

v'inne koszty operacyjne takie jak wynagrodzenie depozytariusza, koszty zwigzane
z prowadzeniem rejestru uczestnikbw Funduszu/Subfunduszu o ile Statut
Funduszu przewiduje ponoszenie takich kosztow.

Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczana jest
w kazdym dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach
miesiecznych.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzgdzania ustalana
jest w kazdym dniu wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie
rozliczeniowym.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku innych kosztéw operacyjnych o istotnej wartosci tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Rezerwa tworzona jest w kazdym dniu wyceny na podstawie
wiarygodnych szacunkow, w szczegdlnosci w oparciu o stawki okresowe i zgodnie z
warunkami zawartych umow.

Pozostate koszty ujmowane sg z chwilg ich faktycznego poniesienia.

Dla kategorii kosztowej, dla ktérej Statut okresla maksymalng wysokos$¢ (limit) kosztow
obcigzajgcych Subfundusz w dniu, w ktérym przewidywana wartos¢ tego kosztu
przekracza ten limit w ksiegach rachunkowych Funduszu ujmuje sie nalezno$¢ od
Towarzystwa z tytulu zwrotu koszow w wysokosci nadwyzki tych kosztéw ponad
ustalony limit.

W przypadku inwestycji w skfadniki lokat, od ktérych dochody na podstawie przepiséw
prawa podlegajg opodatkowaniu, tworzona jest rezerwa na podatek dochodowy w
wysokosci proporcjonalnej do naliczonych przychoddw z lokat lub niezrealizowanego
zysku.

Papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznos¢ z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondenciji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogoine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywoéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy skitadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego sktadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowa tego skfadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.
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C.
1.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegoblnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikow lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub
inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub warto$ci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowac warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigecia
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mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v' W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig warto$cig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okre$lonych powyzej.

Terminowe instrumenty pochodne - wedilug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;j.

Pozostate skfadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegolnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke swiadczgca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.
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7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedilug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

4 wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisiji,

w zalezno$ci od tego, ktdra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgc;ji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedtlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ godziwa.

10. Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okre$lonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skfadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Nalezno$ci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoSci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v tysiacach dotycr 0300 oo
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 70 1
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 70 1
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(v tysiacach Zotyeh) 03010 ot
Z tytutu nabytych aktywoéw 311 4
Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 34 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 460 294
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 3 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 1 0
Razem 809 298
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(w tysigcach ztotych) Waluta 321086u30n$ 3210???0”‘('3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 4573 587
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uSb 1 0
Razem 4 575 587
S.red.m.w okresie sprawozdawczym stan srocliko.w B 31 grudnia 31 grudnia
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych 2020 roku 2019 roku
zobowigzan Subfunduszu
EUR 1 0
PLN 2069 142
usb 0 0
Razem 2070 142
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 6 634 tysiecy
ztotych, co stanowito 19,62% aktywdw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartosc¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 128 tysiecy
ztotych, co stanowito 12,08% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkédw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 2 204 tysiecy
ztotych, co stanowito 6,53% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 30 tysiecy
ztotych, co stanowito 2,83% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byty obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Subfundusz, jako subfundusz zdefiniowanej daty, lokuje Aktywa Subfunduszu w cze$¢ udziatowg
oraz czes¢ dtuzng. Na dzieh bilansowy udziat warto$ci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu powinien wynosi¢ od 40% do 70%, a czesci diuznej od 30% do 60%. Wraz ze
zblizaniem sie Subfunduszu do zdefiniowanej daty udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo
spadat do poziomu maksymalnie 15%, a czesci dtuznej rést do poziomu minimum 85% Aktywéw
Subfunduszu zgodnie z harmonogramem wskazanym w statucie i ustawie o pracowniczych
planach kapitatowych.

W ramach cze$ci dtuznej Aktywa Subfunduszu sa lokowane gtdwnie w obligacje, instrumenty rynku
pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe, ktére obcigzone sg ryzykiem kredytowym.
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Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku struktura aktywéw Subfunduszu
przedstawia sie nastepujgco:

(v tysiacach Zotyh) 03010 oo
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 12 087 313
Diuzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 2728 159
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Diluzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 6180 0
pozostatych emitentow (z odsetkami)

Tytuty  uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego 8123 0
inwestowania majace siedzibe za granicqg

Przedptaty na zakup papierow warto$ciowych 130 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 4 575 587
Razem aktywa Subfunduszu 33823 1059

5.2.2. Wskazanie przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wytacznie w papiery
wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty rynku pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, rzady panstw nalezgcych do OECD oraz nastepujgce miedzynarodowe instytucje
finansowe: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat lokat w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéw wraz
z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 26,04% i 15,01% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w gtdwnie w krajowe papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe przewidziane w statucie Funduszu. Statut dopuszcza dokonywanie lokat w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty, przy czym warto$c¢ takich lokat nie moze przekroczy¢ 30%
wartosci Aktywéw Subfunduszu. Przy dokonywaniu lokat denominowanych w walutach obcych
istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng
utratg wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywoéw denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2020 roku 2019 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 10,68 0,00

- w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 10,67 0,00
za granicg

Dolar USA (USD) 13,35 0,00

- w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 13,34 0,00
za granicg

Razem 24,03 0,00

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzier 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byly obcigzone ryzykiem walutowym.
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6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ztote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dziehn 31 grudnia 2020 roku:

'|typl Rodzaj Instrument ) . Wartost.: Wartosé prayszly jeni | Terminy prayszly - JKwotadeqca Termlrllz.apﬁdlalnosualbo
zajete] Cel otwarcia pozycji |  otwarte]

pozyl pochodnego pozyef pienigznych pienigznych

Termin wykonania
instrumentu pochodnego

platnosci pochodnego

niczen ka
Ogariczene ryzy Platno$¢ wy chodzaca: 663 tys. EUR 03.02.2021
Kontrakt terminowy na — {walutowego portila lokat (#)ys. PLN 663 ys. EUR termin zamknigcia pozycji-  [termin platnosci gotow kow ych -
w ymiane walut FWD  [denominowanego w 03.02.2021 03.02.2021
ymane ‘ ¢ Plainos¢ do otrzymania: 3 028 tys. PLN 03.02.2021
walutach obcych

Krétka

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie posiadat w portfelu instrumentéw pochodnych.

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakciji.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.

19





Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK Subfundusz Aviva PPK 2040
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

9. WALUTY I ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

31 Grudnia 2020 roku

31 Grudnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)
EUR PLN usb RAZEM EUR PLN usb RAZEM
I. AKTYWA 3611 25698 4514 33823 0 1059 0 1059
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 4573 1 4575 0 587 0 587
2. Naleznosci 0 70 0 70 0 1 0 1
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3610 20 825 4513 28948 0 471 0 471
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 100 0 100 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 130 0 130 0 0 0 0
1Il. ZOBOWIAZANIA 0 809 0 809 0 298 0 298
lll. AKTYWA NETTO 3611 24 889 4514 33014 0 761 0 761

9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 27 listopada -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 32 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 32 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 67 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 67 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 99 0
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 27 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (26) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (26) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (117) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (117) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (143) 0

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta

na 31 grudnia 2020 roku na 31 grudnia 2019 roku
Euro 4,6148 4,2585 EUR
Dolar USA 3,7584 3,7977 usD

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 27 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 92 0
- Papiery wartosciowe udziatowe (4) 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 96 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 92 0
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 27 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3189 3
- Papiery wartosciowe udziatowe 2157 3
- Dluzne papiery warto$ciowe 161 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 871 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 3189 3

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu nastepujgce koszty:

1)
2)

3)
4)

5)
6)

7
8)

9)

prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

wynagrodzenie depozytariusza Funduszu;

koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikbw Funduszu lub Subrejestru
Uczestnikow danego Subfunduszu;

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

koszty ogtoszenn wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami
Statutu lub przepisami prawa;

koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych dotyczgcych Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
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Koszty, o ktérych mowa w pkt 5) i 6) powyzej, mogg by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu do
wysoKkoSci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zti 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 5), 6), 8) i
9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane powyzej pokrywa Towarzystwo
z wtasnych srodkow.

W zwigzku z decyzjg Zarzgdu Towarzystwa w okresie sprawozdawczym Towarzystwo pokryto z
wiasnych srodkéw wszelkie koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Zgodnie ze Statutem Funduszu za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ z
Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie, sktadajgce sie z czesci statej (Wynagrodzenie State) i
czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne) uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
osiggnietych w danym okresie rozliczeniowym.

Wynagrodzenie State wynosi maksymalnie 0,4% w skali roku naliczone od $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pobierato
Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne nie moze przewyzszaé¢ 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku i moze by¢ naliczane na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegoétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety
wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planow
Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wynagrodzenie Zmienne
moze byc¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope
Referencyjna.

Zgodnie z przepisami ww. Rozporzgdzenia Wynagrodzenie Zmienne moze by¢ pobierane po raz
pierwszy w roku 2022. W zwigzku z tym w okresie sprawozdawczym nie naliczano Wynagrodzenia
Zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem.

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach ztotych 33014 761
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w ziotych 10,95 10,05
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Vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostatly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 btedy podstawowe nie wystgpity.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku nie wystgpity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktoére w istotny sposdéb mogtyby wptyngé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu)
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2021 roku.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Aviva PPK
2045 (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach Aviva Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego PPK (,,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian

w aktywach netto sporzadzone za rok zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace i informacje
dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;
. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2020 r., poz. 1415). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z
tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych  ksiegowych (w tym  Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiagzki etyczne zgodnie
Z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.
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Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”),
towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowiagzujacymi Subfundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji
Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do stopy zwrotu Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktdra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
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w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie odrebnej opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten
temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Subfunduszu informujemy, ze
w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku nie zidentyfikowalisSmy przypadkow
naruszenia obowiazujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Rafat Sosnowski.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie
Whpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by /
Podpisano przez:

Rafat Sosnowski

Date / Data:
2021-04-12 14:14

Rafat Sosnowski

Kluczowy Biegty Rewident
Nr w rejestrze 13520

Warszawa, 12 kwietnia 2021 roku.
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I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK (,Fundusz”) jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wszystkie subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa PPK”)
(Dz. U.z 2020 r. poz. 1342) i przeznaczone sg do przyjmowania wpfat w ramach pracowniczych planéw
kapitatowych tworzonych zgodnie z przepisami Ustawy PPK.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 kwietnia 2019 roku, pod numerem
RFi 1637.

Wg stanu na dzieh bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva PPK 2025,
- Aviva PPK 2030,
- Aviva PPK 2035,
- Aviva PPK 2040,
- Aviva PPK 2045,
- Aviva PPK 2050,
- Aviva PPK 2055,
- Aviva PPK 2060.

Subfundusz Aviva PPK 2045 (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata
dokonana na dzien 27 listopada 2019 roku.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2045 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1983-1987.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na cze$¢ udziatowg, w sktad ktérej wchodzg gtdéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ diuzng, obejmujgca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat cze$ci udziatowej i czesci dluznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat warto$ci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat warto$ci czesci diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu;
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3) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci diuznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartos$ci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 50% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci diuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 30% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2045 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2045 roku udziat wartosci czesci diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do
dnia 31 grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2020 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 31 grudnia 2020 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieh podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktéw i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2020 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania sprawozdania
finansowego dokonata firma BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
Wartosé  Wartosé wediug | rosentowy Wartosé  Wartosé wediug ~  rocentowy
. udziat w udziat w
(w tysigcach ztotych) wg ceny wyceny na wg ceny wyceny na
. P aktywach . I aktywach
nabycia dzieni bilansowy . nabycia dzien bilansowy .
ogodtem ogobtem
Akcje 10 857 13091 43,04 323 326 34,75
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 189 209 0,69 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartociowe 7295 7423 24,41 126 126 13,43
Instrumenty pochodne 0 (32) 0,11) 0 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczong,
odpowiedzialno$cig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego 6988 7856 2582 0 0 0.00
inwestowania majace siedzibe za ' ’
granicq,
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 25329 28 547 93,85 449 452 48,18

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 93,96%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajgcej do tabeli gtownej.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia
lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
(w tysigcach ziotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Wartosé Procentowy
Rodzaj ) Kraj siedziby | wediug wedug udziat w
AKCJE Nazwa rynku Liczba . wyceny na
rynku emitenta ceny dzieni akty’wach
nabycia bilanso ogotem
wy
11 BIT STUDIOS (PL11BTS00015) AR-RR GPW 203 Polska 86 96 0,32
ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790) AR-RR GPW 6702 | Luksemburg 288 568 1,87
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (PLASSEE00014) AR-RR GPW 2347 Polska 94 101 0,33
ATAL (PLATAL000046) AR-RR GPW 2018 Polska 67 66 0,22
BENEFIT SYSTEMS (PLBNFTS00018) AR-RR GPW 310 Polska 239 259 0,85
BUDIMEX (PLBUDMX00013) AR-RR GPW 223 Polska 40 69 0,23
CD PROJEKT (PLOPTTC00011) AR-RR GPW 2835 Polska 875 779 2,56
CELON PHARMA (PLCLNPH00015) AR-RR GPW 5473 Polska 209 222 0,73
CIECH (PLCIECH00018) AR-RR GPW 1518 Polska 53 49 0,16
COMARCH (PLCOMARO00012) AR-RR GPW 773 Polska 172 150 0,49
CREEPY JAR (PLCRPJR00019) AR-ASO New Connect 300 Polska 311 330 1,08
DINO POLSKA (PLDINPL00011) AR-RR GPW 2931 Polska 562 848 2,79
ENTER AIR (PLENTER00017) AR-RR GPW 689 Polska 26 27 0,09
EUROCASH (PLEURCHO00011) AR-RR GPW 6090 Polska 87 86 0,28
GRUPA AZOTY (PLZATRM00012) AR-RR GPW 2511 Polska 60 69 0,23
GRUPA LOTOS (PLLOTOS00025) AR-RR GPW 4397 Polska 253 182 0,60
INGBSK (PLBSK0000017) AR-RR GPW 160 Polska 21 27 0,09
KETY (PLKETY000011) AR-RR GPW 532 Polska 197 261 0,86
KGHM (PLKGHM000017) AR-RR GPW 6234 Polska 607 1141 3,75
LPP (PLLPP0000011) AR-RR GPW 75 Polska 443 621 2,04
MIRBUD (PLMRBUD00015) AR-RR GPW 108 374 Polska 285 363 1,19
MO-BRUK (PLMOBRK00013) AR-RR GPW 462 Polska 93 106 0,35
NEUCA (PLTRFRM00018) AR-RR GPW 355 Polska 175 231 0,76
OPONEO.PL (PLOPNPL00013) AR-RR GPW 363 Polska 13 15 0,05
ORANGE POLSKA (PLTLKPL00017) AR-RR GPW 21855 Polska 155 144 047
PCF GROUP (PLPCFGR00010) AR-RR GPW 153 Polska 8 1" 0,04
PEKAO (PLPEKAQ00016) AR-RR GPW 11994 Polska 701 733 241
PGE (PLPGER000010) AR-RR GPW 53184 Polska 285 346 1,14
PGNIG (PLPGNIG00014) AR-RR GPW 118 060 Polska 579 654 2,15
PKN ORLEN (PLPKN0000018) AR-RR GPW 3565 Polska 201 206 0,68
PKO BP (PLPK00000016) AR-RR GPW 37062 Polska 965 1064 3,50
PLAYWAY (PLPLAYW00015) AR-RR GPW 483 Polska 180 306 1,01
PZU (PLPZU0000011) AR-RR GPW 36 758 Polska 1089 1189 391
RAINBOW (PLRNBWT00031) AR-RR GPW 4279 Polska 70 101 0,33
SANTANDER BANK POLSK A (PLBZ00000044) AR-RR GPW 1421 Polska 276 264 0,87
SELVITA (PLSLVCR00029) AR-RR GPW 6437 Polska 260 317 1,04
TAURON (PLTAURN00011) AR-RR GPW 102 050 Polska 261 278 091
TEN SQUARE GAMES (PLTSQGM00016) AR-RR GPW 543 Polska 166 299 0,98
TIM (PLTIMO0000016) AR-RR GPW 14308 Polska 220 263 0,86
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPL00027) AR-RR GPW 2688 Polska 185 250 0,82
AKCJE razem 570 715 10 857 13 091 43,04
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.2. Prawa do akgcji
w tysigcach zlotych z wyjatkiem iloéci papieréw warto$ciowych podanej w sztukach)
) o Wartos¢ vx::ﬁ;c Procgntowy
PRAWA DO AKCJI Rodza] Nazwa rynku Liczba Krajsiedziby | wedtug |\ con p | - udzialw
rynku emitenta ceny dzieni akty'wach
nabycia bilansowy ogotem
PDA DADELO (PLDADEL00039) AR-RR GPW 5446 Polska 103 105 0,35
PDA PCF GROUP (PLPCFGR00036) AR-RR GPW 104 Polska 5 7 0,02
PDA PURE BIOLOGICS (PLPRBLG00036) AR-RR GPW 897 Polska 81 97 0,32
PRAWA DO AKCJI razem 6447 189 209 0,69

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
4
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2.3. Dtuzne papiery wartosciowe

(w tysigcach zotych z wyjatkiem warto$ci nominalnej oraz ilo$ci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

o Wartos¢
Diuzne papiel Rodzaj Kraj Termin Warunki Wartos¢ V:::z&sc wedtug Pr::zeig:?y
€ papiery I Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu rrrr- . . Liczba 9 wyceny
warto$ciowe rynku " oprocentowania nominalna ceny L7 aktywach
emitenta mm-dd . na dzien .
nabycia " ogotem
bilansowy
0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
0 terminie wykupu do 1 roku
razem: 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0,00
0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
OK0722 ARRR GPW Skarb Paristwa Polska 2022-07-25 zerokuponowe 100000 40 38 40 013
(PL0000112165) P ’ '
Wz1129 . zmienna stopa
(PLO000111928) AR-RR GPW Skarb Parstwa Polska 2022-11-25 procentowa 0,.25% 1000,00 138 133 136 0,45
OKBG1023 ’ Bank Gospodarstwa zmienna stopa
(PLO000500252) NNRA nie dotyczy Krajowego Polska 2023-10-28 procentowa 0,65% 1000,00 100 100 100 0,33
PS0424 Treasury . stala stopa
(PLO000111191) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2024-04-25 procentowa 2,50% 1000,00 10 10 1" 0,04
PS1024 Treasury i stafa stopa
(PLO000T11720) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2024-10-25 procentowa 2,25% 1000,00 368 374 395 1,30
WZz0525 Treasury i zmienna stopa
(PLO000111738) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2025-05-25 procentowa 0,.25% 1000,00 320 313 322 1,06
OKBG0725 Bank Gospodarstwa stafa stopa
(PL0000500286) AR-RR GPW Krajowego Polska 2025-07-03 procentowa 1,.25% 1000,00 805 814 816 2,68
Wz0126 Treasury . zmienna stopa
(PLO000108817) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2026-01-25 procentowa 0,28% 1000,00 260 258 261 0,86
OKBG0427 Bank Gospodarstwa stafa stopa
(PLO000500260) AR-RR GPW Krajowego Polska 2027-04-27 procentowa 1,88% 1000,00 600 602 617 2,03
WZz0528 Treasury i zmienna stopa
(PLO000110383) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2028-05-25 procentowa 0,25% 1000,00 1050 1022 1048 344
DS1029 Treasury i stafa stopa
(PL0000111498) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2029-10-25 procentowa 2,75% 1000,00 115 120 131 043
OKBG0630 Bank Gospodarstwa stala stopa
(PLO000500278) AR-RR GPW Krajowego Polska 2030-06-05 procentowa 2,13% 1000,00 2683 2709 2723 8,95
OKBG0733 Bank Gospodarstwa stafa stopa
(PL0000500294) AR-RR GPW Krajowego Polska 2033-07-21 proceniowa 2,25% 1000,00 800 802 823 21
Razem 7289 7295 7423 2441
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
0O terminie Yvykupu powyzej 1 7289 7295 7423 2.4
roku razem:
Dtuzne papiery warto$ciowe 7289 7295 7423 2.4
razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

2.4. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za

granicg
(w tysigcach ziotych z wyjatkiem ilosci papieréw warto$ciowych podanej w sztukach)
” Wartos¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ | o\ Kraj V:;';ﬁf" wedlug P’::;’;:fﬂ‘”y
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA rynku] Nazwa rynku Nazwa emitenta siedziby Liczba cenyg wyceny na aktywach
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA emitenta nabyela b":rz‘:a:wy oglom

ﬁ_"{'}fy;';ﬁg&"" ASIAUCITS ETF AR-RR | Paris Stock Exchange AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ETF Luksemburg | 14939 2249 2526 830
'(lsé‘g(;eszg,‘jlﬁo%?f S00UCITS ETF ARRR | London Stock Exchange iShares CORE S&P 500 UCITS ETF Irlandia 1750 2167 2478 8,14
ISHARES S&P500 INFORTECH SECT UCITS ETF AR-RR London Stock Exchange iShares S&P 500 Information Tech. Sector randia 31776 1731 1955 643
(IEO0B3WJKG14) UCITS ETF
VMGUARDFISEDRVELOELREXUKLOTS | s | Loton ok pctarge | YWIGUMDFISEDRVELOPEDEROPEEX | gy | g | |  awr|  2m
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA 54588 6988 7856 25,82
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system
obrotu

IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
5
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2.5. Instrumenty pochodne

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

Krai Wartosé
. Ay Wartos¢ wedtug Proce_ntowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj Nazwa Emitent (wystawca) S|e§11|by Instrument Liczba wedtug ceny wyceny na udzial w
rynku rynku emitenta bazowy nabycla dziefi aktywach
(wystawcy) bilansowy ogotem
|. Wystandaryzowane
instrumenty pochod
Il. Niewystandaryzowane 1 0 (32) ©011)
instrumenty pochodne ’
FORWARD EUR/PLN 03.02.2021 ) Societe Generale SA.
SHORT (FWZEUR030221) NNRA | nie dotyczy Oddalal  Poluce Polska | 629000 EURO 1 0 32 ©011)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 1 0 (32) (0,11)
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
*Procentowy udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w zobowiazaniach ogétem wynosi 3,05%
3. TABELE DODATKOWE
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartociowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Wartos¢ wedtu .
- . Laczna ug Procentowy udziat
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj . wedtug ceny | wyceny na dzien i
liczba . . w aktywach ogétem
nabycia bilansowy
. " . Diuzne papie
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Parfistwa PapIeTy | ggg 4 926 4979 16,36
wartosciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartociowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego )
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 0 0.00
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe,
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polskal 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

(w tysigcach zlotych)

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa Kapitatowa OPONEO.PL S.A. 120 0,40
Grupa PZU SA 1922 6,32
w tysigcach zlotych)

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien

Procentowy udziat w aktywach

bilansowy ogétem
OKBG0630 (PL0000500278) 542 1,78
OKBG0725 (PL0000500286) 816 2,68
OKBG0733 (PL0000500294) 514 1,69
Skfadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 1872 6.15
ustawy razem )
. - . Wartos¢
Plaleery war}oscn?we emlt‘ov‘vla ne przez Wartos¢ wedlug wediug | Procentowy udziat
Ktérych czlonkiem jest i’lP I:lb przynamnis] Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia wyce_ny' na w aktywach
jedno z paristw OECD wiys.PLN biI::I::wy oglem
0) 0) 0 0.00)

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(wiysigcach zlotych) 2020roku 2019 roku
I. Aktywa 30 425 938
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1659 485
2. Naleznosci 57 1
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 28479 452
- dtuzne papiery wartosciowe 7323 126
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 100 0
- dluzne papiery warto$ciowe 100 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 130 0
Il. Zobowiazania 1048 298
lll. Aktywa netto (I-11) 29 377 640
IV. Kapitat funduszu 26 003 637
1. Kapitat wptacony 26 591 637
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (588) 0
V. Dochody zatrzymane 123 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 88 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 35 0
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3251 3
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 29 377 640
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 269960699 63616,78
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 10,88 10,06

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego bilansu
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\% RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 27 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

l. Przychody z lokat 122 0
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 78 0
2. Przychody odsetkowe 44 0
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0
II. Koszty funduszu 34 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 33 0
12. Pozostate 1 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 34 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 88 0
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3283 3
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 35 0
- Z tytutu réZnic kursowych 20 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3248 3
- Z tytutu réZnic kursowych (60) 0
VII. Wynik z operacji 331 3
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 1,25 0,05

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku wyniku
z operacji
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Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysiqg:ach ziotych ;wythkiem warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych oraz ilosci jednostek 13?};%?:@- 2 gjtzfjgr?ia-
uczestnictwa podanej w sztukach) 2020 roku 2019 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 640 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3371 3
a) Przychody z lokat netto 88 0
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 35 0
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3248 3
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 3371 3
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 25 366 637
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 25954 637
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (588) 0
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 28737 640
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 29377 640
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 13 944 270
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 2635990,2100 63 616,7800
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2695 902,1800 63 635,7600
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (59 911,9700) (18,9800)
c¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2 635990,2100 63 616,7800
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 2 699 606,9900 63 616,7800
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2759 537,9400 63 635,7600
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (59 930,9500) (18,9800)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 2699 606,9900 63 616,7800
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10,06 10,00*
2. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 10,88 10,06
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 8,15 0,60
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 7,84 10,00
- data wyceny 2020-03-12 2019-11-27
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 10,85 10,07
- data wyceny 2020-12-29 2019-12-27
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem 10.84 10.06
daty wyceny: ! )
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
!I\',YII\:BOCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), W 024 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

*cena na dzier dokonania pierwszej wyceny aktywdw netto Subfunduszu tj. 27 listopada 2019 roku

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Vi

NOTY OBJASNIAJACE

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych, w zwigzku z czym mogag
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.
2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

4, Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, Ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

6. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang

cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikdéw lokat, w zamian za ktdre
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akciji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v’ papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v’ zobowigzan z tytutu zbycia papieréow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v' naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v' zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych.
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9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

10. W przypadku wygasniecia zobowigzah z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia

otrzymano najnizszg premie netto.

11.  Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze

likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

12. Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w

dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa

do dywidendy.

14. Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

15. Podatki z tytulu dochodéw od odsetek uzyskanych od papieréw wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie na biezgco, proporcjonalnie do wysokosSci

naliczonych odsetek o ile pobranie podatku od odsetek jest uprawdopodobnione.

16. Podatki z tytulu pozostatych pozytkow uzyskanych od papierow wartosciowych

emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia.

17. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozyc;ji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z

tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

18.  Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksieggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z

kontraktu terminowego.

19. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z

operaciji.

20. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v' dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng S$rodkow

pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych

przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowe;.

21. Koszty operacyjne Funduszu/Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

v wynagrodzenie Aviva Investors Poland TFI SA za zarzgdzanie
Funduszem/Subfunduszem, w tym réwniez wynagrodzenie zmienne, uzaleznione

od wynikéw zarzgdzania, o ile Statut przewiduje pobieranie
wynagrodzenia,

v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéow

pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
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22.

23.

24,

25.

26.
27.

28.

29.

30.

v'inne koszty operacyjne takie jak wynagrodzenie depozytariusza, koszty zwigzane
z prowadzeniem rejestru uczestnikéw Funduszu/Subfunduszu o ile Statut
Funduszu przewiduje ponoszenie takich kosztow.

Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczana jest
w kazdym dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach
miesiecznych.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzadzania ustalana
jest w kazdym dniu wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie
rozliczeniowym.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku innych kosztéw operacyjnych o istotnej wartosci tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Rezerwa tworzona jest w kazdym dniu wyceny na podstawie
wiarygodnych szacunkow, w szczegdlnosci w oparciu o stawki okresowe i zgodnie z
warunkami zawartych umow.

Pozostate koszty ujmowane sg z chwilg ich faktycznego poniesienia.

Dla kategorii kosztowej, dla ktérej Statut okresla maksymalng wysokos$¢ (limit) kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz w dniu, w ktérym przewidywana warto$¢ tego kosztu
przekracza ten limit w ksiegach rachunkowych Funduszu ujmuje sie nalezno$¢ od
Towarzystwa z tytulu zwrotu koszow w wysokosci nadwyzki tych kosztéw ponad
ustalony limit.

W przypadku inwestycji w sktadniki lokat, od ktérych dochody na podstawie przepisow
prawa podlegajg opodatkowaniu, tworzona jest rezerwa na podatek dochodowy w
wysokosci proporcjonalnej do naliczonych przychoddw z lokat lub niezrealizowanego
zysku.

Papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznos¢ z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondenciji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogoine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanéw odpowiednio aktywoéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego sktadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowa tego skfadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.
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C.
1.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegoblnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny s$redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub
inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub wartosci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowac warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
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mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v' W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okre$lonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyze;j.

Terminowe instrumenty pochodne - wedilug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;j.

Pozostate skfadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegodlnosci w
przypadku kontraktéow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke swiadczgca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto§¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychoddéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.
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7. Jednostki uczestnictwa oraz tytulty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedilug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

4 wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisiji,

w zalezno$ci od tego, ktdra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgc;ji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ godziwa.

10. Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okre$lonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skfadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoSci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v tysiacach dotycr 0300 oo
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 57 1
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 57 1
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(v tysiacach Zotyeh) 03010 oo
Z tytutu nabytych aktywow 592 4
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentédw pochodnych 32 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 409 294
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 14 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytoéw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 1 0
Razem 1048 298
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ztotych) Waluta 32102(r)u;10nk|3 3210%u:10nk|3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1655 485
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 3 0
Razem 1659 485
S.red.m.w okresie sprawozdawczym stan srocliko.w B 31 grudnia 31 grudnia
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych 2020 roku 2019 roku
zobowigzan Subfunduszu

EUR 0 0

PLN 599 91

usSD 1 0
Razem 600 91

16





Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK Subfundusz Aviva PPK 2045
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 5 556 tysiecy
ztotych, co stanowito 18,27% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 106 tysiecy
Ztotych, co stanowito 11,30% aktywoéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkédw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 1 867 tysiecy
ziotych, co stanowito 6,14% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 20 tysiecy
ztotych, co stanowito 2,13% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byty obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Subfundusz, jako subfundusz zdefiniowanej daty, lokuje Aktywa Subfunduszu w cze$¢ udziatowg
oraz czes¢ dtuzng. Na dzieh bilansowy udziat warto$ci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu powinien wynosi¢ od 60% do 80%, a czesci diuznej od 20% do 40%. Wraz ze
zblizaniem sie Subfunduszu do zdefiniowanej daty udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo
spadat do poziomu maksymalnie 15%, a czesci dtuznej rést do poziomu minimum 85% Aktywéw
Subfunduszu zgodnie z harmonogramem wskazanym w statucie i ustawie o pracowniczych
planach kapitatowych.

W ramach cze$ci dtuznej Aktywa Subfunduszu sa lokowane gtdwnie w obligacje, instrumenty rynku
pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe, ktére obcigzone sg ryzykiem kredytowym.
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Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku struktura aktywéw Subfunduszu
przedstawia sie nastepujgco:

(v tysiacach Zotyh) 03010 0o
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 13 300 326
Dtuzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 2 347 127
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Diluzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 5133 0
pozostatych emitentow (z odsetkami)

Tytuty  uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdinego 7 856 0
inwestowania majace siedzibe za granicqg

Przedptaty na zakup papierow warto$ciowych 130 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 1659 485
Razem aktywa Subfunduszu 30 425 938

5.2.2. Wskazanie przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wytacznie w papiery
wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty rynku pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, rzady panstw nalezgcych do OECD oraz nastepujgce miedzynarodowe instytucje
finansowe: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réoznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat lokat w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéw wraz
z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 24,25% i 13,54% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkdéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w gtdwnie w krajowe papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe przewidziane w statucie Funduszu. Statut dopuszcza dokonywanie lokat w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty, przy czym warto$c¢ takich lokat nie moze przekroczy¢ 30%
wartosci Aktywéw Subfunduszu. Przy dokonywaniu lokat denominowanych w walutach obcych
istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng
utratg wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywoéw denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2020 roku 2019 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 11,25 0,00

- w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 11,25 0,00
za granicg

Dolar USA (USD) 14,58 0,00

- w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 14,57 0,00
za granicg

Razem 25,83 0,00

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzier 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byly obcigzone ryzykiem walutowym.
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6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ztote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dziehn 31 grudnia 2020 roku:

1:yp. Rodzaj Instrumentu . " Wanosc. Wartos¢ przyszly ieni | Terminy przyszly ieni JKwotabedqca Tennlpzepadflnosclalbo
zajetej Cel otwarcia pozycji | otwartej

pozyci pochodnego pozyci pienigznych pienigznych

Termin wykonania
instrumentu pochodnego

platnosci pochodnego

Ograniczenie ryzyka o
Platnos¢ wychodzaca: 629 tys. EUR 03.02.2021
Kontrakt terminowy na  [walutowego porfiela lokat termin zamknigcia pozycji-  |termin platnosci gotow kow ych -

(32) tys. PLN 629 ys. EUR
wymiane walut FWD  d 03.02.2021 03.02.2021
ymane enominowanego w Platnos¢ do otrzymania: 2 872 tys. PLN 03.02.2021

Krotka

walutach obcy ch

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie posiadat w portfelu instrumentéw pochodnych.

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakciji.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zaciggat Zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.
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9. WALUTY I ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

31 Grudnia 2020 roku

31 Grudnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)
EUR PLN usbD RAZEM EUR PLN usb RAZEM
I. AKTYWA 3424 22 565 4436 30425 0 938 0 938
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 1655 3 1659 0 485 0 485
2. Naleznosci 0 57 0 57 0 1 0 1
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3423 20623 4433 28479 0 452 0 452
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 100 0 100 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 130 0 130 0 0 0 0
1Il. ZOBOWIAZANIA 0 1048 0 1048 0 298 0 298
lll. AKTYWA NETTO 3424 21517 4436 29 377 0 640 0 640
9.2. Dodatnie roznice kursowe
1 stycznia - 27 listopada -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 39 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 39 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 64 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 64 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 103 0
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 27 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (19) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (19) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (124) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (124) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (143) 0

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta

na 31 grudnia 2020 roku na 31 grudnia 2019 roku
Euro 4,6148 4,2585 EUR
Dolar USA 3,7584 3,7977 usb

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 27 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 35 0
- Papiery wartosciowe udziatowe (62) 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 97 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 35 0

21





Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK Subfundusz Aviva PPK 2045

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 27 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3248 3
- Papiery wartosciowe udziatowe 2 251 3
- Dluzne papiery warto$ciowe 129 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 868 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 3248 3

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu nastepujgce koszty:

1)
2)

3)
4)

5)
6)

7
8)

9)

prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

wynagrodzenie depozytariusza Funduszu;

koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikbw Funduszu lub Subrejestru
Uczestnikow danego Subfunduszu;

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

koszty ogtoszenn wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami
Statutu lub przepisami prawa;

koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych dotyczgcych Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
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Koszty, o ktérych mowa w pkt 5) i 6) powyzej, mogg by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu do
wysoKkoSci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zti 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 5), 6), 8) i
9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane powyzej pokrywa Towarzystwo
z wtasnych srodkow.

W zwigzku z decyzjg Zarzgdu Towarzystwa w okresie sprawozdawczym Towarzystwo pokryto z
wiasnych srodkéw wszelkie koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Zgodnie ze Statutem Funduszu za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ z
Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie, sktadajgce sie z czesci statej (Wynagrodzenie State) i
czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne) uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
osiggnietych w danym okresie rozliczeniowym.

Wynagrodzenie State wynosi maksymalnie 0,4% w skali roku naliczone od $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pobierato
Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne nie moze przewyzszaé¢ 0,10% Wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu w
skali roku i moze by¢ naliczane na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegoétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety
wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planéw
Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wynagrodzenie Zmienne
moze byc¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope
Referencyjna.

Zgodnie z przepisami ww. Rozporzgdzenia Wynagrodzenie Zmienne moze by¢ pobierane po raz
pierwszy w roku 2022. W zwigzku z tym w okresie sprawozdawczym nie naliczano Wynagrodzenia
Zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach ztotych 29377 640
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w ztotych 10,88 10,06
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Vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 btedy podstawowe nie wystgpity.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wystgpity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktoére w istotny sposdéb mogtyby wptyngé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu)
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2021 roku.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Aviva PPK
2050 (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach Aviva Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego PPK (,,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian

w aktywach netto sporzadzone za rok zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace i informacje
dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;
. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2020 r., poz. 1415). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z
tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych  ksiegowych (w tym  Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiagzki etyczne zgodnie
Z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.
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Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”),
towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowiagzujacymi Subfundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji
Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do stopy zwrotu Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktdra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
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w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie odrebnej opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten
temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Subfunduszu informujemy, ze
w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku nie zidentyfikowalisSmy przypadkow
naruszenia obowiazujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Rafat Sosnowski.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie
Whpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by /
Podpisano przez:

Rafat Sosnowski

Date / Data:
2021-04-12 14:14

Rafat Sosnowski

Kluczowy Biegty Rewident
Nr w rejestrze 13520

Warszawa, 12 kwietnia 2021 roku.
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I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK (,Fundusz”) jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wszystkie subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa PPK”)
(Dz. U.z 2020 r. poz. 1342) i przeznaczone sg do przyjmowania wpfat w ramach pracowniczych planéw
kapitatowych tworzonych zgodnie z przepisami Ustawy PPK.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 kwietnia 2019 roku, pod numerem
RFi 1637.

Wg stanu na dzieh bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva PPK 2025,
- Aviva PPK 2030,
- Aviva PPK 2035,
- Aviva PPK 2040,
- Aviva PPK 2045,
- Aviva PPK 2050,
- Aviva PPK 2055,
- Aviva PPK 2060.

Subfundusz Aviva PPK 2050 (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata
dokonana na dzien 20 listopada 2019 roku.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2050 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1988-1992.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na cze$¢ udziatowg, w sktad ktérej wchodzg gtdéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ diuzng, obejmujgca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat cze$ci udziatowej i czesci dluznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu;
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3) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 50% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci diuznej w
wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 75% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci cze$ci udziatowe;j
w warto$ci Aktywoéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci czesci diuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2050 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywéw
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2050 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do
dnia 31 grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2020 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 31 grudnia 2020 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieh podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktéw i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2020 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania sprawozdania
finansowego dokonata firma BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
Wartosé  Wartosé wediug | rosentowy Wartosé  Wartosé wediug ~  rocentowy
. udziat w udziat w
(w tysigcach ztotych) wg ceny wyceny na wg ceny wyceny na
. P aktywach . I aktywach
nabycia dzieni bilansowy . nabycia dzien bilansowy .
ogodtem ogobtem
Akcje 8249 9936 43,48 233 236 30,62
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 148 164 0,73 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartociowe 5632 5726 25,07 93 93 12,06
Instrumenty pochodne 0 (24) (0,11) 0 0 0,00
Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoinego 5305 5 964 2610 0 0 0.00
inwestowania majace siedzibe za ' ’
granicq,
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 19 334 21766 95,27 326 329 42,68

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 95,38%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli gtownej.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Wartosé Procentowy
Rodzaj ) Kraj siedziby | wediug wedug udziat w
AKCJE Nazwa rynku Liczba . wyceny na
rynku emitenta ceny dzieni akty’wach
nabycia bilanso ogotem
wy
11 BIT STUDIOS (PL11BTS00015) AR-RR GPW 161 Polska 68 76 0,33
ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790) AR-RR GPW 5120 | Luksemburg 220 434 1,90
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (PLASSEE00014) AR-RR GPW 1752 Polska 70 75 0,33
ATAL (PLATAL000046) AR-RR GPW 1506 Polska 50 49 0,21
BENEFIT SYSTEMS (PLBNFTS00018) AR-RR GPW 235 Polska 181 196 0,86
BUDIMEX (PLBUDMX00013) AR-RR GPW 165 Polska 30 51 0,22
CD PROJEKT (PLOPTTC00011) AR-RR GPW 2196 Polska 678 603 2,64
CELON PHARMA (PLCLNPH00015) AR-RR GPW 4167 Polska 160 169 0,74
CIECH (PLCIECH00018) AR-RR GPW 1190 Polska 42 38 0,17
COMARCH (PLCOMARO00012) AR-RR GPW 588 Polska 131 114 0,50
CREEPY JAR (PLCRPJR00019) AR-ASO New Connect 227 Polska 235 250 1,09
DINO POLSKA (PLDINPL00011) AR-RR GPW 2229 Polska 428 645 2,82
ENTER AIR (PLENTER00017) AR-RR GPW 528 Polska 20 21 0,09
EUROCASH (PLEURCHO00011) AR-RR GPW 4628 Polska 66 65 0,28
GRUPA AZOTY (PLZATRM00012) AR-RR GPW 1891 Polska 45 52 0,23
GRUPA LOTOS (PLLOTOS00025) AR-RR GPW 3329 Polska 192 138 0,60
INGBSK (PLBSK0000017) AR-RR GPW 18 Polska 16 20 0,09
KETY (PLKETY000011) AR-RR GPW 381 Polska 141 187 0,82
KGHM (PLKGHM000017) AR-RR GPW 4685 Polska 452 857 3,75
LPP (PLLPP0000011) AR-RR GPW 56 Polska 332 464 2,03
MIRBUD (PLMRBUD00015) AR-RR GPW 78830 Polska 208 264 1,16
MO-BRUK (PLMOBRK00013) AR-RR GPW 351 Polska 70 81 0,35
NEUCA (PLTRFRM00018) AR-RR GPW 250 Polska 123 163 0,71
OPONEO.PL (PLOPNPL00013) AR-RR GPW 276 Polska 10 1" 0,05
ORANGE POLSKA (PLTLKPL00017) AR-RR GPW 16 574 Polska 17 109 0,48
PCF GROUP (PLPCFGR00010) AR-RR GPW 119 Polska 6 8 0,04
PEKAO (PLPEKAO00016) AR-RR GPW 9160 Polska 535 560 245
PGE (PLPGER000010) AR-RR GPW 39422 Polska 214 256 1,12
PGNIG (PLPGNIG00014) AR-RR GPW 94 648 Polska 465 525 2,30
PKN ORLEN (PLPKN0000018) AR-RR GPW 2725 Polska 154 157 0,69
PKO BP (PLPK00000016) AR-RR GPW 28199 Polska 734 810 3,54
PLAYWAY (PLPLAYW00015) AR-RR GPW 382 Polska 145 242 1,06
PZU (PLPZU0000011) AR-RR GPW 27978 Polska 827 906 3,96
RAINBOW (PLRNBWT00031) AR-RR GPW 3363 Polska 54 79 0,35
SANTANDER BANK POLSK A (PLBZ00000044) AR-RR GPW 1082 Polska 21 201 0,88
SELVITA (PLSLVCR00029) AR-RR GPW 4962 Polska 200 245 1,07
TAURON (PLTAURN00011) AR-RR GPW 77 596 Polska 199 211 0,92
TEN SQUARE GAMES (PLTSQGM00016) AR-RR GPW 392 Polska 114 216 0,95
TIM (PLTIMO0000016) AR-RR GPW 10777 Polska 166 198 0,87
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPL00027) AR-RR GPW 2041 Polska 140 190 0,83
AKCJE razem 434279 8249 9936 43,48
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.2. Prawa do akgcji
w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papieréw warto$ciowych podanej w sztukach)
) o Wartos¢ vx::ﬁ;c Procgntowy
PRAWA DO AKCJI Rodza] Nazwa rynku Liczba Krajsiedziby | wedtug |\ con p | - udzialw
rynku emitenta ceny dzieni akty'wach
nabycia bilansowy ogotem
PDA DADELO (PLDADEL00039) AR-RR GPW 4136 Polska 78 79 0,35
PDA PCF GROUP (PLPCFGR00036) AR-RR GPW 80 Polska 4 6 0,03
PDA PURE BIOLOGICS (PLPRBLG00036) AR-RR GPW 734 Polska 66 79 0,35
PRAWA DO AKCJI razem 4950 148 164 0,73

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

2.3. Dtuzne papiery wartosciowe

(w tysigcach zotych z wyjatkiem warto$ci nominalnej oraz ilo$ci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

ix Wartos¢
Diuzne papiel Rodzaj Kraj Termin Warunki Wartos¢ Vmﬁfc wedtug PI:;:i::‘szy
€ papiery I Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu rrrr- . . Liczba 9 wyceny
warto$ciowe rynku " oprocentowania nominalna ceny L7 aktywach
emitenta mm-dd . na dzien .
nabycia " ogotem
bilansowy
0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
0 terminie wykupu do 1 roku
razem: 0 ‘ 0 ‘ 0 0,00
0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
OK0722 ARRR GPW Skarb Paristwa Polska 2022-07-25 zerokuponowe 100000 40 38 40 018
(PL0000112165) P ’ ’
Wz1129 . zmienna stopa
(PLO000111928) AR-RR GPW Skarb Parstwa Polska 2022-11-25 procentowa 0,.25% 1000,00 118 114 17 0,51
OKBG1023 ’ Bank Gospodarstwa zmienna stopa
(PL0000500252) NNRA nie dotyczy Krajowego Polska 2023-10-28 procentowa 0,65% 1000,00 50 50 50 0,22
PS0424 Treasury . stala stopa
(PLO000111191) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2024-04-25 procentowa 2,50% 1000,00 10 10 1" 0,05
PS1024 Treasury i stafa stopa
(PLO000T11720) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2024-10-25 procentowa 2,25% 1000,00 256 260 275 1,20
WZz0525 Treasury i zmienna stopa
(PLO000111738) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2025-05-25 procentowa 0,.25% 1000,00 215 210 216 0,95
OKBG0725 Bank Gospodarstwa stafa stopa
(PL0000500286) AR-RR GPW Krajowego Polska 2025-07-03 procentowa 1,.25% 1000,00 619 625 628 2,75
Wz0126 Treasury . zmienna stopa
(PLO000108817) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2026-01-25 procentowa 0,28% 1000,00 250 248 251 1,10
OKBG0427 Bank Gospodarstwa stafa stopa
(PLO000500260) AR-RR GPW Krajowego Polska 2027-04-27 procentowa 1,88% 1000,00 400 402 411 1,80
WZz0528 Treasury i zmienna stopa
(PLO000110383) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2028-05-25 procentowa 0,25% 1000,00 600 582 599 2,62
DS1029 Treasury i stafa stopa
(PL0000111498) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2029-10-25 procentowa 2,75% 1000,00 86 90 98 0,43
OKBG0630 Bank Gospodarstwa stala stopa
(PLO000500278) AR-RR GPW Krajowego Polska 2030-06-05 procentowa 2,13% 1000,00 2429 2452 2465 10,79
OKBG0733 Bank Gospodarstwa stafa stopa
(PL0000500294) AR-RR GPW Krajowego Polska 2033-07-21 proceniowa 2,25% 1000,00 550 551 565 247
Razem 5623 5632 5726 25,07
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
0 terminie Yvykupu powyzej 1 5623 5632 5726 25,07
roku razem:
Dtuzne papiery wartosciowe 5623 5632 5726 25,07
razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

IAR - inny aktywny rynel

k

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

2.4. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za

granicg
(w tysigcach ziotych z wyjatkiem ilosci papieréw warto$ciowych podanej w sztukach)
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartos¢ V:;’;E’ Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj . Krajsiedziby | .- wediug udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba ceny | SN2 | aktywach
GRANICA nabycia o ogotem
J
Wisstosssany TS ARRR | Paris Stock Exchange AMUNDIMSCI EM ASIA UCITS ETF Luksemburg | 11342 1708 1918 839
'(lsé‘g(;eszg,‘jlﬁo%?f 500UCITS ETF AR-RR | London Stock Exchange iShares CORE S&P 500 UCITS ETF Irlandia 1329 1646 1882 8,24
ET*'FA(E%SQ&VW%MORTECH SECTUCITS ARRR | London Stock Exchange | 'Snares S&P 5080";%";‘;"" Tech. Sector Irlandia 24105 1313 1483 6.49
VANGUARD FTSE DEVELOEUR EX UK UCITS VANGUARD FTSE DEVELOPED EUROPE .
ETF (IEQ0BKX55542) AR-RR London Stock Exchange EX UK UCITS ETF Irlandia 4649 638 681 2,98
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA 41425 5305 5964 26,10
GRANICA razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system
obrotu

IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

2.5. Instrumenty pochodne

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

Wartos¢ Wartosé Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby Instrument wedtug wediug udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE I Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Liczba wyceny na
rynku bazowy ceny L7 aktywach
(wystawcy) . dzien y
nabycia bilansowy ogotem
|. Wystandaryzowane
instrumenty pochod
Il. Niewystandaryzowane 1 0 (24) ©011)
instrumenty pochodne ’
FORWARD EUR/PLN 03.02.2021 ) Societe Generale SA.
SHORT (FWZEUR030221) NNRA nie dotyczy Ocldsial t Polace Polska 477000 EURO 1 0 (24) ©011)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 1 0 (24) (0,11)
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
*Procentowy udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w zobowiazaniach ogétem wynosi 3,11%
3. TABELE DODATKOWE
w tysigcach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Wartos¢ wedtug .
- . taczna . % | Procentowy udziat
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj . wedtug ceny | wyceny na dziefi i
liczba . . w aktywach ogétem
nabycia bilansowy
. - . Diuzne papie
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa PAPETY | 3 998 4029 4070 17,82
wartosciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego '
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do
; e - 0 0 0 0,00
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z paistw nalezacych do OECD

w tysigcach ztotych)

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa Kapitatowa OPONEO.PL S A. 90 0,40
Grupa PZU SA 1466 6,41
w tysigcach zlotych)
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wed!ug wyceny na dziefi | Procentowy ud}|al w aktywach
bilansowy ogdtem
OKBG0630 (PL0000500278) 524 2,29
OKBG0725 (PL0000500286) 628 2,75
OKBG0733 (PL0000500294) 360 1,58
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 1512 6.62
ustawy razem ’
Papiery wartosciowe emitowane przez Wartosé
o I e Wartos¢ wedtug wedfug | Procentowy udziat
ktéry}:h c Zlonkiem jest ;QP |:Jb przynamiej Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta |  Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nat;{cr:a wy;eny na w akt’y'wach
jedno z paristw OECD whys. bila:::wy ogorem
0 0 0 0.00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK Subfundusz Aviva PPK 2050
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(wiysigcach zlotych) 2020roku 2019 roku
I. Aktywa 22 853 M
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 916 442
2. Naleznosci 47 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21740 329
- dtuzne papiery wartosciowe 5676 93
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 50 0
- dluzne papiery warto$ciowe 50 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 100 0
Il. Zobowiazania 772 297
lll. Aktywa netto (I-11) 22 081 474
IV. Kapitat funduszu 19 496 472
1. Kapitat wptacony 20213 472
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (717) 0
V. Dochody zatrzymane 128 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 99 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 29 0
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2457 2
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 22 081 474
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 2010898,25  47123,38
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 10,98 10,07

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego bilansu
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\% RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 20 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

l. Przychody z lokat 100 0
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 60 0
2. Przychody odsetkowe 34 0
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 6 0
4. Pozostate 0 0
II. Koszty funduszu 1 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
12. Pozostate, w tym: 1 0
- podatki zaptacone za granicq 1 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 1 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 99 0
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2484 2
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 29 0
- z tytutu réznic kursowych 1 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2455 2
- z tytutu réznic kursowych (47) 0
VII. Wynik z operacji 2583 2
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 1,28 0,05

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku wyniku
z operacji
8
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysiqg:ach ziotych ;wythkiem warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych oraz ilosci jednostek 13?};%?:@- 20 g?tg?l?g:ia;
uczestnictwa podanej w sztukach) 2020 roku 2019 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 474 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2583 2
a) Przychody z lokat netto 99 0
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 29 0
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2455 2
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 2583 2
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 19 024 472
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 19741 472
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (717) 0
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 21607 474
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 22081 474
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 10 565 165
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 1963 774,8700 47 123,3800
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2035827,4900 47 168,7600
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (72 052,6200) (45,3800)
c¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1963774,8700 47 123,3800
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 2010898,2500 47 123,3800
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2082996,2500 47 168,7600
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (72 098,0000) (45,3800)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 2010 898,2500 47 123,3800
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10,07 10,00*
2. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 10,98 10,07
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 9,04 0,70
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 7,89 10,00
- data wyceny 2020-03-12 2019-11-20
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 10,95 10,07
- data wyceny 2020-12-29  2019-12-27
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 10.93 1007
wyceny: . .
y— dazla wyceny 2020-12-30 2019-12-30
!I\',YII\:-ROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), W 0,01 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

*cena na dzien dokonania pierwszej wyceny aktywdw netto Subfunduszu tj. 20 listopada 2019 roku

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Vi

NOTY OBJASNIAJACE

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych, w zwigzku z czym mogag
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.
2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

4, Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, Ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

6. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang

cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikdéw lokat, w zamian za ktdre
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akciji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v’ papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v’ zobowigzan z tytutu zbycia papieréow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v' naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v' zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych.
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9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

10. W przypadku wygasniecia zobowigzah z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia

otrzymano najnizszg premie netto.

11.  Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze

likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

12. Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w

dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa

do dywidendy.

14. Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

15. Podatki z tytulu dochodéw od odsetek uzyskanych od papieréw wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie na biezgco, proporcjonalnie do wysokosSci

naliczonych odsetek o ile pobranie podatku od odsetek jest uprawdopodobnione.

16. Podatki z tytulu pozostatych pozytkow uzyskanych od papierow wartosciowych

emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia.

17. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozyc;ji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z

tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

18.  Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksieggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z

kontraktu terminowego.

19. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z

operaciji.

20. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v' dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng S$rodkow

pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych

przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowe;.

21. Koszty operacyjne Funduszu/Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

v wynagrodzenie Aviva Investors Poland TFI SA za zarzgdzanie
Funduszem/Subfunduszem, w tym réwniez wynagrodzenie zmienne, uzaleznione

od wynikéw zarzgdzania, o ile Statut przewiduje pobieranie
wynagrodzenia,

v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéow

pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
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22.

23.

24,

25.

26.
27.

28.

29.

30.

v'inne koszty operacyjne takie jak wynagrodzenie depozytariusza, koszty zwigzane
z prowadzeniem rejestru uczestnikéw Funduszu/Subfunduszu o ile Statut
Funduszu przewiduje ponoszenie takich kosztow.

Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczana jest
w kazdym dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach
miesiecznych.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzadzania ustalana
jest w kazdym dniu wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie
rozliczeniowym.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku innych kosztéw operacyjnych o istotnej wartosci tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Rezerwa tworzona jest w kazdym dniu wyceny na podstawie
wiarygodnych szacunkow, w szczegdlnosci w oparciu o stawki okresowe i zgodnie z
warunkami zawartych umow.

Pozostate koszty ujmowane sg z chwilg ich faktycznego poniesienia.

Dla kategorii kosztowej, dla ktérej Statut okresla maksymalng wysokos$¢ (limit) kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz w dniu, w ktérym przewidywana warto$¢ tego kosztu
przekracza ten limit w ksiegach rachunkowych Funduszu ujmuje sie nalezno$¢ od
Towarzystwa z tytulu zwrotu koszow w wysokosci nadwyzki tych kosztéw ponad
ustalony limit.

W przypadku inwestycji w sktadniki lokat, od ktérych dochody na podstawie przepisow
prawa podlegajg opodatkowaniu, tworzona jest rezerwa na podatek dochodowy w
wysokosci proporcjonalnej do naliczonych przychoddw z lokat lub niezrealizowanego
zysku.

Papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznos¢ z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondenciji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogoine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanéw odpowiednio aktywoéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego sktadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowa tego skfadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.
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C.
1.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegoblnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny s$redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub
inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub wartosci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowac warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
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mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v' W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okre$lonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyze;j.

Terminowe instrumenty pochodne - wedilug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;j.

Pozostate skfadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegodlnosci w
przypadku kontraktéow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke swiadczgca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto§¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychoddéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.
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7. Jednostki uczestnictwa oraz tytulty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedilug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

4 wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisiji,

w zalezno$ci od tego, ktdra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgc;ji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ godziwa.

10. Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okre$lonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skfadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoSci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v tysiacach dotycr 0300 oo
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 47 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 47 0
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(v tysiacach Zotyeh) 03010 oo
Z tytutu nabytych aktywow 448 3
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentédw pochodnych 24 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 294 294
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 5 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytoéw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 1 0
Razem 172 297
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ztotych) Waluta 32102(r)u;10nk|3 3210%u:10nk|3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 914 442
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 2 0
Razem 916 442
S.red.m.w okresie sprawozdawczym stan srocliko.w B 31 grudnia 31 grudnia
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych 2020 roku 2019 roku
zobowigzan Subfunduszu

EUR 0 0

PLN 287 70

usSD 1 0
Razem 288 70
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 4 493 tysiecy
ztotych, co stanowito 19,67% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 78 tysiecy
Ztotych, co stanowito 10,11% aktywoéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkédw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 1 233 tysiecy
ztotych, co stanowito 5,40% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 15 tysiecy
ztotych, co stanowito 1,95% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byty obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Subfundusz, jako subfundusz zdefiniowanej daty, lokuje Aktywa Subfunduszu w cze$¢ udziatowg
oraz czes¢ dtuzng. Na dzieh bilansowy udziat warto$ci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu powinien wynosi¢ od 60% do 80%, a czesci diuznej od 20% do 40%. Wraz ze
zblizaniem sie Subfunduszu do zdefiniowanej daty udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo
spadat do poziomu maksymalnie 15%, a czesci dtuznej rést do poziomu minimum 85% Aktywéw
Subfunduszu zgodnie z harmonogramem wskazanym w statucie i ustawie o pracowniczych
planach kapitatowych.

W ramach cze$ci dtuznej Aktywa Subfunduszu sa lokowane gtdwnie w obligacje, instrumenty rynku
pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe, ktére obcigzone sg ryzykiem kredytowym.
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Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku struktura aktywéw Subfunduszu
przedstawia sie nastepujgco:

(v tysiacach Zotyh) 03010 0o
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 10 100 236
Diuzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 1610 93
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Diluzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 4163 0
pozostatych emitentow (z odsetkami)

Tytuty  uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdinego 5964 0
inwestowania majace siedzibe za granicqg

Przedptaty na zakup papierow warto$ciowych 100 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 916 442
Razem aktywa Subfunduszu 22 853 771

5.2.2. Wskazanie przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wytacznie w papiery
wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty rynku pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, rzady panstw nalezgcych do OECD oraz nastepujgce miedzynarodowe instytucje
finansowe: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réoznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat lokat w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéw wraz
z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 25,05% i 12,06% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkdéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w gtdwnie w krajowe papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe przewidziane w statucie Funduszu. Statut dopuszcza dokonywanie lokat w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty, przy czym warto$c¢ takich lokat nie moze przekroczy¢ 30%
wartosci Aktywéw Subfunduszu. Przy dokonywaniu lokat denominowanych w walutach obcych
istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng
utratg wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywoéw denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2020 roku 2019 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 11,37 0,00

- w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 11,37 0,00
za granicg

Dolar USA (USD) 14,73 0,00

- w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 14,72 0,00
za granicg

Razem 26,10 0,00

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzier 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byly obcigzone ryzykiem walutowym.
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6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ztote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dziehn 31 grudnia 2020 roku:

T Wartos¢ 3 Termi Inosci al
e Rodzaj Instrumentu ) . a|1059 Wartoéé prayszly jeni | Terminy prayszly jeni | ! wota bedaca emin zlap?d‘a nosci albo
zajete] Cel otwarcia pozycji | otwartej

pozyc pochodnego pozye pienigznych pienigznych

Termin wykonania
instrumentu pochodnego

platnosci pochodnego

Ograniczenie ryzyka

9 vz Plabnosc wychodzaca: 477 tys. EUR 03.02.2021 ) - ) ! )
Kontrakt terminowy na ~walutowego portela lokat 24)ys. PN 477 ys EUR |87 zamknigcia pozyci - |termin platnosci gotow kowych -
wymiang walut FWD | d ’ 03.02.2021 03.02.2021
ymang EOMITOWanego W Plainosc do ofzymenia: 2 178 tys. PLN 03.02.2021

Krotka

walutach obcy ch

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie posiadat w portfelu instrumentéw pochodnych.

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakciji.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zaciggat Zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.
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9. WALUTY I ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

31 Grudnia 2020 roku

31 Grudnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)
EUR PLN usb RAZEM EUR PLN usb RAZEM
I. AKTYWA 2599 16 887 3367 22 853 0 m 0 m
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 914 2 916 0 442 0 442
2. Naleznosci 0 47 0 47 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2599 15776 3365 21740 0 329 0 329
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 50 0 50 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 100 0 100 0 0 0 0
1Il. ZOBOWIAZANIA 0 772 0 772 0 297 0 297
lll. AKTYWA NETTO 2599 16 115 3367 22081 0 474 0 474
9.2. Dodatnie roznice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 27 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 27 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 49 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 49 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 76 0

20





Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK Subfundusz Aviva PPK 2050
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (16) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (16) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (96) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (96) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (112) 0

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta

na 31 grudnia 2020 roku na 31 grudnia 2019 roku
Euro 4,6148 4,2585 EUR
Dolar USA 3,7584 3,7977 usD

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 29 0
- Papiery wartosciowe udziatowe (43) 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 72 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 29 0
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2455 2
- Papiery wartosciowe udziatowe 1701 2
- Dluzne papiery warto$ciowe 95 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 659 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 2455 2

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu nastepujgce koszty:
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie depozytariusza Funduszu;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu Ilub Subrejestru
Uczestnikow danego Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszeh wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami
Statutu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych dotyczacych Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
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Koszty, o ktérych mowa w pkt 5) i 6) powyzej, mogg by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu do
wysoKkoSci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zti 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 5), 6), 8) i
9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane powyzej pokrywa Towarzystwo
z wtasnych srodkow.

W zwigzku z decyzjg Zarzgdu Towarzystwa w okresie sprawozdawczym Towarzystwo pokryto z
wiasnych srodkéw wszelkie koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Zgodnie ze Statutem Funduszu za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobieraé z
Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie, sktadajgce sie z czesci statej (Wynagrodzenie State) i
czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne) uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
osiggnietych w danym okresie rozliczeniowym.

Wynagrodzenie State wynosi maksymalnie 0,4% w skali roku naliczone od $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pobierato
Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne nie moze przewyzszaé¢ 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku i moze by¢ naliczane na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegoétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety
wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planow
Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wynagrodzenie Zmienne
moze byc¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope
Referencyjna.

Zgodnie z przepisami ww. Rozporzgdzenia Wynagrodzenie Zmienne moze by¢ pobierane po raz
pierwszy w roku 2022. W zwigzku z tym w okresie sprawozdawczym nie naliczano Wynagrodzenia
Zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach ztotych 22 081 474
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w ziotych 10,98 10,07
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Vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostatly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 btedy podstawowe nie wystgpity.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wystgpity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktoére w istotny sposdéb mogtyby wptyngé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu)
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2021 roku.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Aviva PPK
2055 (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach Aviva Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego PPK (,,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian

w aktywach netto sporzadzone za rok zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace i informacje
dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;
. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2020 r., poz. 1415). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z
tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych  ksiegowych (w tym  Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiagzki etyczne zgodnie
Z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.
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Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”),
towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowiagzujacymi Subfundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji
Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do stopy zwrotu Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktdra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
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w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie odrebnej opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten
temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Subfunduszu informujemy, ze
w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku nie zidentyfikowalisSmy przypadkow
naruszenia obowiazujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Rafat Sosnowski.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie
Whpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by /
Podpisano przez:

Rafat Sosnowski

Date / Data:
2021-04-12 14:14

Rafat Sosnowski

Kluczowy Biegty Rewident
Nr w rejestrze 13520

Warszawa, 12 kwietnia 2021 roku.
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Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK Subfundusz Aviva PPK 2055
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK (,Fundusz”) jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wszystkie subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa PPK”)
(Dz. U.z 2020 r. poz. 1342) i przeznaczone sg do przyjmowania wpfat w ramach pracowniczych planéw
kapitatowych tworzonych zgodnie z przepisami Ustawy PPK.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 kwietnia 2019 roku, pod numerem
RFi 1637.

Wg stanu na dzieh bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva PPK 2025,
- Aviva PPK 2030,
- Aviva PPK 2035,
- Aviva PPK 2040,
- Aviva PPK 2045,
- Aviva PPK 2050,
- Aviva PPK 2055,
- Aviva PPK 2060.

Subfundusz Aviva PPK 2055 (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata
dokonana na dzien 21 listopada 2019 roku.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2055 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1993-1997.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na cze$¢ udziatowg, w sktad ktérej wchodzg gtdéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ diuzng, obejmujgca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat cze$ci udziatowej i czesci dluznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywéw
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu;
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3) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci diuznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat warto$ci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci czesci diuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 75% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci cze$ci udziatowe;j
w warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2055 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2055 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do
dnia 31 grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2020 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 31 grudnia 2020 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieh podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2020 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania sprawozdania
finansowego dokonata firma BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
Wartosé  Wartosé wediug | rosentowy Wartosé  Wartosé wediug ~  rocentowy
. udziat w udziat w
(w tysigcach ztotych) wg ceny wyceny na wg ceny wyceny na
. P aktywach . I aktywach
nabycia dzieni bilansowy . nabycia dzien bilansowy .
ogodtem ogobtem
Akcje 4792 5787 43,31 87 88 17,59
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 84 93 0,69 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartociowe 3224 3278 24,53 36 36 7,19
Instrumenty pochodne 0 (14) (0,10) 0 0 0,00
Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoinego 3089 3468 2597 0 0 0.00
inwestowania majace siedzibe za ' ’
granicq,
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 11189 12 612 94,40 123 124 24,78

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 94,50%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli gtéwne;.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Wartosé Procentowy
Rodzaj ) Kraj siedziby | wediug wedug udziat w
AKCJE Nazwa rynku Liczba . wyceny na
rynku emitenta ceny dzieni akty’wach
nabycia bilanso ogotem
wy
11 BIT STUDIOS (PL11BTS00015) AR-RR GPW 87 Polska 37 41 0,31
ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790) AR-RR GPW 2968 | Luksemburg 128 251 1,88
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (PLASSEE00014) AR-RR GPW 906 Polska 36 39 0,29
ATAL (PLATAL000046) AR-RR GPW 834 Polska 27 27 0,20
BENEFIT SYSTEMS (PLBNFTS00018) AR-RR GPW 133 Polska 102 1M 0,83
BUDIMEX (PLBUDMX00013) AR-RR GPW 85 Polska 15 26 0,19
CD PROJEKT (PLOPTTC00011) AR-RR GPW 1244 Polska 387 342 2,56
CELON PHARMA (PLCLNPH00015) AR-RR GPW 2324 Polska 88 94 0,70
CIECH (PLCIECH00018) AR-RR GPW 655 Polska 23 21 0,16
COMARCH (PLCOMARO00012) AR-RR GPW 328 Polska 73 64 0,48
CREEPY JAR (PLCRPJR00019) AR-ASO New Connect 130 Polska 135 143 1,07
DINO POLSKA (PLDINPL00011) AR-RR GPW 1244 Polska 239 360 2,70
ENTER AIR (PLENTER00017) AR-RR GPW 286 Polska 1 1" 0,08
EUROCASH (PLEURCHO00011) AR-RR GPW 2649 Polska 38 37 0,28
GRUPA AZOTY (PLZATRM00012) AR-RR GPW 1009 Polska 24 28 0,21
GRUPA LOTOS (PLLOTOS00025) AR-RR GPW 1809 Polska 104 75 0,56
INGBSK (PLBSK0000017) AR-RR GPW 60 Polska 8 10 0,07
KETY (PLKETY000011) AR-RR GPW 220 Polska 82 108 0,81
KGHM (PLKGHM000017) AR-RR GPW 2853 Polska 299 522 391
LPP (PLLPP0000011) AR-RR GPW 31 Polska 185 257 1,92
MIRBUD (PLMRBUD00015) AR-RR GPW 53601 Polska 141 180 1,35
MO-BRUK (PLMOBRK00013) AR-RR GPW 201 Polska 40 46 0,34
NEUCA (PLTRFRM00018) AR-RR GPW 151 Polska 74 98 0,73
OPONEO.PL (PLOPNPL00013) AR-RR GPW 159 Polska 5 7 0,05
ORANGE POLSKA (PLTLKPL00017) AR-RR GPW 8830 Polska 63 58 043
PCF GROUP (PLPCFGR00010) AR-RR GPW 68 Polska 3 5 0,04
PEKAO (PLPEKAQ00016) AR-RR GPW 5272 Polska 305 322 241
PGE (PLPGER000010) AR-RR GPW 29 595 Polska 150 192 1,44
PGNIG (PLPGNIG00014) AR-RR GPW 49116 Polska 242 272 2,04
PKN ORLEN (PLPKN0000018) AR-RR GPW 1509 Polska 86 87 0,65
PKO BP (PLPK00000016) AR-RR GPW 16 833 Polska 429 484 3,62
PLAYWAY (PLPLAYW00015) AR-RR GPW 228 Polska 89 144 1,08
PZU (PLPZU0000011) AR-RR GPW 17 892 Polska 521 579 4,34
RAINBOW (PLRNBWT00031) AR-RR GPW 1947 Polska 30 46 0,34
SANTANDER BANK POLSK A (PLBZ00000044) AR-RR GPW 606 Polska 115 13 0,85
SELVITA (PLSLVCR00029) AR-RR GPW 2748 Polska 111 136 1,02
TAURON (PLTAURN00011) AR-RR GPW 43318 Polska 111 118 0,88
TEN SQUARE GAMES (PLTSQGM00016) AR-RR GPW 205 Polska 62 13 0,85
TIM (PLTIMO0000016) AR-RR GPW 6200 Polska 9% 114 0,85
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPL00027) AR-RR GPW 1141 Polska 78 106 0,79
AKCJE razem 259 475 4792 5787 43,31
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.2. Prawa do akgcji
w tysigcach zlotych z wyjatkiem iloéci papieréw warto$ciowych podanej w sztukach)
) o Wartos¢ vx::ﬁ;c Procgntowy
PRAWA DO AKCJI Rodza] Nazwa rynku Liczba Krajsiedziby | wedtug |\ con p | - udzialw
rynku emitenta ceny dzieni akty'wach
nabycia bilansowy ogotem
PDA DADELO (PLDADEL00039) AR-RR GPW 2395 Polska 45 46 0,34
PDA PCF GROUP (PLPCFGR00036) AR-RR GPW 46 Polska 2 3 0,02
PDA PURE BIOLOGICS (PLPRBLG00036) AR-RR GPW 408 Polska 37 44 0,33
PRAWA DO AKCJI razem 2849 84 93 0,69

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
4
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2.3. Dtuzne papiery wartosciowe

(w tysigcach zotych z wyjatkiem warto$ci nominalnej oraz ilo$ci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

ix Wartos¢
Diuzne papiel Rodzaj Kraj Termin Warunki Wartos¢ vxgﬁfc wedtug Pr::zeig:?y
€ papiery I Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu rrrr- . . Liczba 9 wyceny
warto$ciowe rynku " oprocentowania nominalna ceny L7 aktywach
emitenta mm-dd . na dzien .
nabycia bi ogotem
ilansowy
0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
0 terminie wykupu do 1 roku
razem: ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 0,00
0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
OK0722 ARRR GPW Skarb Paristwa Polska 2022-07-25 zerokuponowe 100000 2 19 2 0,15
(PL0000112165) P ’ '
Wz1129 . zmienna stopa
(PLO000111928) AR-RR GPW Skarb Parstwa Polska 2022-11-25 procentowa 0,.25% 1000,00 79 76 78 0,58
OKBG1023 ’ Bank Gospodarstwa zmienna stopa
(PL0000500252) NNRA nie dotyczy Krajowego Polska 2023-10-28 procentowa 0,65% 1000,00 50 50 50 0,37
PS0424 Treasury . stala stopa
(PLO000111191) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2024-04-25 procentowa 2,50% 1000,00 10 10 1" 0,08
PS1024 Treasury i stafa stopa
(PLO000T11720) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2024-10-25 procentowa 2,25% 1000,00 122 124 131 0,98
WZz0525 Treasury i zmienna stopa
(PLO000111738) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2025-05-25 procentowa 0,.25% 1000,00 104 102 105 0,79
OKBG0725 Bank Gospodarstwa stafa stopa
(PL0000500286) AR-RR GPW Krajowego Polska 2025-07-03 procentowa 1,.25% 1000,00 341 344 346 2,59
Wz0126 Treasury . zmienna stopa
(PLO000108817) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2026-01-25 procentowa 0,28% 1000,00 95 94 95 0,71
OKBG0427 Bank Gospodarstwa stafa stopa
(PLO000500260) AR-RR GPW Krajowego Polska 2027-04-27 procentowa 1,88% 1000,00 250 251 257 1,92
WZz0528 Treasury i zmienna stopa
(PLO000110383) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2028-05-25 procentowa 0,25% 1000,00 450 439 449 3,36
DS1029 Treasury i stafa stopa
(PL0000111498) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2029-10-25 procentowa 2,75% 1000,00 51 53 58 043
OKBG0630 Bank Gospodarstwa stala stopa
(PLO000500278) AR-RR GPW Krajowego Polska 2030-06-05 procentowa 2,13% 1000,00 1299 1311 1318 9,87
OKBG0733 Bank Gospodarstwa stafa stopa
(PL0000500294) AR-RR GPW Krajowego Polska 2033-07-21 proceniowa 2,.25% 1000,00 350 351 360 2,70
Razem 3221 3224 3278 24,53
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
0O terminie Yvykupu powyzej 1 3221 3224 3278 2453
roku razem:
Dtuzne papiery wartosciowe 3221 3224 3278 24,53
razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

2.4. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za

granicg
(w tysigcach ziotych z wyjatkiem ilosci papieréw warto$ciowych podanej w sztukach)
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Kra Wartos¢ V:;’;E’ Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj ) MKra) ) wedlug udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBEZA |  rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta ::::I‘:::ﬂ‘; Liczba ceny | SN | aktywach
GRANICA nabycia L ogotem
J
ﬁ_"{'}fy;';ﬁg&"" ASIAUCITS ETF AR-RR Paris Stock Exchange AMUNDI MSCIEM ASIA UCITSETF | Luksemburg | 6595 994 1115 835
fé‘;&;g&ﬁoﬁf 500UCITS ETF ARRR | London Stock Exchange iShares CORE S&P 500 UCITS ETF Ifandia m 961 1004 819
ISHARES S&P500 INFORTECH SECT UCITS iShares S&P 500 Information Tech. Sector .
ETF (IEQ0B3WJKG14) AR-RR London Stock Exchange UCITS ETF Irlandia 14 024 763 863 6,46
VANGUARD FTSE DEVELOEUR EX UK UCITS VANGUARD FTSE DEVELOPED EUROPE .
ETF (IE00BKX55542) AR-RR London Stock Exchange EX UK UCITS ETF Irlandia 2701 37 396 297
TYTULY UCZESTNICTWA EMTOWANE
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA 24093 3089 3468 2597
GRANICA razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system
obrotu

IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2.5. Instrumenty pochodne

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
Wartosé Procento
Rodzai Nazwa Kraj siedziby Instrument Wartosé wedlug dzial Wy
INSTRUMENTY POCHODNE 2] ZW Emitent (wystawca) emitenta u Liczba wedlug ceny | wyceny na udzialw
rynku rynku bazowy 3 L7 aktywach
(wystawcy) nabycia dzien ogdlem
bilansowy 9
|. Wystandaryzowane
instrumenty pochod
Il. Niewystandaryzowane 1 0 (14) (0,10)
instrumenty pochodne ’
FORWARD EUR/PLN 03.02.2021 . Societe Generale S.A.
SHORT (FWZEUR030221) NNRA nie dotyczy | "0 dviat i Polsce Polska 278000 EURO 1 0 (14) (0,10)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 1 0 (14) (0,10)
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
*Procentowy udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w zobowiazaniach ogétem wynosi 2,97%
3. TABELE DODATKOWE
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartociowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Wartos¢ wedtu .
- . Laczna ug Procentowy udziat
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj . wedtug ceny | wyceny na dzien i
liczba . . w aktywach ogétem
nabycia bilansowy
. " . Diuzne papie
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Parfistwa DAy |5 240 2257 2281 17,09
wartosciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego )
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 0 0.00
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) '
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
w tysigcach ziotych)
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach ogétem
Grupa Kapitatowa OPONEQ.PL S.A. 53 0,39
Grupa PZU SA 901 6,75
w tysigcach zlotych)

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Warto$¢ wedtug wyceny na dzien

Procentowy udziat w aktywach

bilansowy ogotem
OKBG0630 (PL0000500278) 267 2,00
OKBG0725 (PL0000500286) 346 2,59
OKBG0733 (PL0000500294) 206 1,54
Skfadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 819 6.13
ustawy razem )
Papi rtosci it Wartos¢
laleew wa Joscn?we em! .ov:la ne przez Wartos¢ wedlug wedlug  [Procentowy udziat
ktér;ch c lonkiem jest 'RP I:|b przynamie] Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta |  Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba cen\t/ nak;{c;‘ia wy;e.nyV na w aktly'wach
jedno z panstw OECD wiys. bila:se:wy ogotem
0 0 0) 0.00)

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(wiysigcach zlotych) 2020roku 2019 roku
I. Aktywa 13 354 501
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 643 377
2. Naleznosci 26 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 576 124
- dtuzne papiery wartosciowe 3228 36
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 50 0
- dluzne papiery warto$ciowe 50 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 59 0
Il. Zobowiazania 472 296
lll. Aktywa netto (I-11) 12 882 205
IV. Kapitat funduszu 11377 204
1. Kapitat wptacony 11760 204
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (383) 0
V. Dochody zatrzymane 67 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 40 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27 0
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1438 1
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 12 882 205
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 1168 505,58 20 331,78
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 11,02 10,07

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego bilansu
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\% RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 21 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

l. Przychody z lokat 52 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 33 0
2. Przychody odsetkowe 19 0
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0
Il. Koszty funduszu 12 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 12 0
12. Pozostate 0 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 12 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 40 0
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1464 1
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 27 0
- Z tytutu réZnic kursowych 6 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1437 1
- z tytutu réznic kursowych (25) 0
VII. Wynik z operacji 1504 1
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 1,29 0,05

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku wyniku

z operacji

8





Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK Subfundusz Aviva

PPK 2055

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiqg:ach ziotych ;wythkiem warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych oraz ilosci jednostek 13?3;%3% 2 g?g?jgria-
uczestnictwa podanej w sztukach) 2020 roku 2019 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 205 0

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1504 1
a) Przychody z lokat netto 40 0
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27 0
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1437 1

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 1504 1
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0

a) z przychodéw z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 11173 204

a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 11 556 204

b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (383) 0

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 12 677 205
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 882 205
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5967 70
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 1148 173,8000 20 331,7800

a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1186 406,1900 20 331,7800

b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (38 232,3900) 0,0000

c¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1148 173,8000 20 331,7800
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 1168 505,5800 20 331,7800

a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1206 737,9700 20 331,7800

b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (38 232,3900) 0,0000

c) Saldo jednostek uczestnictwa 1168 505,5800 20 331,7800
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10,07 10,00*
2. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 11,02 10,07
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 9,43 0,70
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 7,91 10,00

- data wyceny 2020-03-12  2019-11-21
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 11,00 10,07

- data wyceny 2020-12-29  2019-12-27
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 1098 10,07
wyceny: . ,

y— dazla wyceny 2020-12-30  2019-12-30
!I\"YII\:-ROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), W 0.20 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

*cena na dzier dokonania pierwszej wyceny aktywdw netto Subfunduszu tj. 21 listopada 2019 roku

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Vi

NOTY OBJASNIAJACE

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych, w zwigzku z czym mogag
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.
2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

4, Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, Ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

6. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang

cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikdéw lokat, w zamian za ktdre
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akciji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v’ papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v’ zobowigzan z tytutu zbycia papieréow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v' naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v' zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréow warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych.
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9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

10. W przypadku wygasniecia zobowigzah z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia

otrzymano najnizszg premie netto.

11.  Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze

likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

12. Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w

dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa

do dywidendy.

14. Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

15. Podatki z tytulu dochodéw od odsetek uzyskanych od papieréw wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie na biezgco, proporcjonalnie do wysokosci

naliczonych odsetek o ile pobranie podatku od odsetek jest uprawdopodobnione.

16. Podatki z tytulu pozostatych pozytkow uzyskanych od papierow wartosciowych

emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia.

17. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozyciji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z

tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

18. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksieggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z

kontraktu terminowego.

19. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z

operaciji.
20. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,

v' przychody odsetkowe,

v' dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng S$rodkow

pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych

przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowe;.

21. Koszty operacyjne Funduszu/Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

v wynagrodzenie Aviva Investors Poland TFI SA za zarzgdzanie
Funduszem/Subfunduszem, w tym réwniez wynagrodzenie zmienne, uzaleznione

od wynikéw zarzgdzania, o ile Statut przewiduje pobieranie
wynagrodzenia,

v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéow

pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
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22.

23.

24,

25.

26.
27.

28.

29.

30.

v'inne koszty operacyjne takie jak wynagrodzenie depozytariusza, koszty zwigzane
z prowadzeniem rejestru uczestnikéw Funduszu/Subfunduszu o ile Statut
Funduszu przewiduje ponoszenie takich kosztow.

Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczana jest
w kazdym dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach
miesiecznych.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzadzania ustalana
jest w kazdym dniu wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie
rozliczeniowym.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku innych kosztéw operacyjnych o istotnej wartosci tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Rezerwa tworzona jest w kazdym dniu wyceny na podstawie
wiarygodnych szacunkow, w szczegdlnosci w oparciu o stawki okresowe i zgodnie z
warunkami zawartych umow.

Pozostate koszty ujmowane sg z chwilg ich faktycznego poniesienia.

Dla kategorii kosztowej, dla ktorej Statut okresla maksymalng wysokosé (limit) kosztow
obcigzajgcych Subfundusz w dniu, w ktérym przewidywana warto$¢ tego kosztu
przekracza ten limit w ksiegach rachunkowych Funduszu ujmuje sie nalezno$¢ od
Towarzystwa z tytutlu zwrotu koszéow w wysokosci nadwyzki tych kosztéw ponad
ustalony limit.

W przypadku inwestycji w sktadniki lokat, od ktérych dochody na podstawie przepisow
prawa podlegajg opodatkowaniu, tworzona jest rezerwa na podatek dochodowy w
wysokosci proporcjonalnej do naliczonych przychoddw z lokat lub niezrealizowanego
zysku.

Papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznos¢ z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondenciji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogoine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanéw odpowiednio aktywoéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego sktadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktéorym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowa tego skfadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.
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C.
1.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtdéwnym jest Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegoblnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartos$ci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny s$redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub
inng wartos¢ stanowigca jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub wartosci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowac warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigecia
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mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okre$lonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego,
a ostatnig wartoscig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okre$lonych powyzej.

Terminowe instrumenty pochodne - wedilug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. Al ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;j.

Pozostate skfadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowane;j
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier warto$ciowy ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegodlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke swiadczgca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wtasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto§¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychoddéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.
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7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wtasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

4 wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej roznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisiji,

w zalezno$ci od tego, ktdra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ godziwa.

10. Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okres$lonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skfadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktéorym
mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

Nalezno$ci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v tysiacach dotycr 0300 oo
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 26 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 26 0
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(v tysiacach Zotyeh) 03010 oo
Z tytutu nabytych aktywow 270 2
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentédw pochodnych 14 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 177 294
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 10 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytoéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 1 0
Razem 472 296
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ztotych) Waluta 32102(r)u;10nk|3 3210%u:10nk|3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 638 377
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 4 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 1 0
Razem 643 377
S.red.m.w okresie sprawozdawczym stan srocliko.w B 31 grudnia 31 grudnia
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych 2020 roku 2019 roku
zobowigzan Subfunduszu

EUR 2 0

PLN 204 38

usSD 0 0
Razem 206 38

16





Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK Subfundusz Aviva PPK 2055
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 2 501 tysiecy
ztotych, co stanowito 18,72% aktywdw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 32 tysiecy
Ziotych, co stanowito 6,39% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkédw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 777 tysiecy
ztotych, co stanowito 5,81% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 4 tysiecy
ztotych, co stanowito 0,80% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byty obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Subfundusz, jako subfundusz zdefiniowanej daty, lokuje Aktywa Subfunduszu w cze$¢ udziatowg
oraz czes¢ dtuzng. Na dzieh bilansowy udziat warto$ci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu powinien wynosi¢ od 60% do 80%, a czesci diuznej od 20% do 40%. Wraz ze
zblizaniem sie Subfunduszu do zdefiniowanej daty udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo
spadat do poziomu maksymalnie 15%, a czesci dtuznej rést do poziomu minimum 85% Aktywéw
Subfunduszu zgodnie z harmonogramem wskazanym w statucie i ustawie o0 pracowniczych
planach kapitatowych.

W ramach cze$ci dtuznej Aktywa Subfunduszu sa lokowane gtdwnie w obligacje, instrumenty rynku
pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe, ktére obcigzone sg ryzykiem kredytowym.

17





Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK Subfundusz Aviva PPK 2055
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku struktura aktywéw Subfunduszu
przedstawia sie nastepujgco:

(v tysiacach Zotyh) 03010 0o
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 5880 88
Diuzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 948 36
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Diluzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 2 356 0
pozostatych emitentow (z odsetkami)

Tytuty  uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego 3468 0
inwestowania majace siedzibe za granicqg

Przedptaty na zakup papierow warto$ciowych 59 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 643 377
Razem aktywa Subfunduszu 13 354 501

5.2.2. Wskazanie przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wytacznie w papiery
wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty rynku pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, rzady panstw nalezgcych do OECD oraz nastepujgce miedzynarodowe instytucje
finansowe: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réoznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat lokat w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéw wraz
z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 24,37% i 7,19% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w gtdwnie w krajowe papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe przewidziane w statucie Funduszu. Statut dopuszcza dokonywanie lokat w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty, przy czym wartosc takich lokat nie moze przekroczy¢ 30%
wartosci Aktywéw Subfunduszu. Przy dokonywaniu lokat denominowanych w walutach obcych
istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséow walut i w zwigzku z tym potencjalng
utratg wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywoéw denominowanych w poszczegolnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2020 roku 2019 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 11,34 0,00

- w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 11,31 0,00
za granicg

Dolar USA (USD) 14,66 0,00

- w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 14,65 0,00
za granicg

Razem 26,00 0,00

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byly obcigzone ryzykiem walutowym.
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6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ztote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dziehn 31 grudnia 2020 roku:

1:yp. Rodzaj Instrumentu . " Wanosc. Wartos¢ przyszly ieni | Terminy przyszly ieni JKwotabedqca Tennlpzepadflnosclalbo
zajetej Cel otwarcia pozycji | otwartej

pozyci pochodnego pozyci pienigznych pienigznych

Termin wykonania
instrumentu pochodnego

platnosci pochodnego

Ograniczenie ryzyka o

Platno$¢ wychodzaca: 278 tys. EUR 03.02.2021

Kontrakt terminowy na | walutowego portela lokat (145, PN 278 ys. EUR termin zamknigcia pozycji- |termin platnosci gotow kow ych -
wymiane walut FWD  [denominowanego ’ ' 03.02.2021 03.02.2021

ymang nowanego w Platnosé do orzy mania: 1 270 tys. PLN 03.02.2021

Krotka

walutach obcy ch

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie posiadat w portfelu instrumentéw pochodnych.

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakciji.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.
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9. WALUTY I ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

31 Grudnia 2020 roku 31 Grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)
EUR PLN usb RAZEM EUR PLN usb RAZEM
I. AKTYWA 1515 9881 1958 13 354 0 501 0 501
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 638 1 643 0 377 0 377
2. Naleznosci 0 26 0 26 0 0 0 0
3. Transakje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1511 9108 1957 12576 0 124 0 124
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 50 0 50 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 59 0 59 0 0 0 0
Il. ZOBOWIAZANIA 0 472 0 472 0 296 0 296
lll. AKTYWA NETTO 1515 9409 1958 12 882 0 205 0 205
9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 21 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia

2020 roku 2019 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 14 0

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0

- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

- Listy zastawne 0 0

- Jednostki i tytuty uczestnictwa 14 0

- Kwity depozytowe 0 0

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 28 0

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0

- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

- Listy zastawne 0 0

- Jednostki i tytuty uczestnictwa 28 0

- Kwity depozytowe 0 0

Razem 42 0
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 21 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (8) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (8) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (53) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (53) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (61) 0

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta

na 31 grudnia 2020 roku na 31 grudnia 2019 roku
Euro 4,6148 4,2585 EUR
Dolar USA 3,7584 3,7977 usD

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 21 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 27 0
- Papiery wartosciowe udziatowe (14) 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 41 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 27 0
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 21 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1437 1
- Papiery wartosciowe udziatowe 1004 1
- Dluzne papiery warto$ciowe 54 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 379 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 1437 1

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu nastepujgce koszty:

1)
2)

3)
4)

5)
6)

7
8)

9)

prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

wynagrodzenie depozytariusza Funduszu;

koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikbw Funduszu lub Subrejestru
Uczestnikow danego Subfunduszu;

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

koszty ogtoszenn wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami
Statutu lub przepisami prawa;

koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych dotyczgcych Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
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Koszty, o ktérych mowa w pkt 5) i 6) powyzej, mogg by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu do
wysoKkoSci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zti 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 5), 6), 8) i
9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane powyzej pokrywa Towarzystwo
z wtasnych srodkow.

W zwigzku z decyzjg Zarzgdu Towarzystwa w okresie sprawozdawczym Towarzystwo pokryto z
wiasnych srodkéw wszelkie koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Zgodnie ze Statutem Funduszu za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ z
Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie, sktadajgce sie z czesci statej (Wynagrodzenie State) i
czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne) uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
osiggnietych w danym okresie rozliczeniowym.

Wynagrodzenie State wynosi maksymalnie 0,4% w skali roku naliczone od $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pobierato
Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne nie moze przewyzszaé¢ 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku i moze by¢ naliczane na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegoétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety
wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planow
Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wynagrodzenie Zmienne
moze byc¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope
Referencyjna.

Zgodnie z przepisami ww. Rozporzgdzenia Wynagrodzenie Zmienne moze by¢ pobierane po raz
pierwszy w roku 2022. W zwigzku z tym w okresie sprawozdawczym nie naliczano Wynagrodzenia
Zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem.

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach ztotych 12 882 205
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w ziotych 11,02 10,07
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Vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostatly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 btedy podstawowe nie wystgpity.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku nie wystgpity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktoére w istotny sposdéb mogtyby wptyngé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu)
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2021 roku.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Aviva PPK
2060 (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach Aviva Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego PPK (,,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian

w aktywach netto sporzadzone za rok zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace i informacje
dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;
. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2020 r., poz. 1415). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z
tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych  ksiegowych (w tym  Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiagzki etyczne zgodnie
Z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.
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Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”),
towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowiagzujacymi Subfundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji
Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do stopy zwrotu Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktdra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
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w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie odrebnej opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten
temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Subfunduszu informujemy, ze
w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku nie zidentyfikowalisSmy przypadkow
naruszenia obowiazujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Rafat Sosnowski.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie
Whpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by /
Podpisano przez:

Rafat Sosnowski

Date / Data:
2021-04-12 14:14

Rafat Sosnowski

Kluczowy Biegty Rewident
Nr w rejestrze 13520

Warszawa, 12 kwietnia 2021 roku.
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I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK (,Fundusz”) jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wszystkie subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa PPK”)
(Dz. U.z 2020 r. poz. 1342) i przeznaczone sg do przyjmowania wpfat w ramach pracowniczych planéw
kapitatowych tworzonych zgodnie z przepisami Ustawy PPK.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 kwietnia 2019 roku, pod numerem
RFi 1637.

Wg stanu na dzieh bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva PPK 2025,
- Aviva PPK 2030,
- Aviva PPK 2035,
- Aviva PPK 2040,
- Aviva PPK 2045,
- Aviva PPK 2050,
- Aviva PPK 2055,
- Aviva PPK 2060.

Subfundusz Aviva PPK 2060 (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata
dokonana na dzien 28 listopada 2019 roku.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2060 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1998-2002.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na cze$¢ udziatowg, w sktad ktérej wchodzg gtdéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ diuzng, obejmujgca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat cze$ci udziatowej i czesci dluznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywéw
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu;
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3) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci czesci diuznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat warto$ci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci czesci diuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 75% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziat wartosci czesci udziatowe;j
w warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2060 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2060 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do
dnia 31 grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2020 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 31 grudnia 2020 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieh podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2020 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania sprawozdania
finansowego dokonata firma BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
Wartos¢ Wartos¢ wedtug Procgntowy Wartosé Wartos¢ wedtug Proce_ntowy
. udziat w udziat w
(w tysigcach ztotych) wg ceny wyceny na wg ceny wyceny na
nabycia dzien bilansowy aktywach nabycia dzien bilansowy aktywach
ogotem ogotem
Akcje 1236 1490 42,93 10 10 3,10
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 24 27 0,77 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartociowe 909 922 26,58 5 5 1,55
Instrumenty pochodne 0 4) 0,12) 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczong,
odpowiedzialno$cig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za 816 912 26,30 0 0 0,00
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2985 3347 96,46 15 15 4,65

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 96,58%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli gtéwnej.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Wartosé Procentowy
Rodzaj ) Kraj siedziby | wediug wedug udziat w
AKCJE Nazwa rynku Liczba . wyceny na
rynku emitenta ceny dzieni akty’wach
nabycia bilanso ogotem
wy
11 BIT STUDIOS (PL11BTS00015) AR-RR GPW 20 Polska 8 9 0,26
ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790) AR-RR GPW 756 | Luksemburg 33 64 1,84
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (PLASSEE00014) AR-RR GPW 202 Polska 8 9 0,26
ATAL (PLATAL000046) AR-RR GPW 186 Polska 6 6 0,17
BENEFIT SYSTEMS (PLBNFTS00018) AR-RR GPW 33 Polska 25 28 0,81
BUDIMEX (PLBUDMX00013) AR-RR GPW 16 Polska 3 5 0,14
CD PROJEKT (PLOPTTC00011) AR-RR GPW 328 Polska 104 90 2,59
CELON PHARMA (PLCLNPH00015) AR-RR GPW 584 Polska 22 24 0,69
CIECH (PLCIECH00018) AR-RR GPW 143 Polska 5 5 0,14
COMARCH (PLCOMARO00012) AR-RR GPW 82 Polska 18 16 0,46
CREEPY JAR (PLCRPJR00019) AR-ASO New Connect 32 Polska 33 35 1,01
DINO POLSKA (PLDINPL00011) AR-RR GPW 314 Polska 62 90 2,59
ENTER AIR (PLENTER00017) AR-RR GPW 51 Polska 2 2 0,06
EUROCASH (PLEURCHO00011) AR-RR GPW 681 Polska 10 10 0,29
GRUPA AZOTY (PLZATRM00012) AR-RR GPW 236 Polska 6 6 0,17
GRUPA LOTOS (PLLOTOS00025) AR-RR GPW 406 Polska 23 17 0,49
INGBSK (PLBSK0000017) AR-RR GPW 15 Polska 2 3 0,09
KETY (PLKETY000011) AR-RR GPW 56 Polska 21 28 0,81
KGHM (PLKGHM000017) AR-RR GPW 734 Polska 82 134 3,86
LPP (PLLPP0000011) AR-RR GPW 9 Polska 57 74 213
MIRBUD (PLMRBUD00015) AR-RR GPW 13529 Polska 35 45 1,30
MO-BRUK (PLMOBRK00013) AR-RR GPW 51 Polska 10 12 0,35
NEUCA (PLTRFRM00018) AR-RR GPW 46 Polska 23 30 0,86
OPONEO.PL (PLOPNPL00013) AR-RR GPW 41 Polska 1 2 0,06
ORANGE POLSKA (PLTLKPL00017) AR-RR GPW 1877 Polska 13 12 0,35
PCF GROUP (PLPCFGR00010) AR-RR GPW 25 Polska 1 2 0,06
PEKAO (PLPEKAO00016) AR-RR GPW 1243 Polska 7 76 2,19
PGE (PLPGER000010) AR-RR GPW 9852 Polska 51 64 1,84
PGNIG (PLPGNIG00014) AR-RR GPW 14 487 Polska 72 80 2,31
PKN ORLEN (PLPKN0000018) AR-RR GPW 331 Polska 19 19 0,55
PKO BP (PLPK00000016) AR-RR GPW 4158 Polska 104 119 343
PLAYWAY (PLPLAYW00015) AR-RR GPW 64 Polska 26 41 1,18
PZU (PLPZU0000011) AR-RR GPW 4512 Polska 129 146 421
RAINBOW (PLRNBWT00031) AR-RR GPW 370 Polska 6 9 0,26
SANTANDER BANK POLSK A (PLBZ00000044) AR-RR GPW 142 Polska 26 26 0,75
SELVITA (PLSLVCR00029) AR-RR GPW 623 Polska 25 31 0,89
TAURON (PLTAURN00011) AR-RR GPW 10 945 Polska 28 30 0,86
TEN SQUARE GAMES (PLTSQGM00016) AR-RR GPW 62 Polska 20 34 0,98
TIM (PLTIMO0000016) AR-RR GPW 1804 Polska 28 33 0,95
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPL00027) AR-RR GPW 263 Polska 18 24 0,69
AKCJE razem 69 309 1236 1490 42,93
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.2. Prawa do akgcji
w tysigcach zlotych z wyjatkiem iloéci papieréw warto$ciowych podanej w sztukach)
) o Wartos¢ vx::ﬁ;c Procgntowy
PRAWA DO AKCJI Rodza] Nazwa rynku Liczba Krajsiedziby | wedtug |\ con p | - udzialw
rynku emitenta ceny dzieni akty'wach
nabycia bilansowy ogotem
PDA DADELO (PLDADEL00039) AR-RR GPW 636 Polska 12 13 0,37
PDA PCF GROUP (PLPCFGR00036) AR-RR GPW 17 Polska 1 1 0,03
PDA PURE BIOLOGICS (PLPRBLG00036) AR-RR GPW 122 Polska 1 13 0,37
PRAWA DO AKCJI razem 775 24 27 0,77

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

2.3. Dtuzne papiery wartosciowe

(w tysigcach zotych z wyjatkiem warto$ci nominalnej oraz ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

s . " Kraj Termin . o Wartos¢ vxz:ﬁjsgc Proce_ntowy
Dluzng papiery Rodzaj Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu rrrr- Warunki . Wan_'tosc Liczba wediug wyceny udzial w
warto$ciowe rynku " oprocentowania nominalna ceny L7 aktywach

emitenta mm-dd . na dzien .
nabycia " ogotem
bilansowy

0 terminie wykupu do 1 roku:

Obligacje

Bony skarbowe

Bony pienigzne

Inne

0 terminie wykupu do 1 roku 0 0 0 0,00

razem: !

0 terminie wykupu powyzej 1 roku:

Obligacje

0K0722 AR-RR GPW Skarb Pafistwa Polska 2022-07-25 zerckuponowe 1000,00 3 3 3 0,09

(PL0000112165) ’ ’

Wz1129 . zmienna stopa

(PL0000111928) AR-RR GPW Skarb Parstwa Polska 2022-11-25 procentowa 0,25% 1000,00 20 19 20 0,58

OKBG1023 . Bank Gospodarstwa 10 zmienna stopa

(PL0000500252) NNRA nie dotyczy Krajowego Polska 2023-10-28 procentowa 0,65% 1000,00 25 25 25 0,72

PS0424 Treasury . stala stopa

(PLO00OT11191) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2024-04-25 procentowa 2,50% 1000,00 5 5 5 0,14

PS1024 g Treasury ; 10 stafa stopa

(PLO000T11720) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2024-10-25 procentowa 2,.25% 1000,00 23 23 25 0,72

WZz0525 Treasury . zmienna stopa

(PLO000111738) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2025-05-25 procentowa 0,.25% 1000,00 21 21 21 0,61

OKBG0725 Bank Gospodarstwa stafa stopa

(PL0000500286) AR-RR GPW Krajowego Polska 2025-07-03 procentowa 1,.25% 1000,00 93 94 94 2N

Wz0126 Treasury ! zmienna stopa

(PL0000108817) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2026-01-25 procentowa 0,28% 1000,00 16 16 16 0,46

OKBG0427 Bank Gospodarstwa stafa stopa

(PLO000500260) AR-RR GPW Krajowego Polska 2027-04-27 procentowa 1,88% 1000,00 50 50 51 147

Wz0528 Treasury . zmienna stopa

(PL0000110383) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2028-05-25 procentowa 0,25% 1000,00 100 98 100 2,88

DS1029 g Treasury ; 10 stafa stopa

(PL0000111498) AR-ASO BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2029-10-25 procentowa 2,75% 1000,00 8 8 9 0,26

OKBG0630 Bank Gospodarstwa stala stopa

(PL0000500278) AR-RR GPW Krajowego Polska 2030-06-05 procentowa 2,13% 1000,00 443 447 450 12,97

OKBG0733 Bank Gospodarstwa stafa stopa

(PL0000500294) AR-RR GPW Krajowego Polska 2033-07-21 proceniowa 2,.25% 1000,00 100 100 103 297

Razem 907 909 922 26,58

Bony skarbowe

Bony pienigzne

Inne

0 terminie wykupu powyzej 1

roku razem: 907 909 922 26,58

Dluzne papiery wartosciowe 907 909 922 26,58

razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

2.4. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za

granicg
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Keai Wartose | WeroS¢ | procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodza Nazwa rynku Nazwa emitenta siedzi]b Liczba wediug wycen gna udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA rynku y cziby ceny yeeny aktywach
emitenta y dzien A
GRANICA nabycia . ogotem
J

ﬁ_%?gﬁoﬁfgo?ﬂ ASIAUCITS ETF AR-RR Paris Stock Exchange AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ETF Luksemburg 1762 267 298 8,59
I(?ES&;Z;’SIEO%%T S00UCITS ETF ARRR |  London Stock Exchange iShares CORE S&P 500 UCITS ETF IHandia 206 258 292 842
ISHARES S&P500 INFORTECH SECT UCITS iShares S&P 500 Information Tech. Sector -
ETF (EQ0B3WJKG14) AR-RR London Stock Exchange UCITS ETF Irlandia 3526 192 217 6,26
VANGUARD FTSE DEVELOEUR EX UK UCITS VANGUARD FTSE DEVELOPED EUROPE EX .
ETF (IEO0BKX55542) AR-RR London Stock Exchange UK UCITS ETF Irlandia 720 99 105 3,03
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO 6214 816 912 26,30

INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA
GRANICA razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system
obrotu

IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

2.5. Instrumenty pochodne

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

Wartosé Procentowy
. Kraj siedziby Wartosé wediug y
Rodzaj . , Instrument . udziatw
INSTRUMENTY POCHODNE Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Liczba wedtug ceny wyceny na
rynku bazowy } L7 aktywach
(wystawcy) nabycia dzien 2
il ogotem
ilansowy
|. Wystandaryzowane
instrumenty pochod
Il. Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne 1 0 “ (012)
FORWARD EUR/PLN 03.02.2021 . Societe Generale S.A.
SHORT (FW2EUR030221) NNRA nie dotyczy Oddzial w Polsce Polska 75000 EURO 1 0 (4) 0,12)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 1 0 4) 0,12)

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
*Procentowy udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w zobowiazaniach ogétem wynosi 3,10%

3. TABELE DODATKOWE

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papierow wartosciowych podanej w sztukach)

Wartos¢ Wartos¢ wedtug .
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj L_qczna wedtug ceny | wyceny na dzien Procentowy ud’zmi
liczba . . w aktywach ogétem
nabycia bilansowy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa Dqune’pz_iplery 686 691 698 20,12
wartosciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 0 0.00
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) '
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polskal 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

w tysigcach ziotych)

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa Kapitatowa OPONEO.PL S A. 15 0,43
Grupa PZU SA 222 6,40
w tysigcach zlotych)
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wed.tug wyceny na dziefi | Procentowy ud'zml w aktywach
bilansowy ogotem
OKBG0630 (PL0000500278) 116 3,34
OKBG0725 (PL0000500286) 94 2,72
OKBG0733 (PL0000500294) 51 1,48
Skfadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 261 754
ustawy razem ’
Papiery wartosciowe emitowane przez Wartosé
o i s Wartos$¢ wedtug wedlug | Procentowy udziat
ktér;ch ,c zlonkiem Jest |‘2P |l’lb przynamn’iej Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta |  Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba cen¥ nal;{t;:a wyzelny' na w aktg'{wach
jedno z panistw OECD wiys. biIarzllse:wy ogotem
0] 0] 0] 0.00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(wiysigcach zlotych) 2020roku 2019 roku
I. Aktywa 3469 323
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 95 308
2. Naleznosci 8 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3326 15
- dtuzne papiery wartosciowe 897 5
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 25 0
- dluzne papiery warto$ciowe 25 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 15 0
Il. Zobowiazania 129 294
lll. Aktywa netto (I-1l) 3340 29
IV. Kapitat funduszu 2958 29
1. Kapitat wptacony 3034 29
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (76) 0
V. Dochody zatrzymane 15 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1" 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 0
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 367 0
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3340 29
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 304 565,49 2 898,37
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 10,97 10,05

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego bilansu
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\% RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 28 listopada -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

-
w

l. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Dodatnie saldo réznic kursowych

4. Pozostate

Il. Koszty funduszu

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Opfaty dla depozytariusza

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

8. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

12. Pozostate

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu netto (lI-lll)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3N
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4
- Z tytutu réznic kursowych 1
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 367
- Z tytutu réznic kursowych 4)
VII. Wynik z operacji 382

_ N O O N O O O O O O O O O O NMhNhO O O

—_
O O O O O O O O O O O O O O O O O OO OO oO oo oo

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 1,25 0,03

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes$¢ niniejszego rachunku wyniku
z operacji
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\% ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1stycznia- 28 listopada -

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zlotych oraz ilosci jednostek 31 grudnia 31 grudnia

uczestnictwa podanej w sztukach)

2020 roku 2019 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 29 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 382 0
a) Przychody z lokat netto 1 0
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 0
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 367 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 382 0
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2929 29
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 3005 29
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (76) 0
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 331 29
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3340 29
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1456 12
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 301 667,1200 2 898,3700
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 309 480,7000 2898,3700
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (7 813,5800) 0,0000
c¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 301 667,1200 2898,3700
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Funduszu, w tym: 304 565,4900 2898,3700
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 312 379,0700 2898,3700
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (7 813,5800) 0,0000
c) Saldo jednostek uczestnictwa 304 565,4900 2898,3700
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10,05 10,00*
2. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 10,97 10,05
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 9,15 0,50
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 7,87 10,00
- data wyceny 2020-03-12 2019-11-28
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 10,93 10,06
- data wyceny 2020-12-29 2019-12-27
6. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem 1092 10,05

daty wyceny:
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), W

TYM: 0,14 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
zmian w aktywach netto
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Vi

NOTY OBJASNIAJACE

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych, w zwigzku z czym mogag
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.
2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

4, Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, Ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

6. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang

cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikdéw lokat, w zamian za ktdre
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akciji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v’ papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v’ zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v' naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v' zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych.
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9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

10. W przypadku wygasniecia zobowigzahn z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia

otrzymano najnizszg premie netto.

11.  Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze

likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

12. Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w

dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa

do dywidendy.

14. Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

15. Podatki z tytulu dochodéw od odsetek uzyskanych od papieréw wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie na biezgco, proporcjonalnie do wysokosci

naliczonych odsetek o ile pobranie podatku od odsetek jest uprawdopodobnione.

16. Podatki z tytulu pozostatych pozytkow uzyskanych od papierow wartosciowych

emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia.

17. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozyciji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z

tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

18. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksieggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z

kontraktu terminowego.

19. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z

operaciji.
20. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,

v' przychody odsetkowe,

v' dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng S$rodkow

pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych

przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowe;.

21. Koszty operacyjne Funduszu/Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

v wynagrodzenie Aviva Investors Poland TFI SA za zarzgdzanie
Funduszem/Subfunduszem, w tym réwniez wynagrodzenie zmienne, uzaleznione

od wynikéw zarzgdzania, o ile Statut przewiduje pobieranie
wynagrodzenia,

v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow

pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
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22.

23.

24,

25.

26.
27.

28.

29.

30.

v'inne koszty operacyjne takie jak wynagrodzenie depozytariusza, koszty zwigzane
z prowadzeniem rejestru uczestnikbw Funduszu/Subfunduszu o ile Statut
Funduszu przewiduje ponoszenie takich kosztow.

Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczana jest
w kazdym dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach
miesiecznych.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzadzania ustalana
jest w kazdym dniu wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie
rozliczeniowym.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku innych kosztéw operacyjnych o istotnej wartosci tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Rezerwa tworzona jest w kazdym dniu wyceny na podstawie
wiarygodnych szacunkow, w szczegdlnosci w oparciu o stawki okresowe i zgodnie z
warunkami zawartych umow.

Pozostate koszty ujmowane sg z chwilg ich faktycznego poniesienia.

Dla kategorii kosztowej, dla ktorej Statut okresla maksymalng wysokosé (limit) kosztow
obcigzajgcych Subfundusz w dniu, w ktérym przewidywana warto$¢ tego kosztu
przekracza ten limit w ksiegach rachunkowych Funduszu ujmuje sie nalezno$¢ od
Towarzystwa z tytutlu zwrotu koszéow w wysokosci nadwyzki tych kosztéw ponad
ustalony limit.

W przypadku inwestycji w sktadniki lokat, od ktérych dochody na podstawie przepisow
prawa podlegajg opodatkowaniu, tworzona jest rezerwa na podatek dochodowy w
wysokosci proporcjonalnej do naliczonych przychoddw z lokat lub niezrealizowanego
zysku.

Papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznos¢ z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondenciji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogoine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanéw odpowiednio aktywoéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego sktadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktéorym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowa tego skfadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.
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C.
1.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtdéwnym jest Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegoblnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny s$redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikow lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub
inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub warto$ci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. &) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowac warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
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mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v' W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig warto$cig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okre$lonych powyzej.

Terminowe instrumenty pochodne - wedilug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe.

Pozostate skfadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke swiadczgca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto§¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychoddéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.
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7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedilug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

4 wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisiji,

w zalezno$ci od tego, ktdra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgc;ji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ godziwa.

10. Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okre$lonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skfadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Nalezno$ci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoSci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v tysiacach dotycr 0300 oo
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 8 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 8 0
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(v tysiacach Zotyeh) 03010 oo
Z tytutu nabytych aktywow 69 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 4 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 56 294
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 129 294
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ztotych) Waluta 32102(r)u;10nk|3 3210%u:10nk|3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 90 308
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 2 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 3 0
Razem 95 308
S.red.m.w okresie sprawozdawczym stan srocliko.w B 31 grudnia 31 grudnia
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2020 roku 2019 roku
zobowigzan Subfunduszu

EUR 1 0

PLN 16 6

usSD 1 0
Razem 18 6
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 740 tysiecy
ztotych, co stanowito 21,33% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 4 tysigce
ztotych, co stanowito 1,24% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkédw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowe;.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 182 tysiecy
ztotych, co stanowito 5,25% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 1 tysigc
ztotych, co stanowito 0,31% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byty obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Subfundusz, jako subfundusz zdefiniowanej daty, lokuje Aktywa Subfunduszu w cze$¢ udziatowg
oraz czes¢ dtuzng. Na dzieh bilansowy udziat warto$ci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu powinien wynosi¢ od 60% do 80%, a czesci diuznej od 20% do 40%. Wraz ze
zblizaniem sie Subfunduszu do zdefiniowanej daty udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo
spadat do poziomu maksymalnie 15%, a czesci dtuznej rést do poziomu minimum 85% Aktywéw
Subfunduszu zgodnie z harmonogramem wskazanym w statucie i ustawie o pracowniczych
planach kapitatowych.

W ramach cze$ci dtuznej Aktywa Subfunduszu sa lokowane gtdwnie w obligacje, instrumenty rynku
pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe, ktére obcigzone sg ryzykiem kredytowym.
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Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku struktura aktywéw Subfunduszu
przedstawia sie nastepujgco:

(v tysiacach Zotyh) 03010 0o
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 1517 10
Diuzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 199 5
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Diluzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 731 0
pozostatych emitentow (z odsetkami)

Tytuty  uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdinego 912 0
inwestowania majace siedzibe za granicqg

Przedptaty na zakup papierow warto$ciowych 15 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 95 308
Razem aktywa Subfunduszu 3469 323

5.2.2. Wskazanie przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wytacznie w papiery
wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty rynku pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, rzady panstw nalezgcych do OECD oraz nastepujgce miedzynarodowe instytucje
finansowe: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réoznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat lokat w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéw wraz
z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 26,09% i 1,55% aktywéw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w gtdwnie w krajowe papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe przewidziane w statucie Funduszu. Statut dopuszcza dokonywanie lokat w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty, przy czym wartosc takich lokat nie moze przekroczy¢ 30%
wartosci Aktywéw Subfunduszu. Przy dokonywaniu lokat denominowanych w walutach obcych
istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng
utratg wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywoéw denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2020 roku 2019 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 11,67 0,00

- w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 11,62 0,00
za granicg

Dolar USA (USD) 14,76 0,00

- w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 14,67 0,00
za granicg

Razem 26,43 0,00

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzier 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Subfunduszu nie
byly obcigzone ryzykiem walutowym.
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INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ztote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dziehn 31 grudnia 2020 roku:

T Wartos¢ K Termi ogcial
P Rodzaj Instrumentu ) . 3'105? Wartosé prayszly jeni | Terminy praysay jeni | ! \rlota bedaca emin zlapladla nosci albo

zgte] ochodnego Cel otwarcia pozycji | - otwarte] ienigznych ienigznych

pozycji P 9 pozycji pienigzny! pienigZny

Termin wykonania
instrumentu pochodnego

platnosci pochodnego

Ograniczenie ryzyka
9 vy Plaino$¢ wy chodzaca: 75 tys. EUR 03.02.2021 . . " . .
Kontrakt terminowy na | walutowego portiela lokat @ys. PN 75 ys. EUR (oM Zamkniecia pozycji- - termin plainosci gotow kow yoh -
w ymiane w alut FWD : : 03.02.2021 03.02.2021
ymang denominowanego w Platnos¢ do otrzymania: 343 tys. PLN 03.02.2021
walutach obcy ch

Krotka

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie posiadat w portfelu instrumentéw pochodnych.

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakciji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.
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9. WALUTY I ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

31 Grudnia 2020 roku 31 Grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)
EUR PLN usb RAZEM EUR PLN usb RAZEM
I. AKTYWA 405 2552 512 3469 0 323 0 323
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 90 3 95 0 308 0 308
2. Naleznosci 0 8 0 8 0 0 0 0
3. Transakje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 403 2414 509 3326 0 15 0 15
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 25 0 25 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 15 0 15 0 0 0 0
Il. ZOBOWIAZANIA 0 129 0 129 0 294 0 294
lll. AKTYWA NETTO 405 2423 512 3340 0 29 0 29
9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 28 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia

2020 roku 2019 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 4 0

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0

- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

- Listy zastawne 0 0

- Jednostki i tytuty uczestnictwa 4 0

- Kwity depozytowe 0 0

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 8 0

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0

- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

- Listy zastawne 0 0

- Jednostki i tytuty uczestnictwa 8 0

- Kwity depozytowe 0 0

Razem 12 0
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9.3. Ujemne roznice kursowe

1 stycznia - 28 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (3) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (3) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (12) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (12) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (15) 0

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta

na 31 grudnia 2020 roku na 31 grudnia 2019 roku
Euro 4,6148 4,2585 EUR
Dolar USA 3,7584 3,7977 usD

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 28 listopada -

(w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 0
- Papiery wartosciowe udziatowe (6) 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 10 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 4 0
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 28 listopada -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 367 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 258 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 13 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 96 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 367 0

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu nastepujgce koszty:

1)
2)

3)
4)

5)
6)

7
8)

9)

prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

wynagrodzenie depozytariusza Funduszu;

koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikbw Funduszu lub Subrejestru
Uczestnikow danego Subfunduszu;

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

koszty ogtoszenn wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami
Statutu lub przepisami prawa;

koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych dotyczgcych Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
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Koszty, o ktérych mowa w pkt 5) i 6) powyzej, mogg by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu do
wysoKkoSci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 z;

2) sumy kwoty 50.000 zti 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zi,
Towarzystwo pokrywa z wiasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 5), 6), 8) i
9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane powyzej pokrywa Towarzystwo
z wtasnych srodkow.

W zwigzku z decyzjg Zarzgdu Towarzystwa w okresie sprawozdawczym Towarzystwo pokryto z
wiasnych srodkéw wszelkie koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Zgodnie ze Statutem Funduszu za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobieraé z
Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie, sktadajgce sie z czesci statej (Wynagrodzenie State) i
czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne) uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
osiggnietych w danym okresie rozliczeniowym.

Wynagrodzenie State wynosi maksymalnie 0,4% w skali roku naliczone od $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pobierato
Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne nie moze przewyzszaé¢ 0,10% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w
skali roku i moze by¢ naliczane na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegoétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety
wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planéw
Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wynagrodzenie Zmienne
moze byc¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope
Referencyjna.

Zgodnie z przepisami ww. Rozporzgdzenia Wynagrodzenie Zmienne moze by¢ pobierane po raz
pierwszy w roku 2022. W zwigzku z tym w okresie sprawozdawczym nie naliczano Wynagrodzenia
Zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach ztotych 3340 29
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w ztotych 10,97 10,05
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Vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 btedy podstawowe nie wystgpity.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb mogltyby wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wystgpity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb mogtyby wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu)
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2021 roku.
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