OGLOSZENIE

z dnia 1 wrze$nia 2023 roku
o zmianach statutu
Allianz Inwestycje
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie niniejszym
informuje o ponizszych zmianach statutu Allianz Inwestycje SFIO, ktére wchodza w zycie w
terminie trzech miesiecy od dnia ogloszenia z wylgczeniem zmian wskazanych w PKkt. 3 - Art. 29
ust. 1 lita) i b), ust. 3 lit. b) — d) oraz ust. 7, Pkt. 7- Art. 39 ust. 1 lit a) i b), ust. 3 lit. b)-d) oraz ust.
7, Pkt. 11 - Art. 49 ust. 1 lit a) i b), ust. 3 lit. b)-d) oraz ust. 7, Pkt. 15 - Art. 59 ust. 1 lit a) i b), ust.
3 lit. b)-d) oraz ust. 7, Pkt. 19 - Art. 69 ust. 1 lit a) i b), ust. 3 lit. b)-d) oraz ust. 7, ktére wchodza w
zycie pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na dokonanie tych
zmian, w terminie wskazanym w zezwoleniu.

1. Art. 4 statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

,»Agent Transferowy Fundusz lub podmiot, ktory dziatajac na podstawie umowy z
Funduszem, wykonuje czynno$ci administracyjne w imieniu i
na rzecz Funduszu zwigzane z obstlugg Uczestnikéw
Funduszu, a w szczegdlnosci prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu oraz Subrejestry; -----------=------ e

Aktywa Funduszu mienie  Funduszu  obejmujace  $rodki  pienigzne,
Zdematerializowane  Papiery =~ Warto$ciowe,  papiery
warto$ciowe inne niz zdematerializowane, prawa nabyte
przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; --------==-======--=----

Aktywa Subfunduszu mienie kazdego Subfunduszu obejmujace srodki pienigzne,
Zdematerializowane  Papiery =~ WartoSciowe,  papiery
warto§ciowe inne niz zdematerializowane, prawa nabyte
przez Subfundusz oraz pozytki z tych praw. Aktywa
wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;---------

Depozytariusz Bank Handlowy w Warszawie SA, z siedzibg w Warszawie;-

Dzien Wyceny Kazdy dzien, w ktérym odbywa si¢ regularna sesja Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA; -------------------

Instrumenty Dtuzne Instrumenty Rynku Pieni¢znego, dtuzne papiery wartosciowe
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje 1 instrumenty
finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci:
bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe,
kwity depozytowe, ktorych bazg sg obligacje (lub inne prawa



Instrumenty Pochodne

Instrumenty Rynku
Pienigznego

Instrumenty Udzialowe

Jednostka Uczestnictwa

majatkowe inkorporujagce prawa wynikajace z zaciggnigcia
dhugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajgcym z zaciaggnigcia dlugu, w szczegolnosci
bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstw cztonkowskich oraz bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym niebedagcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym
panstwie cztonkowskim lub na rynkach zorganizowanych

poza Unig Europejska;-----=--=-======-mmmmmmmm oo

Prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ceny Ilub wartoSci papierow
warto§ciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz inne prawa majatkowe, ktéorych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztaltowania si¢ ceny
rynkowej walut obcych lub od zmiany wysoko$ci stop
PrOCENTOWY CH ;=== m e e e oo o

Akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie
jak w szczegolnos$ci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktorych baza sg akcje (lub
inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z akcji), inne
zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom z akcji, bedace
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub panstw cztonkowskich oraz bedace przedmiotem obrotu
na rynku  zorganizowanym  niebedacym = rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym
panstwie cztonkowskim lub na rynkach zorganizowanych

poza Unig Europejskg;------==========mmmmmmmmmmm oo

Prawo Uczestnika Funduszu do udzialu w Aktywach Netto
Funduszu oraz w Aktywach Netto Subfunduszu. Fundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa rdznych kategorii, okreslone w
art. 9. O ile z postanowien Statutu nie wynika inaczej, przez
uzywane = W Statucie sformulowanie ,,Jednostka
Uczestnictwa” lub jego odpowiednik w liczbie mnogiej, bez



Komisja

Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne

Prospekt

Rejestr Uczestnikow
Funduszu

Rozporzadzenie w Sprawie
Instrumentow Pochodnych

Rynek Zorganizowany

Subrejestr

Statut

Subfundusz

wskazywania okreslonej kategorii, nalezy przez to rozumiec
Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii;-------------=--=--------

Komisja Nadzoru Finansowego; --------=-=-==========--z-m-muun--

Instrumenty Pochodne, ktore sg przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢
przedmiotem negocjacji mi¢dzy stronami;-----------------------

Prospekt informacyjny Allianz Inwestycje Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty;------------=-=-=----==m-mmmmm--

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow
Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu
Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Subfunduszu;-----

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w
sprawie  zawierania  przez  specjalistyczny  fundusz
inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem s3
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne;-----=-=========m=mmmmmmmmm oo

Wyodrgbniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym,
system obrotu dziatajacy regularnie 1 zapewniajacy
jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i
rowny dostep do informacji o transakcjach, zgodnie z
zasadami okreSlonymi przez wlasciwe przepisy kraju, w
ktorym obrot ten jest dokonywany, a w szczeg6lnosci obrot
zorganizowany o ktorym mowa w ustawie o obrocie
instrumentami finanSoOwymi;------------=--=--=-=--=--—-—-

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego
Subfunduszu. W ramach Subrejestru Uczestnik moze

posiada¢ wigcej niz jedno konto;----- mmmmmmememeeeeee

Statut Allianz Inwestycje Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego; ----------- mmmmmeeen

Nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie
czes¢ aktywow 1 zobowigzan Funduszu, charakteryzujaca si¢
w szczegbdlnosci odmienng polityka inwestycyjng i majaca
zwigzane znim Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami; w
zwigzku z powyzszym ilekro¢ w Statucie mowa jest o
zacigganiu zobowigzan przez Subfundusz nalezy przez to
rozumie¢ zacigganie zobowigzan przez Fundusz dzialajacy na
rzecz danego Subfunduszu;----------==-=====mmmmmm oo



Towarzystwo

Uczestnik Funduszu lub
Uczestnik

Ustawa

Ustawa o obrocie
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Funduszu
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Zdematerializowane Papiery

Wartosciowe

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktora jest organem
FUNAUSZU; ----=-=-=nmmm e e oo oo oo

Osoba, ktora za wplate wniesiong do Funduszu nabyta
przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z
Subfunduszem; ---

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi; PR

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi; -----------------

Calkowita wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o
warto$¢ zobowigzan Funduszu w Dniu Wyceny; ---------------

Wartos¢ Subfunduszu  pomniejszona 0
zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego

Aktywow

Subfunduszu oraz o odpowiednig cze$¢ zobowigzan Funduszu
dotyczacych catego Funduszu w Dniu Wyceny;---------------

Wartos¢ rowna Wartosci  Aktywow  Netto

Subfunduszu w Dniu Wyceny, przypadajacej na Jednostki

danego

Uczestnictwa danej kategorii, podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategorii, ktore w tym
dniu sa w posiadaniu Uczestnikow tego Subfunduszu,
ustalonej na podstawie Rejestru Uczestnikéw Funduszu;------

Jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu i1 nabycie, za $rodki pieni¢zne uzyskane z tego
umorzenia, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu;----

Zarzad Towarzystwa;------=-===========----- - -

Osoba
czlonkowskiego, ktéra uzyskata zezwolenie witasciwego

prawna z siedzibg na terytorium panstwa

organu w panstwie czlonkowskim na wykonywanie

dziatalnosci  zarzadzania  alternatywnym  funduszem

inwestycyjnym  zgodnie z prawem = wspolnotowym
regulujacym dziatalno§¢ zarzadzajacych alternatywnymi

funduszami inwestyCyjnymi;-------=--=-==-m-mmmmmmmmmmmm oo

Papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 zdanie
pierwsze ustawy 0 obrocie.”--=-=-=-=-=-------




2. Art. 24 ust. 1 statutu otrzymuje brzmienie:

,»1. Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo, jako organ Funduszu, w sposob zgodny

Z Ustawg.”--==-======--=-- = oo e R

3. Art. 29 statutu otrzymuje brzmienie:

Rodzaje papierow wartosciowych 1 innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu Allianz AKCYjNy=----=-=-===-mmmmmmmmmm oo mememmmemme e

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat: ----------------

a) papiery wartosciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim, a takze dopuszczone do
obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezacych do
OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie:-------------=-===-="nmoumu--

1) JAPONIA; —-mmmm e e e

e Nagoya Stock Exchange, ----------=======-=-------- m-memmmememmmeeeeeee
e Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX), ---------=--------
2) Kanada: ---------- T --
e Canadian Securities Exchange (CSE), -----=======mmmmmmmmmm oo
e Toronto Stock Exchange (TSX), ---=-==-=nmmmmmmm oo e
3) SZWaJCaria: ====n=n=n=mmmmmm e e e e e
o BX SWISS (BX), =-m-mmmmmmmm oo oo e
e SIX Swiss Exchange, ------------------------ e
4) Norwegia: ---------------- e —-mmmes

e Oslo Bers (Oslo Stock Exchange), --- S ——
5) Izrael: --------=-=-=-=------ S — e

e Tel-Aviv Stock Exchange (TASE), --------=-m=mmmmmm oo
6) Chile: —-mmmm oo

e Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange), ---------==-==========mmmmmemmmeoeem
7) ISlandi:-=--=-= = mmmmm

e NASDAQ OMX Iceland (ICEX), --------=--=-=--=-=n-=----- ----
8) Korea Potudniowa: -==--==mmmmm e e oo oo e e e

o Korea Exchange (KRX), ----------=--m-mmemmmmmmmeeee e
9) Meksyk: -------------- T

e Bolsa Institucional de Valores (BIVA), G E e EE PR




b)

d)

e Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange), ----------------
10)  Nowa Zelandia: ------=-=-=-mmm e e

e New Zealand Exchange (NZX), ----------------- -
11)  Stany Zjednoczone AMeryki: --------m-m-mmmmmmmmmo oo --

® NASDAQ, --mmmmmm oo
e New York Stock Exchange (NYSE), -------=-mmmmmmmmmmm oo
e Chicago Mercantile Exchange (CME), -------=-==-==-mmmmmm oo
e Chicago Board of Trade (CBOT), ------=====-mmmmmmmmmmm oo oo oo

o COMEX,---------- S S -
12)  Australia: --- memmmmmmm e mmmmmmmmmmm oo -
e Australian Securities Exchange (ASX), e e EE
o National Stock Exchange of Australia (NSX), ----------=----==-memmmemmmomomemeee-
13)  Wielka Brytania:--------=-==mmm oo oo

e London Stock Exchange (LSE).-----=-=-=-mmmmmmmmmmemm oo oo
papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktorym mowa w lit a),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz
rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub
INSTUM Nt OW === === === o o oo o e e e

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnos$ci nie dluzszym niz rok, platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢

przed terminem zapadalno§ci;=-=-=======mmmmmmmmm e e

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w lit a) 1 b), jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i

0SZCZGANOSCI OrAZ §g:======m=mmmmmm e e e

- emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo
przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkoéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do
ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub-------------------

- emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okre$lonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot



9)
h)

podlegajacy 1 stosujacy si¢ do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone prawem wspolnotowym, lub e

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sag w obrocie na
rynku regulowanym, o ktorym mowa w lit. a);--------====-==-==mmmmmmmmmmmmmme-

papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w lit a),

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;---------------=-=------onmo--

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;-------------=---==---------

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzibe za granicg, jezeli:-----====-m=m=mmmmmom e

instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie
uczestnika,----------------- S — e

- instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,

wspotpraca Komisji z tym organem,----- mmmmmmmmeee e eeeeeeeeeee

- ochrona posiadaczy tytulow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegblnos$ci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okre§lone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,----------==-=-==--nnnm--

- instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych.-------------- mmmmmmmmmmmmemeeeeeeeeooeee-

Fundusz utrzymuje cz¢$¢ Aktywow Subfunduszu na pieni¢znych rachunkach bankowych

w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu.--------------

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych

ograniczen INWeStyCYjNyCh:-=-==mmmmmmm oo e

a)

b)

Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze
taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta  wynikajaca  z  transakcji,  ktérych  przedmiotem  sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu,------ e

limit, o ktérym mowa w lit. a), moze by¢ zwiekszony do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty



Rynku Pieni¢znego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowal ponad 5%
warto§ci  Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
SUBfUNAUSZU, -=-=-=- === == oo e e o e e

¢) Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe; z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatlowej; limit, o ktorym
mowa powyzej moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu na

zasadach okreslonych w lit. d),------------=--=mmmmmmmeme

d) taczna wartos$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktéorych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w lit.
c), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartoSci Aktywow
SUbfUNAUSZU,-=-=-=-= === oo oo e e

e) Fundusz moze lokowac do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych 1 bankach hipotecznych Iub dluzne papiery
warto§ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych
papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych
papierdw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w catym
okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich $§wiadczen pienigznych
wynikajacych z tych papierow warto§ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen
pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych; z tym, ze suma lokat w
te papiery wartoSciowe nie moze przekracza¢ 80% wartoSci Aktywow
Subfunduszu, natomiast faczna warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.-----

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.-----------=--=--=-=--m-umumn--

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:-------

a) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,-----=-==-==-===mnmmmmmmm oo



b) jednostke samorzadu terytorialnego,----------------- mememememememeoeoes —-mememee-

c) panstwo czlonkowskie,-------------=----=-=----- e e
d) jednostke samorzadu pafistwa cztonkowskiego,--==================zmmmmmmmnnceeaoaaeoo
e) panstwo nalezace do OECD,---------------=--===-- S —

f) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.----==-=========nmmmmmmmmmm oo

Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe s3g poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotéw, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%

wartosci Aktywow Subfunduszu.---=-======mmm s

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w

ust. 51 6, w przypadku, gdy emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest:------------------
a) Skarb Panstwa,-- e L e
b) Narodowy Bank Polski,-------------=---------- e
c) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:-------------
- AUSHA,-----m-mmmmmmm e oo -
- Belgia, -------------- e
- Bulgaria, --------------- mmemmmememeeeemeeeae mmemmmememeeeemenea- -
= ChOIWAC]Q, ~-=-=mmmmmm e o m e o e oo e
- Cypr, ===-===eemenenee- L e e
- Czechy, -------------- e
- Dania, -------m-mmm s mmmmmm e -
- Estonia, -------------=-=------- e -
- Finlandia, -------------- e mmmmmm e -
- Francja, -------------- e
- Grecja, ------------- e
- HISZPania, ------=mmmm s e
- Holandia, -------=--mm e
- Irlandia, ---------------- e e -
- Litwa, ---------------- T

- Luksemburg, -----------=-==-m--m-mmn--- e e EE e



= Malta, —mm e
= NiBMCY, —mmmmmm o mmeeeeeee
- Portugalia, ------------------ e mememmmmmmm e -
- Rumunia,----------=-mcm e m e
- Slowacja, =-====-==-m=mmm e oo
- Slowenia, -------=-==-m=s=mmmemem oo m=mmmmemmme—e—eee e eee -
= SZWECJA, =-m-mmmmmm e e e e s
- Wegry, --=--========n-- mmmmmmmmmmmeemeeee mmmmmmmmmm e
- Wilochy, ------------=----- e -

d) rzad jednego z nastgpujacych panstw nalezacych do OECD:-------------=-m-mmemmoememv
- AUSHralia, ---m-mm e —-mmmoee-
- Chile, ------------mmeme- e -

- Islandia, ------------------ e -

I A 1 ]
- Japonia, ----------=-------- e -

- Kanada, ------------------- e -

- Republika Korei,------=-=======mm oo oo oo oo
- Meksyk,----------=-=------ e -

- Nowa Zelandia, -----=-========mmmm e e
- Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, mmemmemeeeemeeeeeeeeeeeeeeae
- Szwajcaria, e n L e

= TUICJA, mmmmmmmm e e oo e e
- Wielka Brytania, e

e) jedna z nastgpujacych migdzynarodowych instytucji finansowych:--------------------
- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), et
- Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), et e

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery warto§ciowe co najmniej
szesciu roznych emisji, a wartos¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze

przewyzszac¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.-------==-======mmmmmmmmmm oo

. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w



rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg za granicg speiniajagce wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania,”--=---=============n=mmmoommou---

4. Art. 30 ust. 1. statutu otrzymuje brzmienie:

,»1. Catkowita warto$¢ lokat w akcje, tacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa instytucji ~ wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywow glownie w akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% 1 moze wynie$s¢ 100% wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszu.”---------------------- L e e R

5. Art. 31 statutu otrzymuje brzmienie:

1.  Fundusz moze zaciagga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci
nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu, -======-m=mmmm e oo e e e --

2.  Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktérych przedmiotem sg
Zdematerializowane Papiery Warto§C10We:==-============-=mmmmmmmo oo

a) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktorych mowa w
Ustawie o obrocie, lub------------=-=-mmememom oo memmmm e eeeeeeeeaes

b) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o
obrocie prowadzonego Przez:---=-=-========mmm s oo

- Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A . -=-=--=-m-mmmmmmmmmmm oo

- spolke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
0 obrocie,----------------- e

- 1izbe rozliczeniowg, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.------------

3. Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spelnione zostang ponizsze
v/ 1] B

a) otrzyma zabezpieczenie w S$rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub
prawach majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka

inwestycyjng Subfunduszu okre$long w Statucie,-------------=-=====mmmmmmmmmmmm oo



4.

b) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej réwna wartoSci pozyczonych papierow
warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu

pozyczonych papierdw wartoSClowych,=-===========mmmmmm s oo
C) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dluzszy niz 12 miesiecy,---------------------

d) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu
bedzie udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza odpowiednich
dokumentéw potwierdzajagcych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku
pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen
zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o

ktOrym mowa wi=-====-==mmsmmmmm e e -

- art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych S.A.,-=-----=-=-mmmmmmmmmmmeee mmmmmeme e

- art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie — w przypadku spotki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,------===============------

- art. 68d ust. 2 Ustawy 0 obrocie — w przypadku izby rozliczeniowej, o ktorej
mowa W art. 68a ust. 1 Ustawy 0 0Drocie.-------===-===mmmmmmmmm oo

Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu.”============mmmmmm oo oo

6. Art. 32 statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

Lokaty Subfunduszu Allianz Akcyjny w instrumenty pochodne--------=-=======mmmmmmmmmmmmmmmoee e

1.

Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,

ettt mmmmmmmmmmmmmmmmommmeeemooooo- -mmmmmmmmmmmmmmoo-
a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,--------------------

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z€ Zmiang:------=-================m=mmmmmmmommeoeoooo

- kurséw, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i1 Instrumentow Rynku
Pienigznego wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papierdw wartosciowych i Instrumentdow Rynku Pieni¢znego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przyszlosci, w tym umowa pozwala na



c)

d)

przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
FINANSOWY M, === === mm = m e e e

- wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu,----

- kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;--------------=---=---mmmemmoemee-

bazg¢ Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ beda Instrumenty Udzialowe, Instrumenty
Dtuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz-

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw, o ktorych mowa w lit. ¢), lub przez

10zlicZenie pieNigZNe. -=============m==m == e e e e e e e

2. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastgpujacymi warunkami:------------------

a)

b)

kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
wskazanym w § 1 ust. 1 pkt 12, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,--------- ---

instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej w Dniach Wyceny,---------------- o

instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca
albo zlikwidowana.-----=-=-=-=-====mmm oo -

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu zawierane

beda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne okre$lone w ust. 5, a przy wyborze tych instrumentéw brane beda pod

uwage nastepujace kryteria:---------===-=-===-=------ e e

a)
b)
c)
d)
e)

f)

ptynnos$¢,-----------=------ oo m-mmmmmmees

dostepnosC,---=-======n=mmmmmmmm oo = e

zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym, = e e

dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu,----------------------- e e

ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych);--------- e




przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu
wspomnianych umow majg zastosowanie réwniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu bazowego.-------=-=-======mmmmmmm oo m-memmmememmneeeees

4, Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢

wykorzystane w nastgpujacych sytuacjach:=--=-=======mmmmmmm e

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
wzrostu warto$ci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia

papierow warto§C1I0WYCh, ===========mmm e e e --

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku warto$ci inwestycji — w celu ograniczenia tego ryzyka,-------------------------

) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentéow finansowych na réznych rynkach finansowych lub
potencjat wzrostu lub spadku cen instrumentéw finansowych w ré6znych segmentach
danego rynku finanSOWeQ0,---=-=-=-====mmmm e o oo oo oo

d) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.------=-=-=-======mmmmm oo

5. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu zawierane
beda umowy majace za przedmiot nastgpujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:-------------=----------- e

a) Kontrakty fULUIeS,-=---=-==mmm e m oo oo oo e
b) kontrakty forward,-------=-=-==mmm oo

C) KONtrakty SWap,-=-=-==n=n=mmmm e o oo e e

d) kontrakty fx swap, R — -

€) OPCJE KUPNA,~-=-mmmmm o oo oo oo e

f) opcje sprzedazy.---=-=-=s=semmmmm o e

6. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 30, Fundusz uwzglednia
warto$¢ papierow wartoSciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego stanowiacych baze

Instrumentéw Pochodnych.--------------nnemeeuumm- mmmmmmmmmmemeeeee mmmmmmmmemmmemeeee

7. W przypadku depozytéw 1 transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transakcji ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje si¢
ograniczen, o ktérych mowa w art. 29 ust. 3 lit. @) i b).-=========m=mmmmmmm oo



8.

10.

11.

12.

Fundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod
warunkiem ze papiery te spelniajg kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a
wbudowany Instrument Pochodny:-------- e

a) moze wplywaé na czeS¢ badz na wszystkie przeplywy pieni¢zne, wynikajace z
papieru warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze
zmianami stop procentowych, cen instrumentow finansowych, kursow wymiany
walut, indeksow, ratingdéw lub innych czynnikéw, 1 tym samym funkcjonowaé jak
samodzielny instrument pochodny;--- e e

b) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;-- e Gt e EE P EE e

C) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wyceng¢ papieréw wartosciowych.---------

Fundusz moze nabywaé Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te speiniaja kryteria, o ktorych mowa w art. 93a
Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spelnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w

Instrumenty finansowe, w przypadku ktorych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢
rowniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie s3 uznawane za papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim
przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrgbny Instrument
POCNOANY . - == m oo

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢ przy stosowaniu
przez Fundusz limitéw inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu.-----------==-==-=mmmmmmmmmoueno-

Do transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentow
Pochodnych. W szczegdlnosci, w przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest ustala¢ wartos¢ ryzyka
kontrahenta, na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentow
Pochodnych.”-------- e e

7. Art. 39 statutu otrzymuje brzmienie:

Rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu Allianz Krétkoterminowych Obligacji----=--============mmmmmm oo

1. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:----------------



a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebgdacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych Rynkach
Zorganizowanych w panstwach nalezagcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita

Polska i panstwa czlonkowskie:----------------- S

1) Japonia:------------------- e —

e Nagoya Stock Exchange, -------===========mzmmn--- S
e Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX), -------------------
2) Kanada: =-========mmmmmmm e e

e Canadian Securities Exchange (CSE),--------=============nmmmmmmmmmmeemmeeoee
e Toronto Stock Exchange (TSX), =-=--========m==mmmmmmmm oo
3) Szwajcaria;---------========m==m=mmmmmmoeoee- e
® BX SWiss (BX), =mmmnmmmmmmmm e e
e SIX Swiss Exchange, -----------=-=----=----- S —
4) Norwegia: ---------------- e S

e Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),----=-===============n=mnmmmmm oo
5) Izrael: ----------=-=-------- S — e

e Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange), ------=--=--=-==--=--=-----
7) 1S1ANAIA; === e

e NASDAQ OMX Iceland (ICEX), ==-==nnmmmmmmmmmm oo
8) Korea Potudniowa: =====n=mmmmmmmmmm e oo

o Korea Exchange (KRX), ------=--==-===-mmnnmmmmmeen SERREER—
9) Meksyk: -------------- S

e Bolsa Institucional de Valores (BIVA), A ——
e Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange), ----------------
10)  Nowa Zelandia: -----==-==m==mmmmmmmmmemmmemee e

e New Zealand Exchange (NZX), =---===========mmmmmmmm oo
11)  Stany Zjednoczone AMEryKi: =------m=mmnmmmmmmmm oo -

T N Y
e New York Stock Exchange (NYSE), ------=======mmmmmm oo
e Chicago Mercantile Exchange (CME),--=--=-===========nnmmmmmmem oo
e Chicago Board of Trade (CBOT),------------- O —




12)  Australia: --- memmmmmemem e mmmmmmmmmememmeeeenees -

e Australian Securities Exchange (ASX), e e EEE
o National Stock Exchange of Australia (NSX), ------=-=-===-===mmmmmmemmmom e eeoe
13)  Wielka Brytania:----------===-=-mmm e oo oo oo e e

e London Stock Exchange (LSE).----=======mmmmmmmm e
b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit a),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz
rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub

instrumentow; e m=mmmmmmmmmemm e

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie

zapadalnos$ci nie dluzszym niz rok, platne na zadanie lub ktére mozna wycofaé

przed terminem zapadalno§ci;----=--==========m=mmmmmm oo e

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochron¢ inwestorow i

0szczgdnosci oraz sg:---------=-=-=-=-------- R

- emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne,
regionalne lub lokalne witadze publiczne panstwa czionkowskiego, albo
przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkoéw federacji, albo przez organizacj¢ miedzynarodowa, do
ktoérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub-------------------

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okre§lonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub------=-======mmmmmmmmmm oo

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na

rynku regulowanym, o ktorym mowa w lit. a);----==-=======mmmmmmmmmmmmmmeeeee

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, inne niz okreslone w lit a),

f) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg
na terytorium Rzeczpospolitej Polskie];-=-=-==========mmmmmmmmm oo

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;------------=----==----=----



h)

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzibg za granica, jezeli:-----====-r=-m=smmmmmmmem oo

instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa 1 umarzajg je na zadanie
uczestnika,----------------- S — e

- instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa czlonkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,

wspotpraca Komisji z tym organem,----- mmmmememmemee e eee

- ochrona posiadaczy tytutdow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegblnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okre$lone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,-------=-----===-==-nmnm-

- instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych

sprawozdan finansowych.----=-==-====-=-mmemmeue m=mmmmemmemeeemees -

Fundusz utrzymuje cz¢§¢ Aktywodw Subfunduszu na pieni¢znych rachunkach bankowych

w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu.---------------

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowiazany jest do przestrzegania nast¢pujacych

ograniczen INWestyCyjnych:-=-=-s--mmemommmmoem oo oo

a)

b)

Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze
faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienig¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta ~ wynikajaca  z  transakcji,  ktorych  przedmiotem  sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,------------- -memmeeee-

limit, o ktérym mowa w lit. a), moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i1 Instrumenty
Rynku Pieni¢znego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowal ponad 5%
warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu,-=--=-======s==ecmememncmememenaeneae mmmmmmmmmmem e --mmmmnee-

Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowos$ci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe; z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktorym



mowa powyzej moze by¢ zwigkszony do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu na

zasadach okre§lonych w lit. d),-=-==-======mmmmm oo

d) Iaczna warto$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktorych Fundusz
ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatlowej, o ktérej mowa w lit.
c), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow
SUBFUNAUSZU, === === o

e) Fundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dtuzne papiery
wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucj¢ kredytowa, ktora podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych
papierow warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych
papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym
okresie do dnia wykupu zapewniajg spelnienie wszystkich §wiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papierdw warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych; z tym, ze suma lokat w
te papiery wartosciowe nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu, natomiast faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe 1 Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.------

4. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.------=-==-=====nmnmmmmmenmv--

5. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:-------

a) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,-=-=-====-======nmmmmmmmm oo

b) jednostke samorzadu terytorialnego,----------------- e —mmmee-

C) panstwo cztonkowskie,----------=-=-==-=-=----- mmem oo eeeeaeee

d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,-----=-=-====-====mmmmmmmmmmmm oo

e) panstwo nalezace do OECD,--------=-=-=--=-=------ e

f) migdzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.-==-============mmmmmmmmmm oo

6. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe s3 poreczane lub



gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotdéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%

wartosci Aktywow Subfunduszu.---=-=======mmmm e

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktorych mowa w

ust. 516, w przypadku, gdy emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: ------------------

a) Skarb Panstwa,-- e e

b) Narodowy Bank Polski,-------------=-=-------- e

) rzad jednego z nastgpujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:--------------
= AUSHIA,---=-m-mmmmmmm s m-memmmememmemeoee- -
- Belgia,--------------m-m oo -
- Bulgaria,-------=-==-mm e e e
- Chorwacja,---------- oo oo -
- Cypr,-------------- mmmmmmem—emmmemeeeeeemeee m=mmmmemmemmeemeee -
- Czechy,----------- e e
- Dania,------------ T et
- Estonia,-------------- oo oo -
- Finlandia,--------=-=-==mmm oo oo
- Francja, -------------- et
- Grecja, ------------- e - -
- Hiszpania,----------- e mmmmmmmmmem e -
- Holandia,------------ e mmmmmmmmmem e -
= Irlandia,--m-mm s e
- Litwa, ----------mm-- e
- Luksemburg, G L E R
-  Lotwa,------------- e
- Malta,------------- e ELEE R R EE mmmmmm e -
= NIBMICY, - mmm e oo e e
- Portugalia,-----=--=-==m e
- Rumunia,--------------- e e LR -
- Slowacja,------------ m=mmmmemmemmeeeeee m=mmmemmemmeeeeeeee- -

- Stowenia,-------------- S —— S -



- Wegry, -----========n-- oo
- Wilochy, ------------=----- = e e e e e e -

d) rzad jednego z nastgpujacych panstw nalezacych do OECD:---------------m-mmemmoenev
- Australia,------------ e aueEEE L e -
= Chile,mmmmmmmme e e e e
- Islandia,-----=-=mmmm e
- lzrael,-m-m-mem e m-mememememmemeee- -
- Japonia,------------------ s
- KN, ---mm e
- Republika Korei,--------====m-mmm e oo
= MeKSYK,-mm e m e
- Nowa Zelandia,------=-=-======mm e
- Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, m=mmmmememeeeeeme e eeeeeee
- Szwajcaria,--------------- e -
= TUICJa,m-m-mmmmmmmmmm oo e -
- Wielka Brytania, et

e) jedna z nastgpujacych migdzynarodowych instytucji finansowych:--------------------
- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),----=-=-=-======mmmmmmmmmmem oo
- Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), ------=-=-===mmmmmmm oo

Z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery warto§ciowe co najmniej
szesciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.---------=-=-===mmmmmmm oo

8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z
siedziba za granicg speiniajagce wymogi okre§lone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, ktére zgodnie z
ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywoéw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji

WSPOINEgO INWESIOWANIA, " ============mmmm o m e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

8. Art. 40 statutu otrzymuje brzmienie:




Zasady dywersyfikacji lokat 1 limity inwestycyjne Subfunduszu Allianz Krotkoterminowych
Obligacji------------------ e

1.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pieni¢znego i dtuzne papiery wartosciowe
lacznie z wartos$cig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych
siedzibg¢ za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow wytacznie w
instrumenty o charakterze dtuznym lub pieni¢znym, bedzie nie nizsza niz 70% 1 moze
wynies¢ 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.--------=======mmmmmmmmmm oo

Fundusz nie lokuje aktywow Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe, jednostki uczestnictwa
lub tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych lokujacych w Instrumenty
Udzialowe, a takze w instrumenty pochodne, ktorych instrumentami bazowymi sg

Instrumenty Udziatowe lub ich indeksy.”-=========mmmmmmm oo

9. Art. 41 statutu otrzymuje brzmienie:

Dopuszczalna warto$¢ kredytodw 1 pozyczek zaciaganych lub udzielanych przez Subfundusz Allianz

Krotkoterminowych Obligacjim---==========mmmmmm e oo

1.

3.

Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci
nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki Iub kredytu. =======-s=mmmm e e e ---

Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktérych przedmiotem sa
Zdematerializowane Papiery Warto§Ciowe:==-=-=-=========nmmmm oo oo

a) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w
Ustawie 0 obrocie, lub----=-=-=mnemmmmm oo e

b) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o
obrocie prowadzonego Przez:-----==-=-===m=mmmmmmmm s

- Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,-=-=-=====m=mmmmmmmmmm oo oo

- spotke, ktérej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazal
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
0 obrocie,----------------- e e

- izbe rozliczeniows, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.------------

Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jeZeli spelnione zostang ponizsze

A £ 1] B e

a) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub
prawach majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowaé¢ zgodnie z polityka

inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie,---------=--=--======mmmmmmmm oo



b) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej réwna wartoSci pozyczonych papierow
wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papierdw wartoSClowych,=-===========mmmmmm oo oo

C) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dluzszy niz 12 miesiecy,---------------------

d) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu
bedzie udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza odpowiednich
dokumentow potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku
pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen
zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o

KtOrym mowa wi=-====-==smmmem e oo e -

- art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych S.A.,-=-----=-=-mmmmmmmmmmmeee mmmmmeme e

- art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie — w przypadku spotki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,------===============------

- art. 68d ust. 2 Ustawy 0 obrocie — w przypadku izby rozliczeniowej, o ktorej
mowa W art. 68a ust. 1 Ustawy 0 0brocie.--------==-===mmmmmmmmm oo

Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczyé 30% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu.”--------=----=-=-=---- e

10. Art. 42 statutu otrzymuje brzmienie:

Lokaty Subfunduszu Allianz Krotkoterminowych Obligacji w instrumenty pochodne----------------

1. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,--------------------

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z€ Zmiang:------=-================m=mmmmmmmommeoeoooo

- kurséw, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i1 Instrumentow Rynku
Pienigznego wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papierdw wartosciowych i Instrumentdow Rynku Pieni¢znego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przyszlosci, w tym umowa pozwala na



przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
FINANSOWY M, === === mm = m e e e

- wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu,----

- kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;--------------=---=---mmmemmoemee-

C) baze Instrumentow Pochodnych stanowi¢ beda Instrumenty Dluzne, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy kredytowe, 0raz-------------=--=-===-emsmmmmeuuv--

d) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow, o ktérych mowa w lit. ¢), lub przez

10zlicZenie PieNigZNE. -=============m==m == e e e e e e

2.  Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujacymi warunkami:--------------

a) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
wskazanym w § 1 ust. 1 pkt 12, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,--------- ---

b) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartoSci
godziwej W DNiach WYCENY  =-=-=n=nmnmmmmm oo oo oo

C) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zaj¢ta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca
albo zlikwidowana.-----=-=-=-=-====mmm oo -

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
zawierane bedg umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okre§lone w ust. 5, a przy wyborze tych
instrumentéw brane beda pod uwage nastepujace kryteria:--------=-======mmmmmmmmm oo

a) plynnos$¢,------------------ me e e e e e m-mmmeemees

D) CeNa,----m-mmm e e EE

C) dOStEPNOSC, =====m=mmmmmmmmmm e e e e e e e e e e e e e e
d) zgodnos¢ ze strategia i celem INWeStyCyjnym,---------====m-mnmmmmmmmmmmm oo

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu,----------------------- e e

f) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych);--------- e L -




przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu
wspomnianych umow majg zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze inStrumentu DazOWEQO.--=-=-===-====mmmm oo oo

Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg by¢

wykorzystane w nastgpujacych sytuacjach:--=--=======mmmmmmm e

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
wzrostu warto$ci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
papierow warto$CloWych,=-=-=======-m=m e omeem e

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku warto$ci inwestycji — w celu ograniczenia tego ryzyka,-------------------------

) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentéw finansowych na roznych rynkach finansowych Ilub
potencjat wzrostu lub spadku cen instrumentéw finansowych w réoznych segmentach
danego rynku finanSOWeQ0,---=-=-=-====mmmm e o oo oo oo

d) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.------==-========mmmmmmm oo

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu zawierane
beda umowy majace za przedmiot nastgpujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:------------------------- e

a) Kontrakty fULUIeS,-=---=-==mmm e m oo oo oo e

b) kontrakty forward,-------=-=-===mmm e -

C) KONtrakty SWap,-=-=-==n=n=mmmm e o oo e e

d) kontrakty fx swap, R — -

e) opcje kupna,-------------- e —-mmmmmees

f) opcje sprzedazy.---=-=-=s=semmmmm o e

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 30, Fundusz uwzglednia
warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego stanowiacych baze

Instrumentéw Pochodnych.----------=---nnemeeuemm- mmmmmmmmmmemeeeee --- ----

W przypadku depozytow i transakcji, stanowiacych zabezpieczenie transakcji ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje
si¢ ograniczen, o ktorych mowa w art. 39 ust. 3 lit. a) i b).-------- oo --




8.

10.

11.

12.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod
warunkiem ze papiery te speiniajg kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a
wbudowany Instrument Pochodny:-------- e

a) moze wplywaé na czeS¢ badz na wszystkie przeplywy pieni¢zne, wynikajace z
papieru warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze
zmianami stop procentowych, cen instrumentow finansowych, kursow wymiany
walut, indeksow, ratingdéw lub innych czynnikéw, 1 tym samym funkcjonowaé jak
samodzielny instrument pochodny;--- e e

b) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;-- e Gt e EE P EE e

C) ma znaczacy wpltyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartoSciowych.--------

Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniaja kryteria, o ktorych mowa w art. 93a
Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢
rowniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie s3 uznawane za papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym.
W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrgbny
Instrument POCOANY .--=---=== === o oo oo oo e oo

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢ przy stosowaniu
przez Fundusz limitéw inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu.---------=--=-==-=nmmmmmmmeeen-

Do transakc;ji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentéw
Pochodnych. W szczegdlnosci, w przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest ustala¢ warto$¢
ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw
Pochodnych.”-------- e

11. Art. 49 statutu otrzymuje nast¢pujace brzmienie:

Rodzaje papierow wartosciowych 1 innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu Allianz Dhuzny=--========mmmmm e o e e e e eeeee

1. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:----------------



a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pa

nstwa

lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebgdacym

rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie

cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych Rynkach

Zorganizowanych w panstwach nalezagcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita

Polska i1 pafistwa cztonkowskie:----------------- =

1) JAPONIA: === mmmmmm o m e e e e e e

e Nagoya Stock Exchange,---------=-=-=-=-=-=-=------- mememmmememmmeeeoee-
e Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),------------
2) Kanada:-----=-=-==mmm e oo e

e Canadian Securities Exchange (CSE),------=-=====mmmmmmmmmm oo

e Toronto Stock Exchange (TSX),--------=-=-=-=-=-=-mnmnmmmmmmmemoo-

3) Szwajcaria:---=-=-=-====s=mmmeeemeeeeaenean mememmemmeeeeeeeeeaenees —-emene-
® BX SWISS (BX),=-mmnmmmmm oo oo e

e SIX Swiss EXChange,--------=-==-=mmmm oo oo
4) NOIWEQIA: === = m oo oo

e Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),-=-====-===========m=mmmmmmm oo

5) Izrael:------------------- mmemmmmmoe- oo
e Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),------=--=-===mmmmmm oo

e Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),----------=========nmmmnuv--

7) ISlandia:----=-mmm o m s

e NASDAQ OMX Iceland (ICEX),----=--=-=mmmnmmmmmmmmmmm oo
8) Korea Poludniowa:=-=-====mnsmmmmmmm e oo ee

o Korea Exchange (KRX),-==-=n=mmmmmmmm e oo

9) MeEKSYK:mmmmmmm e oo

e Bolsa Institucional de Valores (BIVA),------=--=========mmmmemmmemmmmeeeoe
e Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),---------
10)  Nowa Zelandia:- S

e New Zealand Exchange (NZX),-----=--=-=mmmmmmmm oo oo

11)  Stany Zjednoczone AmerykKi:---------------------- -

B NN 5 —

e New York Stock Exchange (NY SE),----------====-==-mmmmmmmmm oo

e Chicago Mercantile Exchange (CME),------=--=-==-==msmmmmmm oo

e Chicago Board of Trade (CBOT),------------- S —




b)

d)

f)

9)

12)  AUSErAlIEI === mm s m e

o Australian Securities Exchange (ASX),--============mmmmmmmmmmm oo
o National Stock Exchange of Australia (NSX),-----=-===========mmmmmmemmmommeeeeee
13)  Wielka Brytania:----------===-=-mmm e oo oo oo e e

e London Stock Exchange (LSE).----=-========mmmmmmmmmme oo
papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit a),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz
rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub

instrumentow; e m=mmmmmmmmmemm e

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnos$ci nie dluzszym niz rok, platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢

przed terminem zapadalno§ci;----=--==========m=mmmmmm oo e

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i

0SZCZEANOSCL OTAZ §g:================mm e m e oo oo e o e oo e e

- emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wilasciwe centralne,
regionalne lub lokalne witadze publiczne panstwa czionkowskiego, albo
przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkoéw federacji, albo przez organizacj¢ miedzynarodowa, do
ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub-------------------

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okre§lonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne,

jak okreslone prawem wspolnotowym, lub mmemmeemeeeemeeeeeeeeeeeneee

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na
rynku regulowanym, o ktorym mowa w lit. a);----=-==========nmmmmmmmmmmmeeeeee

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w lit a),

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;----------=-==-=-====mmemnmn-

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;----------=--==-===-=-------



h)

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzibg za granicg, jezeli:-----=-==-m=-m=smmmmmm oo

instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa 1 umarzajg je na zadanie
uczestnika,----------------- S — e

- instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatlowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa
nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,

wspotpraca Komisji z tym organem,----- mmmmememmemee e eee

- ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegblnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okre§lone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,----------==-==-==--mnnm--

- instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych

sprawozdan finansowych.-==========mmmmmm e -

Fundusz utrzymuje cz¢§¢ Aktywodw Subfunduszu na pieni¢znych rachunkach bankowych

w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu.---------------

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nast¢pujacych

ograniczen INWestyCyjnych:-=-=-s--mmemommmmoem oo oo

a)

b)

Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze
faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka
kontrahenta ~ wynikajaca  z  transakcji,  ktorych  przedmiotem  sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu,------------- -memmeeee-

limit, o ktérym mowa w lit. a), moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i1 Instrumenty
Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5%
warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu,-=--=-======s==ecmememncmememenaenean mmmmmmmmmmem e --mne-

Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu tagcznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowos$ci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe; z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktorym



mowa powyzej moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu na

zasadach okre§lonych w lit. d),-====-=======mmmmmm e

d) Iaczna warto$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktérych Fundusz
ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w lit.
c), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu,-----------=-=-=-mmmmme e mememmmmmmm e —-memeeee-

e) Fundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dluzne papiery
wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytows, ktora podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych
papierow warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych
papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym
okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich $wiadczen pieni¢znych
wynikajacych z tych papierdw warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych; z tym, ze suma lokat w
te papiery wartosciowe nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu, natomiast fagczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe 1 Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.------

4. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.------=-==-=====nmnmmmmmenmv--

5. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:-------

a) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,-=-=-====-======nmmmmmmmm oo

b) jednostke samorzadu terytorialnego,----------------- e e oo

C) panstwo cztonkowskie,----------=-=-=-==-=------ mmemmmemeemeeeeeeeeeeneee ----

d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,--=-=============nmmmmmmmmmm oo

e) panstwo nalezace do OECD,----------=----=-=------ oo eeee

f) migdzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.-==-=-=-====nmmmmmmm e

6. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery warto$ciowe sa porgczane lub



gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca

z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zawartych z jednym z podmiotoéw, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%

wartosci Aktywow Subfunduszu.---=-=======mmmm e

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktorych mowa w

ust. 516, w przypadku, gdy emitentem, por¢czycielem lub gwarantem jest:------------------
a) Skarb Panstwa,-- e e -

b) Narodowy Bank Polski,-----------=-=-=-------- e
) rzad jednego z nastgpujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:--------------
= AUSHIA,---=-m-mmmmmmm s m-memmmememmmeee- -

- Belgia,--------------m-m oo -
- Bulgaria,------=-==-mmem oo
- ChOrwacja,----=-=-=-=mm e oo oo
- Cypr,-------------- mmmmmmem—emmmemeeeeeemeee m=mmmmemmemmeemeee -
- Czechy,----------- memmmm - oo -
- Dania,------------------ e eE I EEE e
- Estonia,-------------- oo oo -

- Finlandia,------------=== == mm oo -- -
- Francja,----------- memmmm - oo -
- Grecja,--------=-m-mmmmm e mmmmmm e -
- Hiszpania,----------- e e e
- Holandia,------------ e mmmmmmmmmem e -

= Irlandia,---mmm s e
- Litwa,------------- e R TR R PR e R
- Luksemburg, G L E R

- Lotwa,-----mmmmmm e mmmmmmmmmmemmee oo -
- Malta,------------- e ELEE R R EE mmmmmm e -
= NIBMICY, - mmm e e e e
- Portugalia,-----=--=-==m e
- Rumunia,--------------- e e

- Slowacja,------------ m=mmmmemmemmeeeeee m=mmmmemmemmeeeees -

- Stowenia,-------------- S —— S -



- Wegry,------=--=------ e
= Wilochy,--=-====mmmmem oo oo
d) rzad jednego z nastgpujacych panstw nalezacych do OECD:---------------m-mmommoeneee
- Australia,------------ e aueEEE L e -
= Chile,mmmmmmmem e e e e
- Islandia,-----===mmmm oo e
- lzrael,-m-m-mem e m-mememememmemeee- -
- Japonia,------------------ s
- KN, ---mm e
- Republika Korei,--------====m-mmm e oo
- Meksyk,------------------- s
- Nowa Zelandia,------=-=-======mm e
- Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, m=mmmmememeeeeeme e eeeeeee
= SZWaJCaAria,-=-=-=n=nmmmm e o oo e
= TUICJa,m-m-mmmmmmmmmm oo e -
- Wielka Brytania, e
e) jedna z nastgpujacych migdzynarodowych instytucji finansowych:--------------------
- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),----=-=-=-======mmmmmmmmmmem oo
- Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),----==-=======nmnmmmmmm oo

Z tym ze obowiagzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartoSciowe co najmniej
szesciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze

przewyzszac¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.----=-=========mmmmmmmm oo

8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
Z siedziba za granicg spetniajace wymogi okre$lone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, ktére zgodnie
z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji

WSPOINEZO INWEStOWANIA. ™ === mmm =

12. Art. 50 statutu otrzymuje brzmienie:




Zasady dywersyfikacji lokat 1 limity inwestycyjne Subfunduszu Allianz Dhuzny----------------------

1. Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery warto§ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego
lacznie z wartos$cig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych
siedzib¢ za granicg, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow wylacznie
w instrumenty o charakterze dtuznym lub pieni¢znym, bedzie nie nizsza niz 70% 1 moze
wynies¢ 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.---------=---=---mmmmmmmmmm oo

2.  Fundusz nie lokuje aktywow Subfunduszu w Instrumenty Udzialowe, jednostki uczestnictwa
lub tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych lokujacych w Instrumenty
Udzialowe, a takze w instrumenty pochodne, ktorych instrumentami bazowymi sg

Instrumenty Udziatowe lub ich indeksy.”-==========mmmmmmm e

13. Art. 51 statutu otrzymuje brzmienie:

1.  Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci
nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy

pozyczki lub kredytu. =======-==memm e oo e ---

2.  Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktérych przedmiotem sa

Zdematerializowane Papiery Warto§C10We:==--==========mmmmmm oo

a) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w
Ustawie 0 obrocie, lub----=-=-=semmmme oo e

b) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o
obrocie prowadzonego Przez:-----==-=-===m=mmmmmmmmm e

- Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,-------------- --

- spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
0 obrocie,----------------- et

- izbg rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.------------

3. Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spelnione zostang ponizsze

przestanki;-=-==-===nmmmm o e e mmemmmememmeeeeeeeeeee

a) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub
prawach majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka

inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie,---------=-====-=-=-mmmmemmmmmm oo



b) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej réwna wartoSci pozyczonych papierow
warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu

pozyczonych papierdw wartoSClowych,=-===========mmmmmm s oo
C) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy,--------------------

d) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu
bedzie udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza odpowiednich
dokumentéw potwierdzajagcych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku
pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen
zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o

KtOrym mowa wi======-====mmmmmmm e oo e eeee -

- art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych S.A.,-=-----=-=-mmmmmmmmmmmeee mmmmmeme e

- art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie — w przypadku spotki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,------===============------

- art. 68d ust. 2 Ustawy 0 obrocie — w przypadku izby rozliczeniowej, o ktorej
mowa W art. 68a ust. 1 Ustawy 0 0brocie.-------=-=====mmmmmmmmm oo

Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczyé 30% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu.”--------=----=-=-=---- e

14. Art. 52 statutu otrzymuje brzmienie:

Lokaty Subfunduszu Allianz Dluzny w instrumenty pochodne-------==-=========mmmmmmmmmmm oo

1. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,--------------------

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z€ Zmiang:------=-================m=mmmmmmmmeoeoooo

- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papieréow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienig¢znego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przyszlosci, w tym umowa pozwala na



przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
FINANSOWY M, === === mm = m e e e

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu,----

- kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;------------------------ —m-ee-

C) baze Instrumentow Pochodnych stanowi¢ bedg Instrumenty Diuzne, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy kredytowe, 0raz-------------=--=-===-emsmmmmeuuv--

d) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow, o ktérych mowa w lit. ¢), lub przez

10zlicZenie PieNi@ZNE. -=============m==m== oo e e e e e e e e

2.  Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujacymi warunkami:--------------

a) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
wskazanym w § 1 ust. 1 pkt 12, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,--------- ---

b) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej w Dniach Wyceny,---------------- o

C) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajgta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rOwnowazaca
albo zlikwidowana.-----=-=-=-=-====mmm oo -

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
zawierane beda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okre§lone w ust. 5, a przy wyborze tych
instrumentéw brane beda pod uwage nastepujace kryteria:---------=-======-=smmmmemommmm oo

a) plynnos$¢,------------------ me e e e e e m-mmmeemees

D) CeNa,----m-mmm e e EE

C) dOStEPNOSC,=====m=mmmmmmmmmm e e e e e e e e e e e -

d) zgodnos¢ ze strategig i celem iINWestyCyjnym,------=-=-======m=mm-mmomommommoeoee -

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu,----------------------- LR E R

f) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych);--------- oo -




przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu
wspomnianych umow majg zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu bazowego.------=-=-=-=======mmmmm oo —-m-mee-

4. Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg by¢
wykorzystane w nastgpujacych sytuacjach:--=--=======mmmmmm e

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
wzrostu warto$ci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
papierow warto§C10WYCh, =========mmmm e oo oo

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku wartos$ci inwestycji — W celu ograniczenia tego ryzyka,--------------------------

) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentéw finansowych na roznych rynkach finansowych Ilub
potencjat wzrostu lub spadku cen instrumentéw finansowych w ré6znych segmentach
danego rynku finanSoWego,-----=-=-=======mmmmmmm oo -

d) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.------=-=-=-======mmmmm oo

5. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu zawierane
beda umowy majace za przedmiot nastgpujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:-------------=----------- e

a) Kontrakty fULUIeS,-----=-==mmm oo oo e e
b) kontrakty forward,-------=-=-===mmm e -

C) KONtrakty SWap,-=-=--=n=mmmmm oo oo o oo e

d) kontrakty fx swap, R — -

e) opcje kupna,-------------- e —-mmmmmees

f) opcje sprzedazy.---=-=-====nmsmmsmeme e e -

6. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 30, Fundusz uwzgl¢dnia
warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego stanowiacych baze
Instrumentéw Pochodnych.-----=-=-=-mmmmmmm oo --mmme- -

7. W przypadku depozytow 1 transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transakcji ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje
si¢ ograniczen, o ktorych mowa w art. 49 ust. 3 lit. a) i b).-------- e --




8.

10.

11.

12.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod
warunkiem ze papiery te speiniajg kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a
wbudowany Instrument Pochodny:-------- e

a) moze wplywaé na czeS¢ badz na wszystkie przeplywy pieni¢zne, wynikajace z
papieru warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze
zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kursow wymiany
walut, indeksow, ratingdéw lub innych czynnikéw, 1 tym samym funkcjonowaé jak
samodzielny instrument pochodny; e e

b) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;-- e

C) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papierow warto$ciowych.-----

Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te speiniaja kryteria, o ktorych mowa w art. 93a
Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zostac¢
rowniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie s3 uznawane za papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym.
W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrgbny
Instrument Pochodny.----------=-==-==nemmmmmenn e e

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢ przy stosowaniu
przez Fundusz limitoéw inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu.-------------=-=-=-=-=-=-=-=----

Do transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentéw
Pochodnych. W szczegbélnosci, w przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest ustala¢ warto$¢
ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw
Pochodnych.”-======mmmm e e e oo e e e e e e e ee

15. Art. 59 statutu otrzymuje brzmienie:

Rodzaje papierow wartosciowych i1 innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu Allianz Papieréw Nieskarbowych-- mm-mmmemmeemees L e R

1. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:----------------

a) papiery warto§ciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego



dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebgdacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych Rynkach
Zorganizowanych w panstwach nalezagcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita

Polska i panstwa cztonkowskie:-------=-=------- S

1) JAPON[@;==mnmmmmmmmmmmmm e e

e Nagoya Stock Exchange,--------====-==========--- S ——-
e Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),--------------------
2) Kanada:---------------- S — e
e Canadian Securities Exchange (CSE), ------==-========mmmmmm oo
e Toronto Stock Exchange (TSX),-=============mmmm s
3) Szwajcaria;-------=-========m==m=mmmmmmmeeoee - S — —
@ BX SWiSS (BX),=mnmmnmmmmmmm e e
e SIX Swiss Exchange, ----------=--=-=-------- T
4) NOIWEQi@;-=======n=nmmnmmmmmmmmmmmmemmmen e eeeoee e e e e e e e e e

e Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),------=================mmmmmmmemeee oo
5) lzrael:-----------=------- S — e

e Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),--------===mmmmm oo

» Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),-----------===-=--===nsmmmmmmmmmmanae
7) 1SlaNdi@ ===

e NASDAQ OMX Iceland (ICEX),--=-=n=nnmmnnmmmmmmmm oo oo
8) Korea Poludni OWa:-========mnnmmmmmmm e e

e Korea Exchange (KRX),-===========mm=mm oo
9) MEKSY K m e

e Bolsa Institucional de Valores (BIVA),----=-=-=====mmmmmmmeemeoeoooeeeeoo
e Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),-----------------
10)  Nowa Zelandia:- S

e New Zealand Exchange (NZX),-===============nmmmmm oo
11)  Stany Zjednoczone AMeryKi:----=-==-==-==mmmmmmmmmm oo -

B NN Y
e New York Stock Exchange (NYSE),----=--=======nmmmmmmmmmmmmemmeeee e -
e Chicago Mercantile Exchange (CME),-===-==============mmmmemmmm oo
e Chicago Board of Trade (CBOT),------------- S




b)

d)

9)
h)

o Australian Securities Exchange (ASX),----========m=mmmmmmmmmmm oo
¢ National Stock Exchange of Australia (NSX),--------=---===-==m-emmmemmmomome oo
13)  Wielka Brytania:--------=-==-mmm oo oo oo

e London Stock Exchange (LSE).-----=-====mmmmmmmmmm oo oo oo
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty

publiczne;j, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit a),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz
rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub

INStrUMENtOW;----=--=--=====-mmmmmmmmmm oo om - R aeGTEEEEE e -

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, platne na zadanie lub ktére mozna wycofaé

przed terminem zapadalno$ci;--------------------- e

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i

0SZCZEANOSCI OTAZ §g:=====m==mmmm =

- emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne,
regionalne lub lokalne witadze publiczne panstwa czionkowskiego, albo
przez bank centralny panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do
ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub-------------------

- emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okre$lonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy 1 stosujacy si¢ do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone prawem wspolnotowym, lub-----===-====mmmmmmmmmm oo

- emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sa w obrocie na

rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);----============mmmmmmmmmm oo

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w lit a),

b) i d);--memremmeemeeeeees R BAikdi R L

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;--------=========mmmmmmmmmmm oo

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;------------========-=------

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzibe¢ za granicg, jezeli:~---~--=m=mm=mmmmmmmm e e



- instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa 1 umarzajg je na zadanie
uczestnika,----------------- S — e

- instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatlowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa
nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,

wspotpraca Komisji z tym organem,----- mmmmememmemee e eee

- ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegblnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,-----------==-==-=emoueuuuv

- instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych 1 podirocznych

sprawozdan finansowych.-=-==========mmmm e -

Fundusz utrzymuje cz¢§¢ Aktywodw Subfunduszu na pieni¢znych rachunkach bankowych

w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu.---------------

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nast¢pujacych

ograniczen INWestyCyjnych:-=-=-n--m-mommmmmem oo

a)

b)

Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze
faczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka
kontrahenta ~ wynikajaca  z  transakcji,  ktorych  przedmiotem  sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,------------- ----

limit, o ktérym mowa w lit. a), moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i1 Instrumenty
Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5%
warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu,-=--=-======s==ecmememncmememeaeneae mmmmmmmmmmem e --mne-

Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowos$ci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe; z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktorym
mowa powyzej moze by¢ zwigkszony do 10% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu na

zasadach okre§lonych w lit. d),-============mmmmmmm e



d) Iaczna warto$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktérych Fundusz
ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w lit.
c), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu,-----------=-=-=-mcmsmmme e mememmmmmmm e —-memeee-

e) Fundusz moze lokowa¢ do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dluzne papiery
wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytows, ktora podlega
szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrong posiadaczy tych
papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych
papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym
okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich $wiadczen pieni¢znych
wynikajacych z tych papierow warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieroéw wartosciowych; z tym, ze suma lokat w
te papiery wartosciowe nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu, natomiast fagczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe 1 Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.------

4. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.------=-=-======semnmemeeu---

5. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:-------

a) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,-=-=-====-======nmnmmmmmm oo

b) jednostke samorzadu terytorialnego,----------------- e e oo

C) panstwo cZtoNKOWSKie,---=-=-=-==n=nmmmmmm oo oo oo -

d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,----------=-=-==---mmmmmmmememmmommemeee

e) panstwo nalezace do OECD,---------------=-=------ e

f) migdzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.-==-============mmmmmmmmmm oo

6. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe s3 poreczane lub
gwarantowane, depozytdw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,



zawartych z jednym z podmiotoéw, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%

wartosci Aktywow Subfunduszu.----=-=======mmmm e

. Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w

ust. 5 6, w przypadku, gdy emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:------------------

a) Skarb Panstwa,-- e e

b) Narodowy Bank Polski,-------------=-=-------- e

) rzad jednego z nastgpujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:--------------
= AUSHIA,---=-m-mmmmmmm s m-memmmememmemeoee- -
- Belgia,------------=mm m-memmmememmemeoee- -
- Bulgaria,------=-==-mmem e e ee
- Chorwacja,---------- oo oo -
- Cypr,-------------- mmmmmmem—emmmemeeeeeemeee m=mmmem—emmeeeeeee- -
- Czechy,----------- memmmm - oo -
- Dania,------------ T et
- Estonia,--------m-mm e
- Finlandia,--------=-=-==mmm oo oo
- Francja,----------- memmmm - oo -
- Grecja,-----------m-mmmmmmmmm e oo -
- Hiszpania,----------- e mmmmmmmmmem e -
- Holandia,------------ e e
= Irlandia,---mmm s e
- Litwa,------------- e ELEE R R EE mmmmmm e -
- Luksemburg, e e e e
- Lotwa,-----mmmmmm oo mmmmmmmmmmemmee oo -
- Malta,------------- e ELEE R R EE mmmmmm e -
= NIEIMCY = m e oo e e
- Portugalia,-----=--=-==mm e
- Rumunia,--------------- e e
- Slowacja,------------ m=mmmmemmemmeeeeee m=mmmmemmemmeeeees -
- Slowenia,-------------- m=mmmmemmemmeeeeee m=mmmmemmemmeeeees -

- Szwecja,---------- e L L e EE e




= Wilochy,--=-====mmmmem oo oo
d) rzad jednego z nastgpujacych panstw nalezacych do OECD:---------------m-mmemmoenme
- Australia,------------ e aueEEE L e -
= Chile,mmmmmmm e me e e
- Islandia,-----=-=mmmm e
- lzrael,-m-m-mem e m-mememememmemeee- -
- Japonia,------------------ o e
- KN, --- - oo
- Republika Korei,--------====m-mmm e oo
= MeKSYK, -mm e
- Nowa Zelandia,------=-=-======mm e
- Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, m=mmmmememeeeeeme e eeeeeee
- Szwajcaria, e e
= TUICJa,m-m-mmmmmmmmmm oo e -
- Wielka Brytania, e
e) jedna z nastgpujacych migdzynarodowych instytucji finansowych:--------------------
- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),-------=-=-=-=mnmmmmmmmmmm oo
- Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),----==-=======nmnmmmmmm oo

Z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery warto§ciowe co najmniej
szesciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze

przewyzsza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.-----=======mmmmmmmmmem oo

8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z
siedziba za granicg speiniajagce wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, ktére zgodnie z
ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji

WSPOINEgO INWESIOWANIA, " ============mmmm o m e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

16. Art. 60 statutu otrzymuje brzmienie:

Zasady dywersyfikacji lokat 1 limity inwestycyjne Subfunduszu Allianz Papieréw Nieskarbowych-



1.

Calkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pieni¢znego i nieskarbowe dtuzne
papiery wartosciowe tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych oraz tytuldéw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
majacych siedzibg za granica, o ktérych mowa w art. 59 ust. 3 Statutu, bedzie nie nizsza niz

70% 1 moze wynie$¢ 100% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.---------------==---=--ccceeeev

Fundusz nie lokuje aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Udzialowe, jednostki uczestnictwa
lub tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych lokujacych w Instrumenty
Udziatowe, a takze w instrumenty pochodne, ktorych instrumentami bazowymi sg Instrumenty

Udzialowe lub ich indeksy.”--===-==-m=mmmmmmmemmm e oo e oo

17. Art. 61 statutu otrzymuje brzmienie:

Dopuszczalna wartos¢ kredytow 1 pozyczek zacigganych lub udzielanych przez Subfundusz

Allianz Papieréw Nieskarbowych-------------=--=------ mmm e e

1.

3.

Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci
nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy

pozyczki Iub kredytu. =======-s=mmmm e e e ---

Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktorych przedmiotem sg
Zdematerializowane Papiery Warto§Ciowe:=-=-=-=-=======nmmmmmm oo oo

a) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktorych mowa w
Ustawie 0 obrocie, lub----=-=-=-mmm oo

b) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o
obrocie prowadzonego Przez:-----==-=-===m=mmmmmmmm s

- Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,-=-=-==-==m=mmmmmmmmmmm oo oo

- spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
0 obrocie,----------------- e e

- izbg rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.------------

Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spetnione zostang ponizsze

VA £ 1] e e e

a) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub
prawach majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka

inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie,---------=-====-=-=-mmmmemmommm oo

b) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papierow



wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywoéw Subfunduszu do dnia zwrotu

pozyczonych papierdw wartoSClowych,=-===========mmmmmmm e
C) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dluzszy niz 12 miesiecy,---------------------

d) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu
bedzie udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza odpowiednich
dokumentéw potwierdzajagcych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku
pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen
zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o

ktOrym mowa wi=-=======-m=mmmmmemmm e oo oo -

- art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A.,-------=-=-mmmmmmmmmmeeee mmmmmeme e

- art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie — w przypadku spotki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,------================-----

- art. 68d ust. 2 Ustawy 0 obrocie — w przypadku izby rozliczeniowej, o ktorej
mowa W art. 68a ust. 1 Ustawy 0 0brocie.-------======mmmmmmmmm oo

Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczyé 30% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.”-------------=-------- = e e e e e

18. Art. 62 statutu otrzymuje brzmienie:

Lokaty Subfunduszu Allianz Papieréw Nieskarbowych w instrumenty pochodne--------------=-------

1. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
2@ === m e e S oo

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,------------------

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z€ Zmiang:------=============m=m==m=mmmmmnmmeoooooe

- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papieréow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przysziosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
FINANSOWY M === = m e oo o




2.

3.

- wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu,----

- kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;------------------------ —m-ee-

C) baze Instrumentow Pochodnych stanowi¢ bedg Instrumenty Diuzne, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy kredytowe, 0raz-------------=--=-====cmsmmmmeuuv--

d) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow, o ktérych mowa w lit. ¢), lub przez

10zlicZenie PieNi@ZNE. -=============m==m== oo e e e e e e e e

Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nast¢pujacymi warunkami:--------------

a) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
wskazanym w § 1 ust. 1 pkt 12, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,--------- ---

b) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej w Dniach Wyceny,---------------- o

c) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajgta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca
albo zlikwidowana.-----=-=-=-=-====mmm oo -

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
zawierane beda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okre§lone w ust. 5, a przy wyborze tych
instrumentéw brane beda pod uwage nastepujace Kryteriai----------=-=-=-=-m-m-mmomomomommmeeo

a) plynnos$¢,------------------ me e e e e e m-mmmeemees

D) CeNa,----mmmmm e e EE

C) dOStEPNOSC,=====m=mmmmmmmmmm e e e e e e e e e e e -

d) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestyCyjnym,----------=---=-=-=-=nmnmmmommmmmemomo-

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu,------------=----=----- Gt IR EE TR

f) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych);--------- oo -

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okre§lonych powyzej, przy zawieraniu
wspomnianych umow maja zastosowanie rdwniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu bazowego.----------=--==-=-m = oo -




4. Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg by¢
wykorzystane w nastgpujacych sytuacjach:--=--====-==mmmmmm e

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
wzrostu warto$ci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
papierow warto§C10WY Ch,===========mm e o e oo e e e

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku wartos$ci inwestycji — W celu ograniczenia tego ryzyka,----------------=--------

c) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentéw finansowych na roznych rynkach finansowych Ilub
potencjat wzrostu lub spadku cen instrumentéw finansowych w ré6znych segmentach
danego rynku finanSOWEQ0,-----=========mm = m e o oo --

d) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.------=-=-=-======mmmmm oo

5. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu zawierane
beda umowy majace za przedmiot nastgpujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:------------------------- e

a) kontrakty futures,-------------=mmmm e

b) kontrakty forward,-----------====-=-mmmme oo -

) Kkontrakty SWap,--==--===sssseesnmeenmmenmmenommenmeeeeeenoeenaeeenme s nes s e mee e e e
d) kontrakty fx swap, R — -

e) opcje kupna,-------------- e —-mmmmmees

f) opcje sprzedazy.---=-=-====nmsmmmnme e e -

6. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 30, Fundusz uwzgl¢dnia
warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego stanowiacych baze
Instrumentéw Pochodnych.-==========mmmmmem oo R ---

7. W przypadku depozytow 1 transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transakcji ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje

si¢ ograniczen, o ktorych mowa w art. 59 ust. 3 lit. a) i b).-------- s -

8.  Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod
warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a
wbudowany Instrument Pochodny:-------- s

a) moze wpltywac na czgs¢ badz na wszystkie przeptywy pieni¢zne, wynikajace z
papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze



10.

11.

12.

zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kursow wymiany
walut, indeksow, ratingdéw lub innych czynnikéw, 1 tym samym funkcjonowaé jak
samodzielny instrument pochodny;--- e e

b) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;-- e Gt e EE P EE e

C) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papierow warto$ciowych.-----

Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniajg kryteria, o ktorych mowa w art. 93a
Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa
W USE. 8.----=mnmmmmmmmmmee et e

Instrumenty finansowe, w przypadku ktorych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢
rowniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie s3 uznawane za papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym.
W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrgbny
Instrument POChOONY . === = m e e e e e -

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny, warto§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢ przy stosowaniu
przez Fundusz limitow inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu.---------------=-=-=--=mmnmo--

Do transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentéw
Pochodnych. W szczegbélnosci, w przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest ustala¢ warto$¢
ryzyka kontrahenta, na zasadach okre§lonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw
Pochodnych.”=====memmemem oo e e e e e

19. Art. 69 statutu otrzymuje brzmienie:

Rodzaje papierow wartosciowych i1 innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu Allianz Spétek Dywidendowych--=--======mmmmmmmm oo oo

1. Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:----------------

a) papiery wartoSciowe emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebgdacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czlonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych Rynkach
Zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita

Polska i panstwa cztonkowskie:----------------- e e e



b)

1) Japonia: —---=-===mmmmmmm e me e m-memmmememnmemeoeee --

¢ Nagoya Stock Exchange,-------=-=-=-=-=-=-=-=------- mememmmememnmeeeoeee

e Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),--------------------
2) Kanada:---------------- e e

e Canadian Securities Exchange (CSE),-------=-=-==-==m=mmmmmmmmmm oo

e Toronto Stock Exchange (TSX),------=-===mnmmmmmmm oo oo
3) SZWaJCAIA: —=--=-mmmmmm oo oo e e

® BX SWISS (BX),=-mnmnmnmmmmm oo e o e

o SIX Swiss EXChange,----------==-mmmmm oo oo
4) NOTWEQIA: === == mmmmm o oo oo e e

e Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),-=-===============mmmmmmmm oo
5) lzrael:------------------- e IR EEEEEE e e e

o Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),-----=---==mmmmmmmm oo
B) Gl = m oo

» Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange), ------------=-=--===smmmnmmmmmmnna-
7) Islandia:-----=-===========memm oo e

e NASDAQ OMX Iceland (ICEX),-----=-=n=n=mnmmmmmmmmm oo oo
8) Korea Poludniowa:-----------=-=-m oo

o Korea Exchange (KRX),----==mmmmm e oo oo oo
9) MeEKSYK:mmmmmmm o oo e -

e Bolsa Institucional de Valores (BIVA),------====nmmmmmm oo
e Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),-----------------

10)

13)

Nowa Zelandia:- e e e e e e

New Zealand Exchange (NZX),-----====-=mmmmmm oo oo
Stany Zjednoczone AmerykKi:---------------------- e

NASDAQ, === m oo oo oo e e e oo
New York Stock Exchange (NYSE), ----------=-mmmmmmm oo
Chicago Mercantile Exchange (CME), -----=========mmmmmmm oo
Chicago Board of Trade (CBOT),------------- e e e

Australian Securities Exchange (ASX),----==-=======mmmmmmm oo
National Stock Exchange of Australia (NSX),---------=-=-==-=-=-mmmmmmm oo
Wielka Brytania:--------==-==mmmm oo oo o e oo

e London Stock Exchange (LSE).-==-=-=========mmmmmmm oo
papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie



d)

9)
h)

whniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktorym mowa w lit a),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz
rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub

INSTIUMENEOW;============ == mm e e e oo e e e e e e e e

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnos$ci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktéore mozna wycofaé
przed terminem zapadalno$ci;--------------------- mmmmmmmemmmmemmeeeee -—--

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w lit a) 1 b), jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaja regulacjom majagcym na celu ochron¢ inwestoréw i

0SZCZEANOSCL OraZ §g:=-===========m===mmm e oo e oo e e e e

- emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wilasciwe centralne,
regionalne lub lokalne witadze publiczne panstwa czionkowskiego, albo
przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodows, do
ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub-------------------

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okre$lonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne,

jak okreslone prawem wspolnotowym, lub----- mmemmmemmmeeemeeeeemeeeeeene

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe s3 w obrocie na

rynku regulowanym, o ktorym mowa w lit. a);--=-=--=========mmmmmmmmmmm oo

papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w lit a),

D) e —— S S —

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczpospolitej Polskigj;----------=-=--=-=-====n=nm---

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;----------===========------

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibg za granica, jezeli:--=-=-=====mmmmmm e

- instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,--------====----- S — e

- instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa czlonkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,

wspoOtpraca Komisji z tym organem,----- mmmmmmmmemmmeeee e eeeeeee



- ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegblnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,----------==--==--emcuemeev

- instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych 1 podirocznych

sprawozdan finansowych.----=-=--=--=-=memmemmeue m=mmmmem—emmemeee -

Fundusz utrzymuje cze$s¢ Aktywow Subfunduszu na pieni¢znych rachunkach bankowych

w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu.---------------

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych

ograniczen INWestyCyjnych :-=-=----mmmmmmmmoem oo

a)

b)

d)

Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze
faczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka
kontrahenta  wynikajaca  z  transakcji,  ktorych ~ przedmiotem  s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu,------------- -memmeeee-

limit, o ktérym mowa w lit. a), moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe 1 Instrumenty
Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu,-=--=-======s==ecmememncmememenaeneae mememmmmemmememememeee —-mene

Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowos$ci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe; z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktorym
mowa powyzej moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu na
zasadach okreslonych w lit. d),=============mmmmm oo

faczna warto$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktoérych Fundusz
ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w lit.
c), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu,---=-=-=-=====memmmemeemcmeeeeeen mmmmmmmmmsmmmeeeeeeeeoeoe --mmmmee-




e) Fundusz moze lokowac do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dluzne papiery
wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowsa, ktéra podlega
szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych
papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych
papierow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym
okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen
pieni¢znych wynikajacych z tych papierow wartosciowych; z tym, ze suma lokat w
te papiery wartosciowe nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu, natomiast fagczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe 1 Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.------

4. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.------=--=-=======ememmmnuv--

5. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:-------

a) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,----=-=-=-=-=-==nmmmmmmm oo

b) jednostke samorzadu terytorialnego,----------------- e e oo

C) panstwo cZtonKOWSKie,---=-=-=-==n=nmmmmmm oo o oo oo —-mmeee-

d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,----------=-=-=----mmmmmmmemmmmmemmemeee

e) panstwo nalezace do OECD,---------------=-=------ e EE e

f) miedzynarodows instytucj¢ finansows, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.----============mmmmmmmmmm oo

6. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, Kktorego papiery wartosciowe sa poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotéw, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%

warto$ci Aktywow Subfunduszu.--=-========mmmm e

7. Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktorych mowa w
ust. 51 6, w przypadku, gdy emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest:------------------

a) Skarb Panstwa,-- S -

b) Narodowy Bank Polski,----------------=------- e L e e e




rzad jednego z nast¢pujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:--------------

- AUSHIA,---=-m-mmmmmmm e m-memmmememmmeee- -

- Belgia,------------mm-m e m-memmmememmemeoee- -
- Bulgaria,------=-==-mmem e e ee
- ChOrwacja,--=-=-=-===m e oo oo

- Cypr, -=--==-==emmmeee- = e e e e e e e e e e e
- Czechy,----------- mememme e m-memmmememmemeoee- -

- Dania,------------ e Tt E

- Estonia,-------------- m-memmmememmemeeee- m-mmmmmememmemeoee- -

- Finlandia,----------=-=== === -
- Francja,----------- memmmm - oo -

- Grecja,-----------m-m=mmmmmmmm e oo -

- Hiszpania,----------- e e e

- Holandia,------------ oo oo -

- Irlandig,----m-m-m e
I I 1

- Luksemburg, s

- Lotwa,~----------mmmmem - mmmmmmmemmmmmeeeeeeeeeeoo
- Malta,------------- e ELEE R R EE mmmmmm e -

= NIEIMCY - m e oo o e
- Portugalia,----=-====mm e e
- Rumunia,--------------- mmmmmmmmeo e e EE R EE e

- Slowacja,------------ m=mmmmemmemmeemeee m=mmmmmmmemmeemeee -

- Slowenia,-------------- m=mmmmemmemeeeeeee m=mmmmmmmemmeemeee -

- Szwecja,---------- e

- Wegry,----------- e

I (416 1) et EE
rzad jednego z nastgpujacych panstw nalezacych do OECD:------=-=----mnmmmmmmmmenee
- Australia,------------ e e -

= Chile, e e e e

- Islandia,----mm s s



- Japonia,------------------ mememmmememmemeee- m-memmmememmmeee- -

- KN, --- - oo

- Nowa Zelandia,----=-=-=-====mm e

- Stany Zjednoczone Ameryki Potnocne;, e

= SZWaJCaAria,-=-=-=n=n=mmmmmmmm e oo oo e e e e

- Wielka Brytania, et

e) jedna z nastepujacych migdzynarodowych instytucji finansowych:--------------------

- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),-------========mmmmmmmmmmm oo

- Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),--------=---=nmnmmmmmmmmmmmm oo

Z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery warto§ciowe co najmniej
szesciu roéznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze

przewyzszac¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.-------=========mmmmmmmmmm oo

8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
z siedzibg za granicg spetniajace wymogi okre§lone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, ktére zgodnie
z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji

WSpOINego INWEStOWANIA, ™ =====n==mm=mm s e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

20. W Art. 70 ust. 1 statutu otrzymuje brzmienie:-

,»1. Catkowita warto§¢ lokat w akcje, tacznie z warto$cig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytuldéw uczestnictwa instytucji  wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywow glownie w akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% 1 moze wynies¢ 100% warto$ci

Aktywow Netto Subfunduszu.”--------=----=-=------ e

21. Art.71 statutu otrzymuje brzmienie:




Dopuszczalna wartos¢ kredytow i1 pozyczek zacigganych lub udzielanych przez Subfundusz Allianz
Spotek DywidendOWy Ch------nmnmmm e oo oo e

1.

3.

Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy

pozyczki Iub kredytu.=-====-==m=mmmmmem e e ---

Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktorych przedmiotem sg

Zdematerializowane Papiery Warto§CioWe:==--===========mmmmmmmm oo oo

a) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankoéw powierniczych, o ktorych mowa w
Ustawie 0 obrocie, lub------=-=-=mmmm e -

b) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o
obrocie prowadzonego Przez:-------=-=-==mmmmm oo o

- Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. -----==-mmmmmmmmmmmmmm oo

- spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
0 obrocie,----------------- oo mmemmmememmoee- --

- izbg rozliczeniows, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.------------

Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spetnione zostang ponizsze

przeslanki:------=--=-m-emceocmeemceaaee- e e e e e e e e

a) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych, papierach wartosciowych lub
prawach majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowaé¢ zgodnie z polityka

inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie,--------==========m=mmmmmmmm oo

b) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papierow
warto§ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu

pozyczonych papierow warto§c1owych,============mmmmm e
C) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy,---------------------

d) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu
bedzie udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza odpowiednich
dokumentow potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku
pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia plynno$ci rozliczen
zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o

KEOTYM MOWa Wimmmmmmmmm e m e e e e e e e e e e e e e e e e e e oo

- art. 50 ust. 1 Ustawy 0 obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych S.A.,--=-=-=-=nmnmmmmommmmnaen S emeeeeeeeeeooeoeeoe-




- art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie — w przypadku spoiki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,----------===-====-=------

- art. 68d ust. 2 Ustawy o obrocie — w przypadku izby rozliczeniowej, o ktorej
mowa W art. 68a ust. 1 Ustawy 0 0Drocie.---------=-==-mmmmmmmmm oo

Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”-=-=-======n=mmmmmm e

22. Art. 72 statutu otrzymuje brzmienie:

Lokaty Subfunduszu Allianz Spétek Dywidendowych w instrumenty pochodne---------------- -

1. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,--------------------

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z€ Zmiang:--------=================m=mmmmmmmmo oo

- kursow, cen lub warto$ci papierow warto$ciowych 1 Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienig¢znego, ktore Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przysziosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
FINANSOW Y M === e e e

- wysokosci stop procentowych w zwiagzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu,----

- kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;------------------------ ——m-ee-

€) baze¢ Instrumentow Pochodnych stanowi¢ beda Instrumenty Udziatowe, Instrumenty
Dhuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz-

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow, o ktorych mowa w lit. ¢), lub przez

10ZliCZENIE PIENIGZNE, ============mmmmmm e e e e e e e e e e

2. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujacymi warunkami:--------------

a) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
czlonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,



3.

wskazanym w § 1 ust. 1 pkt 12, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru

nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,--------- ---

b) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej W DNiach WYCENY  =-=-===nmmmmmmm e oo o oo

c) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca
albo zlikwidowana.-----=-=-=-=-===mmmmmm oo -

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
zawierane beda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone w ust. 5, a przy wyborze tych
instrumentoéw brane beda pod uwage nastepujace Kryteria:--------------=-===-m-mmommmmmmeo

a) plynnos¢,------------------ e —-mememee-

b) cena,-----------m-mme o

C)  dOStEPNOSCE, -m-mmmmmmmmm e oo oo -

d) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestyCyjnym,------=-=-====-=-=-nmmmmmmmmmmmemmoee

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu,----------------------- e e R

f) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych);--------- e -

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreSlonych powyzej, przy zawieraniu
wspomnianych umoéw maja zastosowanie rdwniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu bazowego.--------=-========mmmm oo —-mmes

Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢
wykorzystane w nastgpujacych sytuacjach:-=--=======mmmmmmm oo

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
wzrostu warto$ci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
PapierOW WartOSCIOWYCh,========mmmm e oo

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku warto$ci inwestycji — W celu ograniczenia tego ryzyka,-------------------------

c) jesli na podstawie analizy rynku Iub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentéw finansowych na réznych rynkach finansowych lub
potencjat wzrostu lub spadku cen instrumentéw finansowych w réznych segmentach
danego rynku finanSOWeQ0,---==--=======mmm o m oo o e o --




5.

10.

d) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.------==-======== === s oo

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu zawierane
beda umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:------------------------- m-mmmmmmemmeeeeees

a) kontrakty fUtures,----------====mmmm e

b) kontrakty forward,-------=-=-==mmmm oo -

C) KONtrakty SWap,--========m=nmmmmmmmmm e
d) kontrakty fx swap, e .

e) opcje kupna,-------------- e e

f) opcje sprzedazy.--------=-=-m-mmm o -

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 30, Fundusz uwzglednia
warto$¢ papierow warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowigcych baze

Instrumentéw Pochodnych.------=-===mmmmmmm oo e -=--

W przypadku depozytow 1 transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transakcji ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje

si¢ ograniczen, o ktorych mowa w art. 69 ust. 3 lit. a) i b).-------- mmmmmmeeee- --

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod
warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a
wbudowany Instrument Pochodny:-------- -

a) moze wpltywaé na czes¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z
papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze
zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kursow wymiany
walut, indeksow, ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowaé jak
samodzielny instrument pochodny;--- e e

b) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;-- e

C) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieré6w wartosciowych.-----

Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem Ze instrumenty te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93a
Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa
W ust. 8.--------------mo--- e e e L e

Instrumenty finansowe, w przypadku ktorych wbudowany Instrument Pochodny moze zostaé
rébwniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie s3 uznawane za papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym.



11.

12.

W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny
Instrument POChOONY .---=-=-=-==mmmm e —-m-mee-

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny, wartos¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢ przy stosowaniu
przez Fundusz limitow inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu.-------------=--=-=-nmmmmmeuo-

Do transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentdéw
Pochodnych. W szczegélno$ci, w przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest ustala¢ warto$¢
ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentow
PochodnyCh. = ==mmmmm e e o e e e e e e e e e e




