Allianz @)

REGULAMIN UBEZPIECZENIOWYCH
FUNDUSZY KAPITALOWYCH

(RUFK/REG/5/2022)

Zatqcznik do:
1) Ogélnych Warunkéw Ubezpieczenia Indywidualne Konto
Emerytalne
2) Ogblnych Warunkéw Ubezpieczenia Indywidualne Konto Zabezpie-
czenia Emerytalnego

|. DEFINICJE

1. Dzien Roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z wytgcze-
niem dni ustawowo wolnych od pracy
2. Dzieh Wyceny — dzien, na ktéry wyceniamy aktywa Funduszu, usta-
lamy Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosc Jednostki
Funduszu
3. Jednostka Funduszu (Jednostka) - definicja w ogélnych warunkach
ubezpieczenia wymienionych na wstepie tego dokumentu
4. Profil Inwestycyjny — nasza ocena tego, jakim jeste$ inwestorem,
czyli joki poziom ryzyka inwestycyjnego akceptujesz oraz jakie sq
Twoje oczekiwania dotyczgce zyskdw z inwestycji. Profil ten okresla-
my na podstawie Twoich odpowiedzi na pytania z ankiety potrzeb,
ktére dotyczqg Twojej wiedzy i doswiadczenia w dziedzinie ubezpie-
czen na zycie, sytuacji finansowej oraz akceptowanego poziomu ry-
zyka inwestycyjnego. W Profilu Inwestycyjnym wskazujemy réwniez
Fundusze dostepne dla danego profilu. Jesli nie odpowiesz na py-
tania z ankiety potrzeb, to nie mamy mozliwosci okreélenia Twoje-
go Profilu Inwestycyjnego oraz wskazania dostepnych dla Ciebie
Funduszy. W takiej sytuacji mozesz zawrze¢ Umowe wytgcznie na
zqdanie
5. Rynek Aktywny — rynek, ktéry spetnia tgcznie nastepujqce kryteria:
a) instrumenty, ktére sq przedmiotem obrotu na tym rynku, sq
jednorodne,
b) zazwyczajw kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy
i sprzedawcy,
¢) ceny sq podawane do publicznej wiadomosci
6. Towarzystwo (My) — definicja w ogdélnych warunkach ubezpiecze-
nia wymienionych na wstepie tego dokumentu
7. Ty — Ubezpieczajgcy — definicja w ogélnych warunkach ubezpiecze-
nia wymienionych na wstepie tego dokumentu
8. Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy (Fundusz) — definicja
w ogdlnych warunkach ubezpieczenia wymienionych na wstepie
tego dokumentu
9. Umowa - umowa ubezpieczenia zawierana na podstawie ogdl-
nych warunkéw ubezpieczenia wymienionych na wstepie tego
dokumentu
10. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — wartos$¢ aktywéw Funduszu
pomniejszona o jego zobowigzania
11. Wartos¢ Godziwa - kwota, za jakg dany sktadnik aktywéw mogtby
zostaé wymieniony, a zobowigzanie — uregulowane, na warunkach
transakgji rynkowej; sposéb ustalania tej wartosci reguluje Usta-
wa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
12. Wartosc¢ Jednostki Funduszu — definicja w ogélnych warunkach
ubezpieczenia wymienionych na wstepie tego dokumentu.

Il. JAKIE FUNDUSZE MOGA BYC DOSTEPNE
W UMOWIE

1. W zaleznosci od Twojego Profilu Inwestycyjnego w Umowie mogqg
by¢ dostepne nastepujgce Fundusze:
a) Fundusz Akgji,
b) Fundusz Dtuzny,
c) Fundusz Dynamiczny,
d) Fundusz Gwarancji Zysku,
e) Fundusz Miedzynarodowy,
f) Fundusz Pieniezny,
g) Fundusz Spétek Dywidendowych,
h) Fundusz Stabilnego Wzrostu,
i) Fundusz Zréwnowazony.

Lista ta moze ulegac zmianom w czasie trwania Umowy.
2. Aktualna lista Funduszy oraz informacje o zasadach ich dziatania
znajdujq sie na naszej stronie internetowej.

I1l. CZYM JEST FUNDUSZ | JAK LOKUJEMY AKTYWA

FUNDUSZY

1. Fundusz tworzg wyodrebnione aktywa, ktére zbieramy i inwestuje-

my zgodnie z Umowgq i tym regulaminem.
2. Aktywa sqg naszq wtasnoscig. Decydujemy o formach, kierunkach
i sposobach ich inwestowania, zarzgdzania oraz przechowywania.

Ubezpieczajqgcy, ubezpieczony, uposazony ani inne osoby uprawnio-
ne z Umowy nie mogq zqgdaé wydzielenia poszczegdlnych aktywédw

przypisanych do danego Funduszu.

3. Aktywa Funduszy lokujemy z zachowaniem zasad dywersyfikacji
i ograniczen inwestycyjnych, ktére sq okreslone w obowigzujgcych
nas przepisach.

4. Okre$lamy minimalny i maksymalny udziat poszczegélnych rodza-
jow aktywow w tgcznej wartosci aktywoéw Funduszu. Kiedy ustala-
my te limity, bierzemy pod uwage:

a) cel inwestycyjny Funduszu oraz

b) profil ryzyka inwestycyjnego Funduszu.

Jesli przekroczymy dany limit, to nie pdzniej niz w ciggu 3 miesiecy
ponownie dostosowujemy stan aktywdw Funduszu do tego limitu.

IV. JAKIE SA ZASADY TWORZENIA | UMARZANIA

JEDNOSTEK ORAZ ZASADY | TERMINY ICH
WYCENY

1. Jednostki powstajg w momencie wprowadzenia aktywdw do Fun-

duszu. Warto$¢ aktywédw dodanych do dotychczasowych aktywdw
Funduszu zostaje podzielona przez Warto$¢ Jednostki danego Fun-

duszu, ktéra obowigzuje w dniu powstania tej Jednostki.
2. Umorzenie Jednostek oznacza zmniejszenie aktywoéw Funduszu.

Warto$¢ aktywoéw, ktére wycofujemy z Funduszu, nie moze by¢ wyz-
sza niz iloczyn liczby umorzonych Jednostek oraz Wartosci Jednost-

ki, ktéra obowiqzuje w dniu ich umorzenia.

3. Wartosc¢ Jednostki ustalamy, dzielgc Wartosé Aktywodw Netto Fun-
duszu przez liczbe wszystkich Jednostek danego Funduszu.

4. Wartos¢ Jednostek Funduszu Gwarancji Zysku okreslamy na kaz-
dy dzien kalendarzowy. Warto$¢ Jednostek pozostatych Funduszy

okreslamy na kazdy Dzieh Roboczy oraz na kazdy ostatni dzier mie-

sigca kalendarzowego.

5. Wyceny Jednostek dokonujemy najpdzniej w 1. Dniu Roboczym po
dniu, na ktéry ustalamy warto$é tych Jednostek.
Wycena Jednostki moze zostac opdzniona lub moze nie zosta¢ do-
konana, jezeli z przyczyn niezaleznych od nas nie dokonano wyce-

ny jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, w ktére lokowa-

ne sq aktywa Funduszu. W takim przypadku - przez okres, w jakim

nie jest mozliwe ustalenie Wartosci Jednostki Funduszu - nie sg two-

rzone ani umarzane Jednostki tego Funduszu. Operacje te sq reali-

zowane niezwtocznie po ustaniu tych przeszkdd, zgodnie z zasada-

mi okreslonymi w ogélnych warunkach ubezpieczenia.
6. Do wyceny Jednostek stosujemy zasady, ktére opisujemy w kolej-
nych punktach.

V. JAKIE SA ZASADY WYCENY JEDNOSTKI

FUNDUSZU INNEGO NIZ FUNDUSZ GWARANCJI
ZYSKU

1. Wartos¢ Jednostki Funduszu innego niz Fundusz Gwarancji Zysku
ustalamy, dzielgc Wartosé Aktywow Netto Funduszu przez liczbe
Jednostek Funduszu w Dniu Wyceny.

2. Wartos$¢ Jednostki jest podawana z doktadnoscig do 4 miejsc po
przecinku.
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VI. JAKIE SA ZASADY WYCENY JEDNOSTKI
FUNDUSZU GWARANCIJI ZYSKU

1. Wartos¢ Jednostki Funduszu Gwarancji Zysku ustalamy z zastoso-
waniem gwarantowanej stopy zwrotu, ktéra obowiqzuje w okresie
gwarancji. Okres gwarancji nie moze by¢ krétszy niz kwartat.

2. Przyrost wartosci Jednostki jest staty w okresie gwarancji i zalezy od

wysokosci gwarantowanej stopy zwrotu.

3. Gwarantowangq stope zwrotu, ktéra obowigzuje w okresie gwaran-
cji, publikujemy przed rozpoczeciem tego okresu na naszej stronie
internetowej.

VII. JAKIE SA ZASADY WYCENY AKTYWOW
FUNDUSZU

1. Aktywa Funduszu wyceniamy zgodnie z zasadami okre$lonymi

w przepisach powszechnie obowigzujgcego prawa, w szczegdlnosci

w przepisach o rachunkowosci.
2. Aktywa Funduszu wyceniamy wedtug Wartosci Godziwej, ktéra po-

zwala na rzetelne odzwierciedlenie ich wartosci, z zachowaniem za-

sad ostroznej wyceny.

3. Aktywa Funduszu moggq by¢ inwestowane:

a) w sposdb posredni — poprzez inwestycje w jednostki uczestni-
ctwa funduszy inwestycyjnych,

b) w sposdb bezposredni — w papiery wartosciowe, instrumenty fi-
nansowe i inne aktywa przewidziane do lokowania aktywow
Funduszu.

4. Szczegdtowe informacje o funduszach inwestycyjnych, ktérych jed-
nostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne wchodzg w sktad
aktywéw Funduszy, ktérymi zarzgdzamy, mozesz znalez¢ w pro-
spektach informacyjnych tych funduszy inwestycyjnych. Prospekty
te udostepniamy na nasze;j stronie internetowej.

5. Papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, ktére nie sqg papiera-
mi warto$ciowymi, i inne aktywa wyceniamy wedtug nastepujgcych
zasad:

a) Sktadniki lokat Funduszu notowane na Rynku Aktywnym

« akcje, prawa do akgji, prawa poboru - wyceniamy wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu na Rynku Aktywnym. Jezeli dany rynek wyznacza kurs
zamkniecia albo inng warto$é stanowigcg jego odpowiednik,
wycena nastepuje wedtug tego kursu albo wartosci.

Jezeli wolumen obrotéw na aktywnym rynku jest znaczqco ni-
ski albo w danym dniu nie zawarto zadnej transakcji, Wartos¢

Godziwq tego sktadnika lokat ustalamy wedtug ostatniego

dostepnego kursu skorygowanego w sposob, ktéry umozliwia

uzyskanie wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej;
dtuzne papiery wartosciowe oraz inne papiery wartosciowe

o statej stopie dochodu - sktadniki lokat wyceniamy na posta-
wie notowan na BondSpot S.A. lub Bloomberg Generic (BGN)

lub Fit Composite (CBBT) lub $redniej z najlepszych dostep-
nych (aktywnych) ofert kupna i sprzedazy.
Jesli sposdb wyceny wedtug powyzszych zasad nie jest moz-

liwy, sktadnik lokat wyceniamy zgodnie z zasadami, ktére do-

tyczg sktadnikéw lokat nienotowanych na Rynku Aktywnym.
pozostate sktadniki lokat Funduszu wyceniamy wedtug ostat-
niego dostepnego w momencie wyceny kursu. Jesli dany ry-
nek wyznacza kurs zamknigcia albo inng wartos¢, ktéra sta-
nowi jego odpowiednik, to wycena nastepuje wedtug tego
kursu albo wartosci;

b) Sktadniki lokat Funduszu nienotowane na Rynku Aktywnym

+ jednostki uczestnictwa nienotowane na Rynku Aktywnym wy-

ceniamy wedtug ostatniej, ogtoszonej przez dany Fundusz
lub wtasciwg instytucje, Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu

na Jednostke skorygowang o znane Funduszowi zmiany War-

tosci Godziwej, ktoére wystgpity od momentu ogtoszenia do
Dnia Wyceny,

dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na Rynku Aktyw-
nym oraz pozostate sktadniki lokat Funduszu nienotowane
na Rynku Aktywnym wyceniamy wedtug wiarygodnie usta-
lonej Wartosci Godziwej na podstawie oszacowania warto-
$ci sktadnika lokat Funduszu za pomocg rynkowych metod
estymagji.

VIil. W JAKI SPOSOB ZMIENIAMY LISTE FUNDUSZY,
KTORE OFERUJEMY W RAMACH UMOWY

1. Mozemy zmieni¢ liste Funduszy oferowanych w ramach Umowy.
Zmiana moze polega¢ na dodaniu nowego Funduszu, potgczeniu

Funduszy, zaprzestaniu oferowania Funduszu, likwidacji Funduszu
lub zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu z powoddw:

a) ktére lezq po stronie podmiotu zarzgdzajgcego funduszem in-
westycyjnym, ktérego jednostki uczestnictwa wchodzqg w sktad
aktywoéw Funduszu,

b) wystgpienia zdarzen, ktére powodujq ograniczenie mozliwo-
$ci funkcjonowania Funduszu na warunkach, ktére wskazujemy
w Umowie; takimi zdarzeniami sq:

* zmiany w przepisach prawa,

« zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, ktére skutkujg
ograniczeniem mozliwosci realizacji celu inwestycyjnego we
wskazanym horyzoncie inwestycyjnym.

2. Informacje o planowanej zmianie udostepniamy z co najmniej
3-miesiecznym wyprzedzeniem, w szczegdlnosci za posrednictwem
Twojego indywidualnego konta w internetowym serwisie obstugi na
stronie www.allianz.pl lub w inny, uzgodniony z Tobqg sposéb.

3. Informacja o planowanym dodaniu nowego Funduszu zawiera jego
nazwe, date utworzenia oraz opis polityki inwestycyjnej.

4. Informacja o planowane;j likwidagji, zaprzestaniu oferowania lub
potgczeniu Funduszy zawiera:

a) nazwy Funduszy, ktére bedg podlegac zmianie, i date, od ktérej
ta zmiana bedzie obowigzywaé,

b) opis polityki inwestycyjnej nowego Funduszu — w przypadku po-
tgczenia Funduszy,

c) termin, w ktérym mozesz ztozy¢:

« wniosek o przeliczenie Jednostek Funduszu, ktéry podlega
zmianie, na Jednostki innego Funduszu,

« o$wiadczenie o wyborze Funduszu, w ktérego Jednostki be-
dzie alokowana czesé albo catos¢ sktadek ubezpieczenio-
wych, ktéra dotychczas byta alokowana w Jednostki Fundu-
szu, ktory podlega zmianie.

5. W dniu likwidacji Funduszu, zaprzestania oferowania lub potg-
czenia Funduszy przeniesiemy Jednostki Funduszu, ktéry podlega
zmianie:

a) doinnego Funduszu — w ramach Twojego Profilu Inwestycyjne-
go - ktéry wskazujesz w swoim wniosku lub o$wiadczeniu. Jeze-
li wskazujesz Fundusz spoza swojego Profilu Inwestycyjnego, to
takq dyspozycje traktujemy jako wniosek o zmiane warunkéw
Umowy na Twoje zgdanie, albo

b) jesli nie ztozysz takiego wniosku lub o$wiadczenia albo doku-
menty te nie bedq zgodne z postanowieniami Umowy — do Fun-
duszu, ktérego cel inwestycyjny oraz strategia lokowania ak-
tywoéw sqg najbardziej zblizone do celu inwestycyjnego oraz
strategii lokowania aktywéw Funduszu, ktéry podlega zmia-
nie; Fundusz ten wybieramy zgodnie z naszg najlepszg wiedzg
i wskazujemy go w informacji o planowanej zmianie.

IX. ZASADY | KRYTERIA DOBORU LOKAT, KTORE

STOSUJEMY, GDY PODEJMUJEMY DECYZJE
O LOKOWANIU AKTYWOW FUNDUSZY

1. Zanim podejmiemy decyzje o lokowaniu $rodkéw w poszczegdlne
rodzaje aktywoéw oraz o doborze papieréw wartoéciowych, analizu-
jemy biezqgcg i prognozowang sytuacje na rynku dtuznych papieréow
wartosciowych, w tym nieskarbowych dtuznych papieréw wartoscio-
wych, oraz rynku akgji. Do oceny tej sytuacji stosujemy gtéwnie:

a) analize sytuacji gospodarczej kraju,

b) analize ekonomiczno-finansowq, ktéra uwzglednia obecng
i prognozowangq sytuacje i pozycje rynkowq poszczegdlnych
spotek lub emitentdw,

c) biezqcy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych
oraz stopy inflacji,

d) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

e) ocene poziomu wyceny rynkowej poszczegélnych instrumentow
finansowych,

f) ocene ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

2. Dodatkowo dla Funduszu Spoétek Dywidendowych do oceny biezg-
cej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji oraz rynku finansowych
instrumentdéw dtuznych stosujemy ocene spodziewanych poziomdéw
dywidend dla poszczegélnych spotek i rynkdw akgji.

3. Dodatkowo dla Funduszu Miedzynarodowego do oceny biezgcej
i prognozowanej sytuacji na rynkach swiatowych akgji oraz rynku
dtuznych papieréw wartosciowych stosujemy:

a) analize sytuacji gospodarczej poszczegdlnych krajow i regiondw
oraz

b) biezqcq i prognozowangq relacje ztotego do euro i dolara amery-
kanskiego oraz innych walut obcych.



Profil Inwestycyj-
ny (od najnizsze-

go do najwyzsze-
go stopnia ryzyka

Dostepne Fundusze Ryzyko inwestycyjne

X. JAKIE RYZYKA INWESTYCYJNE WIAZA SIE
Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI

1. Ryzyka inwestycyjne zwigzane z inwestowaniem srodkéw w Fundu- inwestycyjnego)
sze, niezaleznie od innych podziatéw lub klasyfikagji, ktére wynika-
ja z odrebnych przepiséw prawa, na potrzeby Regulaminu podzieli- Ostrozny Fundusz Gwarangji Bezpieczny profil ryzy-

lismy na 4 grupy: Zysku ka inwestycyjnego

a) bezpieczny profil ryzyka inwestycyjnego,

b) niskie ryzyko inwestycyjne, Fundusz Pienigzny Niskie

) $rednie ryzyko inwestycyjne oraz . : T

d) wysokie ryzyko inwestycyjne. Umiarkowany Fundusz Dtuzny Niskie,
2. Decydujgc sie na inwestowanie w Jednostki, nalezy wzigé pod uwa- Fundusz Stabilnego Niskie,

ge ryzyka inwestycyjne zwigzane z politykq inwestycyjnq kazdego

T .. . s P okresowo $rednie
Funduszu wraz z limitami inwestycyjnymi, ktore okreslajg w szcze-

Wzrostu

gélnosci proporcje miedzy instrumentami udziatowymi a instrumen-

. . . ) Patrz: Profil Ostrozny
tami dtuznymi w ramach aktywoéw Funduszy.

Wszystkie Fundusze
z Profilu Ostroznego

3. Do najwazniejszych ryzyk inwestycyjnych, ktére trzeba wzigé¢ pod

uwage, nalezq: Zréwnowazony Fundusz Zréwnowazony Srednie

a) ryzyko nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu, w szczegdl-
noéci nieosiggniecia dochodu z inwestycji w Jednostki w zwigzku Wszystkie Fundusze Patrz: Profil Ostrozny
z przyjetymi, w ramach polityki inwestycyjnej, proporcjami po- z Profilu Ostroznego i Profil Umiarkowany
miedzy poszczegdlnymi rodzajami aktywodw oraz selekcjg po- i Umiarkowanego
szczegdlnych sktadnikéw aktywdw Funduszy, K ] .

b) ryzyko rynkowe, ktére przejawia sie zmiennoscig cen instru- Dynamiczny Func-iusz Spotek Wysokie

- . . .. Dywidendowych

mentéw finansowych w wyniku ogélnych tendencji na rynkach
finansowych w kraju i na $wiecie; w szczegélnosci nie mozesz Fundusz

wykluczy¢ mozliwosci wystgpienia silnych spadkéw lub dtugo-
terminowego trendu spadkowego cen Jednostek Funduszy,

c) ryzyko kredytowe emitentéw instrumentéw finansowych, a tak-
ze ryzyko, ktére wynika z pogorszenia kondycji finansowej emi-
tenta, w tym obnizenia jego wiarygodnosci kredytowej, co moze

Miedzynarodowy

Fundusz Akgji

Fundusz Dynamiczny

spowodowacé spadek cen Jednostek Funduszy,

d) ryzyko specyficzne dotyczqce w szczegélnosci instrumentéw
udziatowych, zwigzane z sytuacjq poszczegdlnych spétek (emi-
tentéw) i ich kondycjg finansowq, ktérej pogorszenie moze spo-
wodowaé zmniejszenie ceny akgji i innych instrumentéw finanso-

Wszystkie Fundusze
z Profilu Ostroznego,
Umiarkowanego

i Zrbwnowazonego

Patrz: Profil Ostrozny,
Profil Umiarkowany
i Profil Zrébwnowazony

wych; ryzyko to ograniczamy poprzez uzyskiwang bezposrednio
lub posrednio wysokq dywersyfikacje portfeli instrumentéw
finansowych,

e) ryzyko ptynnosci wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytua-
cji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty danym instrumentem fi-
nansowym nie jest mozliwe dokonanie transakgji pakietem tych

3. Twdj Profil Inwestycyjny oraz Fundusze, ktére sq dostepne w ra-
mach tego profilu, wskazujemy w rekomendacji ubezpieczenia, ktd-
rq przedstawiamy po wypetnieniu przez Ciebie ankiety potrzeb.

W czasie trwania Umowy masz dostep do Funduszy z Twojego Profi-
lu Inwestycyjnego.

instrumentéw finansowych bez znaczgcego wptywu na ich ceny,
co moze niekorzystnie wptyng¢ na ceny jednostek Funduszy. Ry-
zyko ptynnosci obejmuje réwniez ryzyko wstrzymania odkupien
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, wchodzgcych
w sktad aktywoéw Funduszy,

f) ryzyko walutowe, zwigzane z mozliwosciq zmiany ceny sktad-
nika aktywoéw Funduszy w wyniku zmiany kursu waluty obcej,
w ktorej denominowany jest dany sktadnik aktywoéw Funduszy;
ryzyko to w szczegélnosci dotyczy inwestowania przez Fundu-
sze w zagraniczne instrumenty finansowe lub jednostki uczest-
nictwa takich funduszy inwestycyjnych, ktére lokujq swoje akty-
wa w istotnym stopniu na rynkach zagranicznych,

. Jesli odmawiasz odpowiedzi na pytania z ankiety potrzeb i zawie-

rasz Umowe na zgdanie, to masz dostep do wszystkich Funduszy.

. Nie rekomendujemy zmian w Umowie z wykorzystaniem Funduszu

o wyzszym ryzyku inwestycyjnym, niz wynika to z Twojego Profilu In-
westycyjnego. Jesli jednak chcesz uzyskaé dostep do takiego Fun-
duszu, sktadasz pisemny wniosek o zmiane Umowy. W wyniku takiej
zmiany bedziesz mie¢ dostep do Funduszy:

» z Twojego dotychczasowego Profilu Inwestycyjnego oraz

+ z Profilu Inwestycyjnego, w ktérym jest dostepny Fundusz, o kt6-

ry wnioskujesz.

Wprowadzenie takich zmian w Umowie potwierdzamy odrebng
korespondencjqg.

g) ryzyko inflacji, ktére moze wptynqg¢ na ceny Jednostek Fundu-
szy oraz wptywa na wysokosc zrealizowanej przez Fundusze re-
alnej stopy zwrotu.

4. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestowaniem w Jednostki pono-
si ubezpieczajqcy oraz osoba uprawniona do otrzymania wartosci
wykupu/ wartosci rachunku. Tylko w przypadku Funduszu Gwaran-
¢ji Zysku gwarantujemy uzyskanie okres$lonych stép zwrotu — w okre-
$lonym czasie i na zasadach okreslonych w tym dokumencie.

XllI. JAKIE SA CELE ORAZ ZASADY DZIALANIA
FUNDUSZY

1. Fundusz Akcji

Cel inwestycyjny
Funduszu

Uzyskanie dochodu w dtugim terminie po-
przez inwestycje na rynku akgji

Gwarancja osiggnigcia
okreslonej stopy zwrotu

Nie gwarantujemy osiggniecia okreslonej
stopy zwrotu

Xl. JAKIE FUNDUSZE SA DOSTEPNE
W POSZCZEGOLNYCH PROFILACH
INWESTYCYJNYCH

Ryzyko inwestycyjne
Funduszu

Nie gwarantujemy osiggniecia okreslonej
stopy zwrotu.

1. Profile Inwestycyjne oraz dostepne w ramach tych Profili Fundusze
wskazujemy w tabeli: Ryzyko inwestycyjne

Funduszu

Wysokie

Zmienno$¢ wartosci
Jednostki

Bardzo wysoka (moze podlegaé zaréwno
krétkoterminowym, jak i dtugoterminowym
tendencjom spadkowym).

Wartos¢ Jednostki w znacznym stopniu za-
lezy od koniunktury na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Profil Inwestycyjny Dynamiczny




Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane w:

a) akcjach,

b) dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Pan-
stwa lub inne podmioty,

c) certyfikatach inwestycyjnych,

d) jednostkach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowa-
nia majgce siedzibe za granicg,

e) listach zastawnych,

f) pozyczkach,

g) depozytach bankowych oraz

h) $rodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach
bankowych.

Aktywami Funduszu moggq by¢ instrumenty pochodne: opcje, transakcje
terminowe typu futures, transakcje zamienne. W sktad Funduszu mogq
wchodzi¢ takze inne aktywa, ktére mogq stanowié¢ pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane:

a) bezposrednio: w papierach wartosciowych, instrumentach finanso-
wych, ktére nie sg papierami warto$ciowymi, oraz w innych akty-
wach przewidzianych do lokowania aktywéw Funduszu

lub

b) posrednio: w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestni-
ctwa funduszy inwestycyjnych, ktére majg siedzibe w Polsce, lub
w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania, ktére majq siedzibe za granicg.

Aktywa Funduszu sq lokowane gtéwnie w akcjach, w tym w szcze-

gélnosci akcjach notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie.

Ryzyko inwestycyjne Funduszu ograniczamy przez:

a) dobér do Funduszu akgji spotek reprezentujgcych rézne branze oraz

b) wysokie zdywersyfikowanie pakietu akgji.

Gtéwnym kryterium doboru akcji spétek do Funduszu jest analiza eko-

nomiczno-finansowa, ktéra uwzglednia ocene perspektyw rozwoju po-

szczegdlnych spotek i branz.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywoéw Funduszu zalezy od naszej

oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finanso-

wych instrumentéw dtuznych.

2. Fundusz Dtuzny

Srednioterminowy i stabilny wzrost wartosci
Jednostki Funduszu

Cel inwestycyjny
Funduszu

Nie gwarantujemy osiggniecia okreslonej
stopy zwrotu.

Gwarancja osiggniecia
okreslonej stopy zwrotu

Ryzyko inwestycyjne Niskie, okresowo $rednie

Funduszu

Wartos¢ Jednostki moze wykazywaé zmien-
nos¢ i podlegaé tendencjom spadkowym

w zaleznosci od zmian poziomu rynko-
wych stép procentowych oraz zmian ryn-
kowej wyceny wiarygodnosci kredytowej
emitentow.

Zmienno$¢ wartosci
Jednostki

Profil Inwestycyjny Umiarkowany

Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane w:

a) dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Pan-
stwa lub inne podmioty,

b) certyfikatach inwestycyjnych,

¢) jednostkach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowa-
nia, ktére majq siedzibe za granicq,

d) listach zastawnych,

e) pozyczkach,

f) depozytach bankowych i sSrodkach pienieznych, w tym zgromadzo-
nych na rachunkach bankowych.

Aktywami Funduszu moggq by¢ instrumenty pochodne, w tym niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne, jak transakcje terminowe typu
forward, transakcje zamiany typu swap, opcje i inne.

W sktad Funduszu mogq wchodzi¢ takze inne dtuzne instrumenty finan-
sowe, ktére zgodnie z obowigzujgcymi przepisami mogg stanowi¢ po-
krycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane:

a) bezposrednio: w papierach wartosciowych, instrumentach finanso-
wych, ktére nie sg papierami warto$ciowymi, oraz innych aktywach
przewidzianych do lokowania aktywéw Funduszu lub

b) posrednio: w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestni-
ctwa funduszy inwestycyjnych, ktére majq siedzibe w Polsce, lub

w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego

inwestowania, ktére majq siedzibe za granicg.
Aktywa Funduszu, w dominujgcym stopniu w sposéb posredni, loko-
wane sg w dtuznych papierach warto$ciowych, zaréwno skarbowych,
tj. emitowanych przez Skarb Panstwa i jego odpowiedniki w innych
panstwach lub banki centralne, jak i nieskarbowych, tj. emitowanych
przez przedsiebiorstwa oraz pozostate podmioty inne niz Skarb Pan-
stwa i jego odpowiedniki w innych paistwach lub banki centralne. Lo-
kowanie aktywoéw Funduszu, w sposéb posredni lub bezposredni,
w dtuznych papierach wartoséciowych, w tym dtugoterminowych obli-
gacjach o statym oprocentowaniu powoduje, ze wartosé Jednostki Fun-
duszu moze wykazywaé zmiennos¢ i podlegaé tendencjom spadkowym
w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych stép procentowych oraz
zmian rynkowej wyceny wiarygodnosci kredytowej emitentow, ktérych
dtuzne papiery wartosciowe wchodzg w sktad aktywoéw Funduszu.
Znaczgcy udziat w portfelu, w sposéb posredni lub bezposredni,
mogq stanowi¢ dtuzne papiery nieskarbowe, co wigze sie z wystgpie-
niem ryzyka zwigzanego z pogorszeniem sytuacji finansowej emiten-
ta. W szczegélnosci utrata ptynnosci lub ogtoszenie niewyptacalno-
$ci moze spowodowad niesptacenie przez emitenta w terminie odsetek
lub niedokonanie wykupu wyemitowanych dtuznych papieréw wartos-
ciowych, co moze spowodowaé obnizenie wartosci dtuznych papieréw
wartos$ciowych tego emitenta i spadek wartosci Jednostki.
Udziat dtuznych papieréw nieskarbowych w tgcznej wartosci aktywow
Funduszu uzalezniony jest od oceny biezqgcej i prognozowanej sytua-
¢ji na rynku tych papieréw warto$ciowych oraz sytuacji poszczegélnych
emitentéw.

3. Fundusz Dynamiczny

Cel inwestycyjny
Funduszu

Uzyskanie dochodu w dtugim terminie po-
przez inwestycje na rynku akgji

Nie gwarantujemy osiggniecia okreslonej
stopy zwrotu.

Gwarancja osiggnigcia
okreslonej stopy zwrotu

Ryzyko inwestycyjne
Funduszu

Wysokie

Bardzo wysoka (moze podlegaé zaréwno
krétkoterminowym, jak i dtugoterminowym
tendencjom spadkowym).

Warto$¢ Jednostki w znacznym stopniu za-
lezy od koniunktury na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Zmiennos$¢ wartosci
Jednostki

Profil Inwestycyjny Dynamiczny

Aktywa Funduszu moggq by¢ lokowane w:

a) akcjach - gtéwnie notowanych na Gietdzie Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie,

b) dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Pan-
stwa lub inne podmioty,

c) certyfikatach inwestycyjnych,

d) jednostkach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowa-
nia majgcych siedzibe za granicq,

e) listach zastawnych,

f) pozyczkach,

g) depozytach bankowych oraz

h) srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach
bankowych.

Aktywami Funduszu moggq by¢ instrumenty pochodne, jok opcje, trans-
akcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. W sktad Funduszu
mogq wchodzi¢ takze inne aktywa, ktére mogq stanowi¢ pokrycie re-
zerw techniczno-ubezpieczeniowych zgodnie z obowigzujgcymi przepi-
sami. Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane:

a) bezposrednio: w papierach wartosciowych, instrumentach finanso-
wych niebedqcych papierami wartosciowymi oraz innych aktywach
przewidzianych do lokowania aktywoéw Funduszu

lub

b) posrednio: w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestni-
ctwa funduszy inwestycyjnych, ktére majg siedzibe w Polsce, lub
w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania, ktére majq siedzibe za granicg.

Aktywa Funduszu sq lokowane gtéwnie w akcjach, w tym w szcze-
gélnosci akcjach notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie.

Ryzyko inwestycyjne Funduszu jest ograniczane poprzez:

a) dobér do Funduszu akgji spétek reprezentujgcych rézne branze oraz

b) wysokie zdywersyfikowanie pakietu akgji.



Gtoéwnym kryterium doboru akgji spotek do Funduszu jest analiza eko-
nomiczno-finansowa, ktéra uwzglednia ocene perspektyw rozwoju po-
szczegdlnych spoétek i branz.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywéw Funduszu zalezy od naszej
oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finanso-
wych instrumentéw dtuznych.

4. Fundusz Gwarancji Zysku

Uzyskanie wynikéw inwestycyjnych zapewnia-
jacych dochéd poréownywalny z innymi bez-
piecznymi formami oszczedzania

Cel inwestycyjny
Funduszu

Gwarantujemy przyrost wartosci Jednost-

ki okreslony procentowo w skali rocznej
(gwarantowana stopa zwrotu) dla okresu
gwarancji.

Fundusz zapewnia staty i bezpieczny do-
chéd niezaleznie od koniunktury na rynkach
finansowych.

Gwarancja osiggniecia
okreslonej stopy zwro-
tu i zmiennos¢ wartosci
Jednostki

Ryzyko inwestycyjne Bezpieczny profil ryzyka inwestycyjnego

Funduszu

Profil Inwestycyjny Ostrozny

Gwarantowang stope zwrotu oraz dtugos$¢ okresu gwarancji ogtasza-
my na naszej stronie internetowej co najmniej na 14 dni przed zakoncze-
niem biezgcego okresu gwarancji. Okres gwarancji nie moze by¢ krét-
szy niz kwartat kalendarzowy.

Gwarantowang stope zwrotu, ktéra obowigzuje w danym okresie gwa-
rangji, mozemy zmienic tylko wtedy, gdy wystqpi przynajmniej jedno

z nadzwyczajnych zdarzen:

a) dziatanie sity wyzszej,

b) zmiana przepiséw prawa, w wyniku ktérej nie mozemy zapewnic do-
tychczasowej gwarantowanej stopy zwrotu,

¢) niezdolno$¢ Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku Polskiego do
terminowego regulowania swoich zobowigzan z tytutu wyemitowa-
nych papieréw wartosciowych,

d) podjecie przez uprawnione organy administracji rzgdowej, bgdz
inne upowaznione podmioty, decyzji o wprowadzeniu administracyj-
nej kontroli kurséw walutowych.

Zmiane gwarantowanej stopy zwrotu ogtaszamy na naszej stronie in-
ternetowej nie pdzniej niz w dniu, ktéry poprzedza dzien dokonania
zmiany. Nowa gwarantowana stopa zwrotu bedzie obowigzywaé do
konca biezgcego okresu gwarangji.

Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane w:

a) dtuznych papierach wartos$ciowych emitowanych lub gwaran-
towanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub inne
podmioty,

b) depozytach bankowych,

¢) $rodkach pienieznych, w tym $rodkach, ktére sg zgromadzone na ra-
chunkach bankowych,

d) certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa funduszy in-
westycyjnych lub w tytutach uczestnictwa emitowanych przez insty-
tucje wspdlnego inwestowania, ktére majq siedzibe za granicg.

W sktad Funduszu mogq wchodzi¢ takze inne aktywa, ktére zgod-

nie z obowigzujgcymi przepisami mogq stanowi¢ pokrycie rezerw

techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz lokuje $rodki finansowe w taki sposéb, aby:

a) osiggngé gwarantowang stope zwrotu i

b) zapewnic jak najwiekszy stopien bezpieczenstwa przy jednoczes-
nym zachowaniu niezbednej ptynnosci Srodkow.

Aktywa Funduszu sq lokowane z zachowaniem zasad dywersyfikagji

i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowiqzujgcych przepisach.

Zastrzegamy sobie prawo do czasowego zawieszenia mozliwosci prze-

liczania wptat oraz Jednostek innych Funduszy na Jednostki Funduszu

Gwarancji Zysku w przypadku:

a) ogtoszenia zaplanowanej likwidacji Funduszu Gwarancji Zysku lub

b) spadku poziomu stép procentowych na rynku, ktéry wyraza sie:

+ spadkiem rentownosci co najmniej jednej sposroéd obligacji Skar-
bu Panstwa notowanych na rynku wtérnym o terminach zapa-
dalnosci najbardziej zblizonych do dwéch, pieciu lub dziesieciu
lat lub

+ spadkiem stopy referencyjnej okreslanej przez Narodowy Bank
Polski,

w obu przypadkach - co najmniej o potowe gwarantowanej stopy zwro-

tu w ciggu jednego dnia lub tygodnia.

Jesli w czasie takiego czasowego zawieszenia ubezpieczajqcy:

a) ztozy wniosek, ktérego realizacja wymaga przeliczenia z lub na Jed-
nostki Funduszu Gwarancji Zysku lub

b) wptaci sktadke, ktorej podziat miedzy Fundusze uwzglednia Fun-
dusz Gwarancji Zysku,

to zrealizujemy ten wniosek lub dokonamy alokacji sktadki, zastepu-
jac Fundusz Gwarancji Zysku Funduszem, ktérego cel inwestycyjny oraz
strategia lokowania aktywow sq najbardziej zblizone do celu inwesty-
cyjnego oraz strategii lokowania aktywoéw Funduszu Gwarancji Zysku.
Fundusz ten wybieramy zgodnie z naszqg najlepszg wiedzq i ogtaszamy
na naszej stronie internetowej najpdzniej w dniu, ktéry poprzedza dzieh
zawieszenia.

5. Fundusz Miedzynarodowy

Dtugoterminowy wzrost wartosci Jednostki
poprzez inwestycje na rynkach finansowych
w kraju i za granicg, gtéwnie poprzez inwe-
stycje na zagranicznych rynkach akgji

Cel inwestycyjny
Funduszu

Nie gwarantujemy osiggniecia okreslonej
stopy zwrotu

Gwarancja osiggnigcia
okreslonej stopy zwrotu

Ryzyko inwestycyjne Wysokie

Funduszu

Moze wykazywaé wysokq zmiennosé

i podlegac¢ zaréwno krétkotermino-

wym, jak i dtugoterminowym tendencjom
spadkowym.

Warto$¢ Jednostki w znacznym stopniu za-
lezy od:

« koniunktury na rynkach akcji na $wiecie i
w kraju oraz

« wahan kurséw wymiany ztotego wobec
euro, dolara amerykanskiego i innych walut
obcych

Zmienno$¢ wartosci
Jednostki

Profil Inwestycyjny Dynamiczny

Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane w:

a) jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych,
ktére majq siedzibe w Polsce,

b) tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego in-
westowania, ktére majg siedzibe za granicq,

c) certyfikatach inwestycyjnych,

d) akcjach,

e) dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Pan-
stwa lub inne podmioty,

f) listach zastawnych,

g) pozyczkach,

h) depozytach bankowych oraz srodkach pienieznych, w tym zgroma-
dzonych na rachunkach bankowych.

Aktywami Funduszu moggq by¢ instrumenty pochodne, jak opcje, trans-
akcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej wy-
mienionymi aktywami w sktad Funduszu mogg wchodzi¢ inne aktywa,
ktére zgodnie z obowigzujgcymi przepisami mogq stanowi¢ pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu moggq by¢ lokowane:

a) bezposrednio: w papierach wartosciowych, instrumentach finanso-
wych, ktére nie sq papierami wartosciowymi, oraz innych aktywach
przewidzianych do lokowania aktywoéw Funduszu lub

b) posrednio: w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestni-
ctwa funduszy inwestycyjnych, ktére majg siedzibe w Polsce, lub
w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania, ktére majq siedzibe za granicg.

Aktywa Funduszu sg lokowane gtoéwnie w tytutach uczestnictwa emi-
towanych przez instytucje wspélnego inwestowania, ktére majq siedzi-
be za granicg, w ktérych w sktad aktywoéw wchodzg gtéwnie akcje noto-
wane na rynkach zagranicznych lub bezposrednio w akcje notowane na
rynkach zagranicznych. Pozostate aktywa Funduszu sq lokowane gtéw-
nie w akcje notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warsza-
wie oraz w dtuzne instrumenty finansowe.

Udziat w aktywach Funduszu gtéwnych rodzajéw jego lokat, tj. akgji za-

granicznych oraz akgji krajowych, zalezy od naszej oceny biezqgcej i pro-
gnozowanej sytuacji na krajowym i $wiatowych rynkach akgji oraz pro-
gnozowane;j relacji ztotego do euro, dolara amerykanskiego oraz innych
walut obcych.



6. Fundusz Pieniezny

Cel inwestycyjny
Funduszu

Uzyskanie wynikéw inwestycyjnych, ktére
zapewniajg dochéd poréwnywalny z innymi
bezpiecznymi formami oszczedzania

Nie gwarantujemy osiggniecia okreslonej
stopy zwrotu.

Gwarancja osiggnigcia
okreslonej stopy zwrotu

Ryzyko inwestycyjne Niskie

Funduszu

Zmienno$¢ wartosci Tempo wzrostu wartosci Jednostki jest

Jednostki uzaleznione od poziomu rynkowych stép
procentowych.
Profil Inwestycyjny Ostrozny

Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane w:

a) dtuznych papierach wartos$ciowych emitowanych przez Skarb Pan-
stwa lub inne podmioty,

b) certyfikatach inwestycyjnych,

c) jednostkach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowa-
nia, ktére majg siedzibe za granicq,

d) listach zastawnych,

e) pozyczkach,

f) depozytach bankowych i sSrodkach pienieznych, w tym zgromadzo-
nych na rachunkach bankowych.

Aktywami Funduszu moggq by¢ instrumenty pochodne: opcje, trans-
akcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. W sktad Fundu-
szu mogq wchodzi¢ takze inne dtuzne instrumenty finansowe, ktére
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami mogq stanowié pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane:

a) bezposrednio: w papierach wartosciowych, instrumentach finanso-
wych, ktére nie sg papierami warto$ciowymi, oraz innych aktywach
przewidzianych do lokowania aktywéw Funduszu lub

b) posrednio: w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestni-
ctwa funduszy inwestycyjnych, ktére majq siedzibe w Polsce, lub
w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania, ktére majq siedzibe za granicq.

Aktywa Funduszu sq lokowane w dtuznych instrumentach finanso-
wych. W sktad aktywdéw wchodzg gtéwnie instrumenty finansowe ryn-
ku pienieznego.

Znaczgcqg czesé aktywow Funduszu mogq stanowic dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, co wigze sie z wystg-
pieniem ryzyka zwigzanego z pogorszeniem sytuacji finansowej emi-
tenta. W szczeg6lnosci utrata ptynnosci lub ogtoszenie niewyptacalno-
$ci moze spowodowac niesptacenie przez emitenta w terminie odsetek
lub niedokonanie wykupu wyemitowanych dtuznych papieréw wartos-
ciowych, co moze spowodowacé obnizenie wartosci dtuznych papieréw
wartos$ciowych tego emitenta i spadek wartosci Jednostki.

7. Fundusz Spoétek Dywidendowych

Uzyskanie w dtugim terminie dochodu po-
przez inwestycje na rynku akgji, gtéwnie w
akcje spotek wyptacajgcych dywidendy

Cel inwestycyjny
Funduszu

Gwarancja osiggniecia
okreslonej stopy zwrotu

Nie gwarantujemy osiggniecia okreslonej
stopy zwrotu.

Ryzyko inwestycyjne Wysokie

Funduszu

Zmienno$¢ wartosci
Jednostki

Wartos¢ Jednostki w znacznym stopniu za-
lezy od stanu koniunktury na rynkach akgji,
w szczegblnosci na Gietdzie Papieréw War-
tosciowych w Warszawie.

Profil Inwestycyjny Dynamiczny

Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane w:

a) akcjach,

b) dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Pan-
stwa lub inne podmioty,

c) certyfikatach inwestycyjnych,

d) jednostkach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowa-
nia, ktére majq siedzibe za granicq,

e) listach zastawnych,

f) pozyczkach,

g) depozytach bankowych oraz srodkach pienieznych, w tym zgroma-
dzonych na rachunkach bankowych.

Aktywami Funduszu moggq by¢ instrumenty pochodne, jok op-

cje, transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne.

W sktad Funduszu mogq wchodzi¢ takze inne aktywa, ktére zgod-

nie z obowigzujgcymi przepisami moggq stanowi¢ pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu sq lokowane gtéwnie w akcjach, w szczegolnosci ak-
cjach spétek wyptacajgcych dywidendy.

Wysokie ryzyko inwestycyjne zwigzane z mozliwoscig wystgpienia
spadkéw cen akgji ograniczamy przez:

+ dobor akcji spoétek reprezentujgcych rézne branze gospodarcze oraz
« zdywersyfikowanie pakietu akgji.

Gtéwnym kryterium doboru spétek do Funduszu jest analiza ekonomicz-
no-finansowa, ktéra uwzglednia ocene perspektyw rozwoju poszcze-
gélnych spétek i branz gospodarczych oraz ocene spodziewanych po-
zioméw dywidend dla poszczegdlnych spotek.

Dochody z dywidend wyptacanych przez spotki powiekszajq aktywa
Funduszu i sqg inwestowane zgodnie z jego strategiq.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywoéw Funduszu zalezy od naszej
oceny biezqgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finanso-
wych instrumentéw dtuznych.

8. Fundusz Stabilnego Wzrostu

Srednioterminowy i stabilny wzrost wartosci
Jednostki Funduszu

Cel inwestycyjny
Funduszu

Gwarancja osiggniecia
okreslonej stopy zwrotu

Nie gwarantujemy osiggniecia okreslonej
stopy zwrotu.

Ryzyko inwestycyjne Niskie

Funduszu

Zmienno$¢ wartosci
Jednostki

Wartos¢ Jednostki moze wykazywaé zmien-
nos¢ i podlegaé tendencjom spadkowym w
zaleznosci od zmian poziomu rynkowych
stop procentowych oraz stanu koniunktury
na rynku akgji.

Profil Inwestycyjny Umiarkowany

Aktywa Funduszu moggq by¢ lokowane w:

a) dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Pani-
stwa lub inne podmioty,

b) akcjach,

c) certyfikatach inwestycyjnych,

d) jednostkach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowa-
nia, ktére majq siedzibe za granicg,

e) listach zastawnych,

f) pozyczkach,

g) depozytach bankowych oraz srodkach pienieznych, w tym zgroma-
dzonych na rachunkach bankowych.

Aktywami Funduszu moggq by¢ instrumenty pochodne, jak op-

cje, transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne.

W sktad Funduszu mogq wchodzi¢ takze inne aktywa, ktére zgod-

nie z obowigzujgcymi przepisami moggq stanowi¢ pokrycie rezerw

techniczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu sq lokowane gtéwnie w dtuznych papierach wartos-
ciowych, w tym dtugoterminowych obligacjach o statym oprocentowa-
niu oraz akcjach.

Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane:

a) bezposrednio: w papierach wartosciowych, instrumentach finanso-
wych, ktére nie sq papierami wartosciowymi, oraz innych aktywach
przewidzianych do lokowania aktywoéw Funduszu lub

b) posrednio: w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestni-
ctwa funduszy inwestycyjnych, ktére majg siedzibe w Polsce, lub
w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania, ktére majq siedzibe za granicg.

Udziat wartosci akcji w tgcznej wartosci aktywdw Funduszu zalezy od

naszej oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku fi-

nansowych instrumentéw dtuznych.



9. Fundusz Zréwnowazony

Cel inwestycyjny
Funduszu

Uzyskanie w dtugim terminie dochodu gtéw-
nie poprzez inwestycje w akcje
i dtuzne papiery wartosciowe

Gwarancja osiggnigcia
okreslonej stopy zwrotu

Nie gwarantujemy osiggniecia okreslonej
stopy zwrotu.

Ryzyko inwestycyjne Srednie

Funduszu

Zmiennos¢ wartosci
Jednostki

Warto$¢ Jednostki moze podlegaé istotnym
zmianom oraz tendencjom spadkowym w
zaleznosci od zmian poziomu rynkowych
stép procentowych oraz stanu koniunktury
na rynku akgji.

Profil Inwestycyjny Zréwnowazony

Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane w:

a) akcjach,

b) dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Pan-
stwa lub inne podmioty,

¢) listach zastawnych,

d) pozyczkach,

e) certyfikatach inwestycyjnych,

f) jednostkach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowa-
nia, ktére majq siedzibe za granicq,

g) depozytach bankowych oraz $rodkach pienieznych, w tym zgroma-
dzonych na rachunkach bankowych.

Aktywami Funduszu moggq by¢ instrumenty pochodne: opcje, transakcje
terminowe typu futures, transakcje zamienne. W sktad Funduszu mogq
wchodzi¢ takze inne aktywa, ktére zgodnie z obowigzujgcymi przepisa-
mi mogq stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.
Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane:

a) bezposrednio: w papierach wartosciowych, instrumentach finanso-
wych, ktére nie sg papierami warto$ciowymi, oraz innych aktywach
przewidzianych do lokowania aktywéw Funduszu lub

b) posrednio: w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestni-
ctwa funduszy inwestycyjnych, ktére majg siedzibe w Polsce, lub
w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania, ktére majq siedzibe za granicq.

Aktywa Funduszu sq lokowane gtéwnie w dtuznych papierach wartos-
ciowych, w tym dtugoterminowych obligacjach o statym oprocentowa-
niu, oraz w akcjach.

Proporcja miedzy lokatami aktywoéw Funduszu w akcjach i dtuznych pa-

pierach wartoéciowych zalezy od naszej oceny biezqgcej i prognozowa-
nej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

XIIl. LIMITY UDZIAtU WARTOSCI LOKAT FUNDUSZY

W POSZCZEGOLNYCH RODZAJACH AKTYWOW

Limity dotyczq:

a) inwestycji bezposrednich w papiery wartosciowe, instrumenty finan-
sowe, ktdre nie sq papierami wartosciowymi, oraz w inne aktywa,
atakze

b) inwestycji posrednich w certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczest-
nictwa funduszy inwestycyjnych, ktére majq siedzibe w Polsce, lub
w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwe-
stowania, ktére majq siedzibe za granicq.

W przypadku inwestycji posrednich bierzemy takze pod uwage strate-
gie inwestycyjne poszczegolnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji
wspblnego inwestowania.

Fundusze Akcje Dtuzne papiery wartos-
ciowe i inne dtuzne in-
strumenty finansowe

Mini- Maksy- Mini- Maksy-
malnie  malnie malnie malnie

Fundusz Akgji 70% 100% 0% 30%

Fundusz Dynamiczny 70% 100% 0% 30%

Fundusz Dtuzny 0% 0% 100% 100%

Fundusz Gwarancji Zysku 0% 0% 100% 100%

Fundusz 60% 100% 0% 40%

Miedzynarodowy

Fundusz Pienigzny 0% 0% 100% 100%

Fundusz Spétek 70% 100% 0% 30%

Dywidendowych

Fundusz Stabilnego 0% 20% 80% 100%

Wzrostu

Fundusz Zréwnowazony 30% 60% 40% 70%

Limity udziatu lokat w tgcznej wartosci aktywoéw Funduszu Miedzynaro-

dowego wynoszq:

a) w przypadku akgji krajowych — minimalnie 10%, maksymalnie 40%,

b) w przypadku akgji zagranicznych — minimalnie 50%, maksymalnie
80%.

Dokument zostat przyjety uchwatg Zarzgdu z 20 kwietnia 2022 .
i wszedt w zycie 1 czerwca 2022 r.



